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Predmet: Godisnje izvjesée Centralne banke Bosne i Hercegovine za 2019. godinu

Postovani,

Sukladno Zakonu o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, Centralna banka Bosne i Hercegovine duzna ie
da, u roku od tri mjeseca nakon zavrietka svoje financijske godine, Parlamentarnoj skupstini Bosne i
Hercegovine podnese Godisnje izvjedée koje Gine:

—  Financijska izvje$¢a za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine, ovjerena od strane vanjskih
revizora Centralne banke Bosne i Hercegovine, Grant Thornton d.0.0. Banja [Luka, Grant Thomton
d.0.0. Skopje i Grant Thornton sh.p.k. Tirana;

— lzvjedce o aktivnostima Centralne banke Bosne i Hercegovine u 2019. godini:;

— Izvjedce o ckonomskim kretanjima u 2019. godini.

Centralna banka Bosne i Hercegovine je u 2019. godini uspjesno vodila monetarnu politiku i odrzala
monetarnu stabilnost Bosne i Hercegovine sukladno Zskonu o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine i time
doprinosila financijskoj stabilnosti u BiH. Centralna banka Bosne i Hercegovine je, iako izloZena izuzetno
nepovolinim trziSnim uvjetima koji su preovladavali na financijskom trzistu eurozone, u 2019. godini
zabiljezila pozitivan financijski rezultat.

Centralna banka Bosne i Hercegovine se i dalje suo&ava sa vrlo neizvjesnim i nepovoljnim trzi$nim uvjetima
na financijskom trzistu eurozone. Isti se ogledaju u negativnim kamatnim stopama na drzavne obveznice i
depozite kod banaka. Pojava novog virusa COVID-19 i sve veca neizvjesnost na finansijskom trzistu eurozone
ce dodatno otezati poslovanje Centralne hanke Bosne i Hercegovine u narednom razdoblju. Ilustriranja radi,
Centralna banka Bosne i Hercegovine je tokom mjeseca ozujka u odnosu na kraj veljace 2020. godine, usljed
turbulentnih deSavanja na financijskim tridtima curozone. zabiljeZila smanjenje neto deviznih pricuvi za cca
140 miliona KM. Ovaj pad je u potpunosti neposredno smanjio neto stranu aktivu kao pokazatelj postivanja
aranzmana valutnog odbora. Iz navedenog razloga, za Centralnu banku Bosne i Hercegovine je od izrazitog
znacaja da ima dovoljno financijskog pokrica kako bi amortizirala $okove sa inozemnih financijskih trzista.

Centralna banka Bosne i Hercegovine, kao institucija ¢iji je osnovni cilj da odrzi stabilnost domace valute po
modelu valutnog odbora, nastavit ¢e da provadi politike kojima se ostvaruje pomenuti cilj.
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Uvodna rije¢ guvernera

Postovani,

Sukladno ¢lanku 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine (,,SluZbeni list Bosne i
Hercegovine®, broj 1/97), propisana je obveza Centralne banke Bosne i Hercegovine
(CBBiH) da, u roku od tri mjeseca nakon zavrietka financijske godine, podnese

Parlamentarnoj skupstini BiH sljede¢e dokumente:

+ lzvjesce o stanju gospodarstva,

+ lzvje3¢e o poslovanju tijekom godine i

= Financijska izvje$¢a ovjerena od strane vanjskog revizora. Godiinje izvieiée CBBiH,
koje sadrZi pomenuta izvjeS¢a za 2019. godinu, usvojeno je na sjednici Upravnog

vijeca CBBiH odrZanoj 30. oZujka 2020. godine.

CBBiH je kontinuirano ispunjavala svoje Zakonom definirane zadatke, kao i aktivnosti na
ispunjavanju zadataka definiranih Strateskim planom. Dosljedno primjenjujuéi zadani model
monetarne politike — valutni odbor — CBBIH je odrzala stabilnost domace valute, &¢ime je dan
doprinos makroekonomskoj i financijskoj stabilnosti. Deviznim rezervama se upravljalo na

principima sigurnosti i profitabilnosti, sukladno odredbama zakona i internim aktima.

Tijekom godine su nastavljene kontinuirane aktivnosti na odrzavanju i poboljanju kvalitete
gotovine u optjecaju, uz pravodobnu opskrbu komercijalnih banaka. U lipnju 2019. godine s
produkeijskim radom je krenuo novi Zzirokliring sustav, koji je uskladen s pravilima SEPA
(Single Euro Payment Area). koji se koristi u EU, i sa standardom 1SO 20022. Ovo
predstavlja znacajan korak u modernizaciji platnih sustava CBBiH, te je ovim zamijenjen

stari Zirokliring sustav koji je bez prekida funkcionirao osamnaest godina i pet mjeseci.

CBBiH je uspje3no izvrsila sa svim relevantnim domaéim i medunarodnim financijskim i

drugim institucijama.

Na polju financijske stabilnosti. nastavilo se s kontinuiranim praé¢enjem sustavnih rizika i

aktivnom suradnjom sa svim institucionalnim akterima. Pocetkom 2019. godine banka je




dobila certifikat kojim se potvrduje uskladenost interne revizije u CBBiH s Obvezujuéim

smjernicama Medunarodnog okvira.

U domeni statistike uraden je niz aktivnosti kojim se povecao obujam objavljenth podatka,
kao i uskladivanje s EU standardima. CBBiH je pocela provoditi istrazivanje o inflacijskim
oéekivanjima u cilju boljeg analiziranja cjenovnih kretanja i doprinosa vodenju ekonomskih
politika u zemlji. CBBiH je nastavila s redovitom objavom standardnog seta publikacija i
podataka putem printanih i web kanala, te sudjelovanjem u radu tijela na lokalnoj i

medunarodnoj razini, u kojima CBBiH ima svoje predstavnike.

U okviru FINRA projekta realizirana je izrada Izvje$ca o makroekonomskim neravnotezama
u BiH, ¢iji su osnovni nalazi prezentirani na medunarodnoj istraZivackoj konferenciji
Makroekonomske neravnoleZe i konvergencija ka EUF, koju je organizirala CBBIH u

suradnji sa USAID-om krajem godine.

U 2019. godini CBBiH je ostvarila neto dobit u iznosu od 22,57 milijuna KM, koji se na
temelju ¢lanka 27, tocka a) Zakona o CBBiH, rasporeduje u generalne rezerve kao pozicije
kapitala CBBiH. Ostvarena neto dobit za 2019. godinu je rezultat racionalne politike
upravljanja CBBiH koja i dalje uspijeva u vremenima negativne kamatne stope na trZiStu

eurozone ostvariti pozitivan financijski rezultat.

Veliki broj uspjesno realiziranih projekata i aktivnosti u 2019. godini ne bi bio mogu¢ bez
maksimalnog angazmana svih ¢lanova kolektiva CBBiH. Ovom prilikom Zelim da se
zahvalim svim ¢lanovima Upravnog vije¢a, Uprave i uposlenicima na profesionalnom

pristupu i doprinosu u postizanju zadanih ciljeva.

dr. Senad Sofiié¢

Guverner
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Pravni status

Sukladno Ustavu — Aneksu 4. Opéeg okvirnog sporazuma za mir u Bosni i Hercegovini,
Centralna banka Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine osnovana Zakonom
o Centralnoj banci Bosne 1 Hercegovine. koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20.
lipnja 1997." i po&ela je s radom 11. kolovoza 1997. Osnovni ciljevi i zadaci Centralne banke

Bosne 1 Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, jesu:

da postigne i ofuva stabilnost domace valute (konvertibilne marke) tako 3to je izdaje uz puno
pekriée u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aranzmanom poznatim
pod nazivom valutni odbor. prema fiksnom tecaju: jedna konvertibilna marka za jednu
njemacku marku. Od 1. sije¢nja 2002, konvertibilna marka vezana je za euro prema tedaju:
jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura, odnosno jedan euro iznosi 1,955830

konvertibilnih maraka;

da definira i kontrolira provodenje monetarne politike Bosne i Hercegovine;

da drZi sluzbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran i profitabilan nagin;
da odrzava odgovarajuée platne i obraunske sustave;

da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta nadleznih za izdavanje bankarskih

licenci i superviziju banaka;

da prima depozite od institucija na razini Bosne i Hercegovine, odnosno depozite entiteta i
njihovih javnih institucija na osnovi zajednicke odluke entiteta, kao i depozite komercijalnih

banaka;

da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine

u okviru ovlastenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine:

1 “Sluzbeni glasnik BiH“, 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.
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da sudjeluje u radu medunarodnih organizacija koje rade na utvrdivanju financijske i
ekonomske stabilnosti, te zastupa Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim organizacijama o

pitanjima monetarne politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je neovisna o Federaciji Bosne i Hercegovine,
Republici Srpskoj, te bilo kojoj javnoj agenciji i organu, a u cilju objektivnog provodenja
svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja preko

Upravnog vijeca Centralne banke Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine je organ Centralne banke Bosne i
Hercegovine nadleZzan za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog provodenja,
organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovladtenjima
utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne 1 Hercegovine. Upravno vijece Centralne
banke Bosne i Hercegovine sastoji se od pet ¢lanova, koje imenuje Predsjednistvo Bosne i
Hercegovine 1 izmedu svojih ¢lanova bira guvernera, koji je ujedno i predsjedatelj ovog
organa i Uprave CBBiH. Guverner je glavni izvrsni funkcionar zaduzen za svakodnevno
poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine. Uprava CBBiH, koju &ine guverner i tri
viceguvernera (koje imenuje guverner, uz odobrenje Upravnog vijeéa Centralne banke Bosne
i Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog izvrinog funkcionara, operativno provodi
aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacijskih

jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, guverner, uz odobrenje Upravnog
vijeca Centralne banke Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i zamjenike

glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje se preko Centralnog ureda sa
sjediltem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjedi$tem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i

dvije podruznice sa sjedistem na Palama i u Bréko distriktu.
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1. Ekonomska kretanja u 2019. godini

1.1 Medunarodno ekonomsko okruZenje

1.1.1 Trendovi u realnom sektoru

Usporavanje gospodarskog rasta, prvenstveno razvijenih zemalja u EU, je prisutno u
izvjedtajnoj godini (Grafikon 1.1), slijedom rasta trgovinskog protekcionizma koji je snaZno
djelovao na pad robnog izvoza. Zemlje u razvoju jo§ uvijek biljeZe umjerene stope rasta, koje
su nedovoljne za brzu razvojnu konvergenciju ka razvijenijim zemljama. Prema posljednje
dostupnim podacima, BDP po stanovniku izraZen u standardu kupovne moéi u pojedinim
zemljama je gotovo nepromijenjen u odnosu na pretkrizno razdoblje, dok ostale zemlje biljeze

brzu razvojnu konvergenciju u usporedbi sa EU (Grafikon 1.2).

Grafikon 1.1: Godisnje promjene realnog BDP-a u odabranim zemljama
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[zvor: EUROSTAT. Napomena: Podaci za 2019. godinu se odnose na godisnji rast u prva tri

tromjesecja u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
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Grafikon 1.2: Usporedba BDP-a po stanovniku u odabranim zemljama, EU=100
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Izvor: EUROSTAT.

Razvijene zemlje EU su najvise osjetile posljedice rasta trgovinskog protekcionizma, slijedom
Cega su pojedine zemlje zabiljeZile najizraZeniji pad industrijske proizvodnje u posljednjoj
desetljecu (Grafikon 1.3). Znadajan pad proizvodnje preradivacke industrije, koji je osobito
zapaZen u automobilskoj industriji, negativan utjecaj izlaska UK te rast epidemije
koronavirusa uzrokovat ¢e daljnje usporavanje ekonomske aktivnosti u EU, §to ée posljedi¢no

negativno djelovati na gospodarstvo zemalja Zapadnog Balkana.
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Grafikon 1.3: Godisnje promjene industrijske proizvodnje u odabranim zemljama
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lzvor: EUROSTAT.

Zna&ajan pad cijena nafte utjecao je na slabljenje inflacijskih pritisaka tijekom cijele godine,
Sto je uzrokovano rastom proizvodnje sirove nafte u SAD i usporavanjem globalnog
gospodarskog rasta. Prosjecne potrosacke cijene u razvijenim zemljama, kao i veéini zemalja
u razvoju, biljeZe blagi rast koji je jos§ uvijek bitno ispod ciljane razine inflacije (Grafikon
1.4). NajizraZeniji rast cijena na godidnjoj razini biljeZe cijene hrane i bezalkoholnih pica,

restorana i hotela te ostale cijene.
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Grafikon 1.4: Godidnje kretanje prosjecnih potrosackih cijena u odabranim zemljama
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[zvor: EUROSTAT.

Inozemne stope nezaposlenosti su na najnizim razinama u posljednjem desetljeéu usprkos
ocitim problemima u globalnoj razmjeni dobara i usluga. Slijedom dostizanja povijesno niskih
stopa nezaposlenosti u pojedinim zemljama EU, raste potreba za privlaenjem kvalificiranog

osoblja iz zemlja u razvoju, kako bi se osigurao postojan ekonomski rast.
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Grafikon 1.5: Stope nezaposlenosti u odabranim zemljama
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Izvor: EUROSTAT.
1.1.2 Monetarni trendovi

Divergencija u trendovima izmedu kljuénih stopa Sredi¥nje banke Sjedinjenih Ameri¢kih
Drzava (FED) i1 Europske sredidnje banke (ECB) je konaéno prekinuta krajem srpnja 2019.
godine (Grafikon 1.6). FED-ov Federalni odbor za otvorena trZista (eng. FOMC; Federal
Open Market Committee) je tada, prvi put od 2008. godine, snizio kamatnu stopu na federalne
fondove (eng. federal funds rate). Stopa je snizavana do kraja 20019. godine joi dva puta,

svaki put po 25 b.b. ECB je u 2019. godini referentne stope smanjila jednom, u rujnu.
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Grafikon 1.6: Inflacija i referentne stope u SAD i eurozoni
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lzvor: ECB, FOMC, Eurostat, St. Louis FED,

Krajem 2019. godine, Upravni odbor ECB-a je potvrdio opredijeljenost za te¢aj vrlo
ekspanzivne monetarne politike na duZe razdoblje. U eurozoni su kamatne stope na glavne
operacije refinanciranja, na stalno raspolozivu moguénost grani¢nog posudivanja od sredisnje
banke te na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod srediinje banke na kraju godine
iznosile 0,00%, 0,25% i -0,50% respektivno. Na oba sastanka Upravnog odbora ECB-a o
monetarnoj politici u Cetvrtom tromjesecju naglaSeno je ocekivanje da ¢e kljuéne kamatne
stope ECB-a biti zadrZane na istim razinama, ili ¢ak dodatno smanjene, dok se ne vidi snazno
priblizavanje inflacijskih izgleda razini od blizu, ali ispod 2% u projekcijskom razdoblju i dok
dinamika temeljne inflacije ne bude uskladena s kretanjem naslovne inflacije. Jedan od prvih
signala skorog povecanja referentne kamatne stope bit ¢e prestanak neto kupovine, u sklopu
programa kupovine vrijednosnih papira, a koji se ponovo provodi od studenoga, mjeseénom
dinamikom od 20 milijardi EUR. Upravno vijece je potvrdilo i namjeru da u potpunosti
nastavi, tijekom duZeg razdoblja, reinvestirati glavnice dospjelih vrijednosnih papira u sklopu
programa kupovine vrijednosnih papira tijekom i nakon 3to pocne poveéavati kljuéne stope

ECB-a.
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FOMC je na sjednici krajemn listopada snizio ciljani raspon stope na federalne fondove za 25
b.b, na 1,5% do 1,75% i te razine su zadrZane do kraja godine. Kamatna stopa koju FED placa
na obveznu rezervu i viSak rezervi, takoder, je sniZena na 1,55%. Odludeno je i da se nastavi s
investiranjem glavnice dospjelih hipotekarnih vrijednosnih papira agencija u vladine duznicke
vrijednosne papire, u iznosu do 20 milijardi USD mjesecno, i to na naéin da po dospijecu,
ugrubo, odgovaraju ro¢noj strukturi ukupnog duga vlade po vrijednosnim papirima. U
naznakama buduéih akeija, FOMC nije bic izravan poput Upravnog odbora ECB-a. Reéeno je
tek kako ce trenutak implementacije i velic¢ina buduéih prilagodavanja ciljanog raspona stope
na federalne fondove ovisiti o procjeni FOMC-a u vezi s odstupanjem ostvarenih od
otekivanih ekonomskih uvjeta, a posebno u kontekstu cilja maksimizacije zaposlenosti i cilja

simetri¢ne inflacije oko razine od 2%.

Ekspanzivna monetarna politika ECB i FED-a, kao i ogekivanja da ¢e FED i dalje smanjivati
referentnu kamatnu stopu i da ¢e ECB dodatno sniziti kamatnu stopu na depozitne olak8ice su
vrSile jak pritisak na smanjenje stopa prinosa na medunarodnim financijskim trzidtima
(Grafikon 1.7.), §to je utjecalo i na prihode od deviznih rezervi Centralne banke Bosne i
Hercegovine (CBBiH). Tijekom godine su na trZi§tima razvijenih zemalja zabiljeZene najnize
stope prinosa, a ¢ak su i zemlje eurozone koje su imale krizu javnog duga prosle kroz
razdoblje dodatnog smanjenja kamatnih stopa iako imaju nizak kreditni rejting uz i dalje visok

javni dug.
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Grafikon 1.7: Stope prinosa na trzitu desetogodisnjih obveznica javnog duga
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Izvor: Eurostat.

Na smanjenje prinosa na trZistima obveznica je u posljednjem dijelu godine utjecao i pad
burzanskih indeksa kao posljedica trenutnog i ofekivanog djelovanja koronavirusa, na $to su
investitori odgovorili rasprodajom dionice i poveéanom traZznjom za prvoklasnim duZnickim
vrijednosnim papitima razvijenih zemalja, $to je dodatno oborilo prinose. Promjene u
funkcioniranju medunarodnih frzijta se nisu odrazile na poslovanje bh. banaka s
nerezidentima, a bh. banke su zadrZale postojecu strategiju ulaganja na medunarodnim

trzistima (vidjeti poglavlje 1.2.3 Bankarski sektor, dio o neto stranoj aktivi).
1.2 Izvje§ée o stanju bh. gospodarstva

Realni sektor ckonomije karakterizira snazan pad industrijske proizvodnje, slijedom
usporavanja ekonomskih aktivnosti glavnih vanjskotrgovinskih partnera, prisutnih carinskih
barijera te oteZzanog poslovanja pojedinih strateskih poduzeca. Umjeren rast gospodarske
aktivnosti prisutan je kao rezultat povedane aktivnosti usluZnog sektora. Kretanje opce razine

cijena u usporedbi sa zemljama okruZenja ukazuje na znatno nizu stopu inflacije. Na trZistu
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rada biljezi se znacajno smanjenje broja nezaposlenih osoba, uz sve negativnije demografske

prilike. Rast nominalnih placa je ubrzaniji u odnosu na produktivnost rada.

Prema sluzbenoj projekceiji Medunarodnog monetarnog fonda?, nominalni BDP iznosi 34.852
milijarde KM za 2019. godinu. Na godisnjoj razini, projicirana stopa rasta realnog BDP-a
iznosi 2,8%, 5to je gotovo isto kao stopa rasta u prva tri tromjesecja prema BHAS-u (Grafikon
1.8). Najznatajniji rast realne bruto dodane vrijednosti na godidnjoj razini zabiljeZen je u

usluznim djelatnostima, odnosno hotelijerstvu, trgovini te ostalim usluznim djelatnostima.

Grafikon 1.8: Godisnje promjene BDP-a i industrijske proizvodnje

8.0%
6% | i 8
A &
4.0% B
: 3
0,0% N1 a0 SR N S8
’ ;| L
-2.0% g
-4,0% A
A
0% | A
-8,0%
g 2 E & @€ = 9@ 98 & 4
S 2 2 £ T 9 99 o 9 g =
ol ™~ (5] (o] (&) ™~ [ ™~ (o] [t} ?\l
Nominalni BDP ORealni BDP Alndustrijska proizveduja

[zvor: BHAS. Napomena: Podaci za 2019. godinu ukljuéuju godidnji rast za prva tri

tromjesecja, u odnosu na isto razdoblje 2018. godine.

Kao najvaZnija komponenta u strukturi BDP-a po potros$nom obracunu, izdaci za krajnju
potrosnju kucanstva (Grafikon 1.9) imaju ponajvefi utjecaj na kretanje ukupne ekonomske

aktivnosti. Znacajan rast zaposlenosti, placa, visok priljev doznaka te povoljniji uvjeti

2 MMF, World Ecenomic Outlook, listopad 2019, godine
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prilikom zaduZivanja pozitivno su doprinijeli rastu potro$nje kucanstva, a samim time rastu

ukupne ekonomske aktivnosti.

Grafikon 1.9: Kretanje potrodnje kucanstva
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Izvor: BHAS.
1.2.1 Realni sektor
[.  Industrijska proizvodnja

Industrijska proizvodnja je zabiljezila najizraZeniji pad u posljednjem desetlje¢u. Promatrano

prema podru¢jima djelatnosti, godidnji pad industrijske proizvodnje (Grafikon 1.10) je

prvenstveno pod utjecajem snaZnog pada proizvodnje preradivacke industrije te smanjenja

proizvodnje i distribucije elektri¢ne energije i plina.
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Grafikon 1.10: Doprinos  godi$njim promjenama industrijske  proizvodnje po

podruéjima
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lzvor: BHAS.

NajsnaZniji utjecaj na pad preradivacke industrije biljeZi djelatnost proizvodnje koksa i
rafiniranth naftnih proizvoda (Grafikon 1.11), slijedom remonta rafinerije nafte, te
proizvodnja tekstila i proizvoda od koze, koji su naslonjeni na poslovanje europske
automobilske industrije. Nadalje, u drugom dijelu godine zapaZen je snaZan pad proizvodnje

baznih metala, slijedom prestanka rada strateskog poduzeca iz oblasti prerade aluminija.
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Grafikon 1.11:Godi3nje promjene proizvodnje djelatnosti preradivacke industrije
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lzvor: BHAS.

[I.  Cijene

U posljednje dvije godine biljeZi se trend usporavanja rasta cijena bilo da se radi o izracunu

na bazi deflatora bilo CPI (Grafikon 1.12), iako prosjeéne potro3atke cijene biljeze znatno

niZe stope rasta. Prosjecan godisnji rast potroSackih cijena iznosi 0,6% i najniZi je u regiji.
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Grafikon 1.12:Godi3nja stopa inflacije/deflacije
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Izvor: BHAS. Napomena: Cijene izraCunate na bazi deflatora u 2019. godini odnose se na

godi$nju promjenu u prva tri tromjese€]ja.

Ukoliko se promatra kretanje potroiackih cijena po odjeljcima u izabranim zemljama?

(Grafikon 1.13), vidljiv je sli€an trend u kretanju gotovo svih odjeljaka. Stagniranje ili pad
cijena biljezi prijevoz, dok su cijene komunikacija u padu u veéini zemalja, slijedom
tehnolodkog napretka u ovoj djelatnosti. Znadajno odstupanje biljeZi jedino odjeljak odjeée i
obuce u BiH, Sto posljedi¢no utjece na najniZu stopu rasta opce razine cijena, iako je udio
ovog odjeljka gotovo zanemariv u strukturi ukupnog indeksa potroSackih cijena (Grafikon
1.14). Usporedujuci navedenu strukturu s ostalim zemljama, vidljivo je kako se potrodnja
kuéanstva u zemaljama u razvoju bitno razlikuje jer najvedi udio otpada na potro$nju za

egzistencijalne potrebe.

3 Eurostat koristi harmonizirani indeks potrosackih cijena (HICP) za podatke ¢ uporedivosti inflacije, dok CPI se
najcesce koristi kao mjera inflacije u nacionalnim okvirima. HICP i CPI uzimaju u obzir iste reprezentativne
kosare dobara i usluga, a osnovna razlika je u obuhvam stanovnistva i izvorima za penderacijsku strukturu.
Kako HICP podaci jo$ uvijek nisu sluZbeno dostupni, za BiH koriste se CPI podaci.
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Grafikon 1.13:Godisnja promjena potrosackih cijena po adjeljcima
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[zvor: EUROSTAT, BHAS.

Grafikon 1.14:Struktura indeksa potrosackih cijena
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Izvor: EUROSTAT, BHAS.
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I[II.  Zaposlenost i place

Prema podacima iz Ankete o radnoj snazi 2019. godine stopa nezaposlenosti je bila 15,7%.
Administrativna i anketna stopa nezaposlenosti zna€ajno se razlikuju zbog razli¢itog pristupa
u definiranju i evidenciji*, s tim kako je trend pada stope nezaposlenosti iz prethodnih godina
gotovo istovjetan prema obje metodologije. Promatrajuéi kretanje indeksa na trZiitu rada,
vidljivo je kako rast zaposlenosti prati slican trend kao rast broja umirovljenika (Grafikon
1.15). Omjer pokrivnosti mirovinskih fondova je pogorian u odnosu na pretkrizno razdoblje i
iznosi 1,2 zaposlenika na jednog umirovljenika. Prorafunski deficit fondova® na kraju
1zvjestajne godine iznosi 0,7% BDP-a i blago je pogorSan u odnosu na raniju godinu, slijedom
brZzeg rasta iznosa za mirovine u odnosu na rast nominalnog BDP-a. Izmedu ostalog,
poslovanje mirovinskih i socijalnih fondova je dodatno usloZnjeno kao rezultat sve izraZenijih
negativnih demografskih promjena koje se ogledaju u smanjenju udjela radnog aktivnog

stanovniitva i povecavanju udjela izdrzavanog stanovnistva.

4 Administrativni podaci o nezaposlenim osobama sadrZe ukupan broj nezaposlenih koji se vode u evidencijama
Agencije za zapodljavanje u BiH, dok se podaci o nezaposlenosti iz Ankete o radnoj snazi izvode iz podataka
Jjedanput godisnje, koji su prikupljeni anketiranjem osoba u kuéanstvima, prema medunarodnim definicijama.
Izvor: BHAS,; Anketa o radnoj snazi 2019.

3 Mirovinski fond RS je ve¢ ukljuéen u proraéun vlade RS, dok se mirovinski fond u FBiH ukljuéuje u proraéun
vlade od 2020. godine.
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Grafikon 1.15:Kretanje odabranih indeksa na trZistu rada
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Prema rastu zaposlenih po djelatnostima (Grafikon 1.16), nositelji rasta broja zaposlenih na
godidnjoj razini su djelatnosti trgovine, javnog sektora te ostalih usluZnih djelatnosti. Uz
djelatnosti preradivacke industrije, djelatnost poljoprivrede biljeZi najslabiji doprinos rastu

zaposlenosti.
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Grafikon 1.16:Daoprinosi godisnjim promjenama broja zaposelnih po podrug¢jima
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[zvor: BHAS

Trend rasta prosje¢ne nominalne neto place nastavljen je u izvjeStajnoj godini (Grafikon
1.17). Uzimajuéi u obzir porast prosje¢nih izdataka za potrosnju kuéanstva u posljednje dvije
godine, realne neto plade biljeze usporenije stope rasta. Trziste rada karakterizira zna¢ajno
povecanje nominalnih placa gotovo svih djelatnosti te usporeniji rast produktivnosti (Grafikon
1.18). Rast placa je osobito izrazen u djelatnostima gdje je prisutna visoka potraZanja
deficitarnog kadra u inozemstvu, $to je primjetno u djelatnosti gradevinarstva, koja istodobno
biljezi smanjenje produktivnosti. Imajuéi u vidu sve ogigledniji nedostatak radne snage u
ovoj djelatnosti, bez ubrzanijeg rasta produktivnosti u narednom razdoblju moZe se oCekivati

izraZeniji rast proizvodackih cijena.




Grafikon 1.17:1znos i postotak promjene prosjecne godiinje neto place
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Prosjedana godi3nja plac¢a podrazumijeva artimeti¢ki prosjek prosje¢nih pla¢a po mjesecima.

Grafikon 1.18:Godiénji rast placa i produktivnosti po aktivnostima
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Izvor: BHAS, CBBiH. Napomena: Podaci za produktivnost u 2019. godinu ukljuéuju prva tri
tromjesecja, u odnosu na isto razdoblje 2018. godine. Prosjecana godi$nja plada po grupi
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djelatnosti podrazumijeva ponderirani prosjek, a kao ponder koriSteni su podaci o broju
zaposlenih.

1.2.2 Fiskalni sektor

Fiskalna stabilnost je odrzana na svim razinama vlasti u 2019. godini. Usvajanje proracuna
Federacije BiH i Republike Srpske za narednu godinu, imali su pozitivan utjecaj na
makroekonomsku stabilnost zemlje. U narednom razdoblju se oéekuje okoncanje
privremenog financiranja institucija BiH, kao 1 usvajanje proraduna za 2020. godinu. Vlade su
i u2019. godini provodile fiskalnu konsolidaciju kroz ograniceni rast javne potro3nje, tako da
u strukturi javne potroinje najvece stavke (izdvajanja za socijalna davanja i place zaposlenih)
biljeze ogranicen rast. Globalni fiskalni okvir za razdoblje 2020-2022 predvida ograniden rast
tekuce potrosnje i stvaranje dodatnog fiskalnog prostora za kapitalnu potrodnju i stavijanje
javnih financija u funkciju rasta zemlje. Preduvjet za koriStenje generiranih sredstava za
kapitalnu potrodnju je uspostava funkcionalne vlasti na svim razinama u BiH. U 2019. godini
kapitalna ulaganja nisu realizirana kako je bilo planirano, prvenstveno zbog zastoja u
formiranju vlasti. Imajuéi u vidu da se veéi dio projekata vezanih za kapitalne investicije
financira iz inozemnih izvora, dobijanje sredstava je uvjetovano provodenjem odredenih
reformi. Kako formiranje vlasti nije bilo kompletirano, nisu se mogli poduzeti nikakvi novi
projekti, jer se njihovo financiranje ne moZe vriiti iz fondova za privremeno financiranje, tako
da je cjelokupan proces bio obustavljen do formiranja vlasti. Osnovni fiskalni cilj za sve
razine vlasti u BiH u srednjorofnom razdoblju je ostvarivanje primarnog fiskalnog suficita uz

kontrolu javne potrosnje i stvaranje dodatnog fiskalnog prostora za kapitalne investicije.

[ pored pozitivnih kretanja u sferi naplate prihoda od neizravnih poreza i ogranienog rasta
tekuce potrosnje, u 2019. godini nije doslo da realizacije infrastrukturnih radova uz povoljno
eksterno zaduzivanje, kako je to u ranijem razdoblju planirano. Nepravodobno uspostavljanje
vlasti na svim razinama u BiH je dovelo do ogromnog zastoja u realizaciji planiranih javnih
investicija. S obzirom na to da vlast nije bila uspostavljena, nisu se mogie sprovoditi
dogovorene strukturalne reforme niti se drzava mogla eksterno zaduZiti po povoljnim

uvjetima.

Na prihodovnoj strani je i u 2019. godini nastavljen trend rasta neizravnih poreza, koji su bili
visi od projiciranih. Stabilan rastu¢i trend u naplati, uz olekivane sezonske oscilacije,

zabiljezen je tijekom cijele godine (Grafikon 1.19). lznos naplacenih neto prihoda (6,55

milijardi KM) je rekordan i najveci je od osnivanja Uprave za neizravno oporezivanje (UNQ).
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Tako su prihodi po ovoj osnovi, kao glavni izvori sredstava za financiranje proraduna, na
godiinjoj razimi zabiljezili rast u visini od 5,2% (321,1 milijjuna KM). Glavni doprinos
ovakvoj naplati su prvenstveno rast prihoda od PDV-a (na godisnjoj osnovi rast od 176.6
milijuna KM), kao rezultat rasta privatne potroSnje. Uéinci izmjene Zakona o troarinama u
dijelu koji se odnosi na namjenske cestarine (povecanje namjenske cestarine na derivate nafte
i povecanje tro8arina na loz-uljc) su u 2019. godini imali mnogo manji u¢inak u odnosu na
prethodnu godinu jer je u¢inak osnovice skoro u potpunosti i§¢ezao. Cestarine su na godi$njoj
razini porasle u iznosu od 30.4 milijuna KM (4,9%). Finalizacijom vanjskotrgovinske
liberalizacije u BiH (CEFTA i SSP), prihodi od carina imaju relativno manji znacaj u ukupnoj
naplati neizravnih poreza, ali su i dalje bitni, jer utje¢u na povecanje naplate PDV-a. Nakon
dugog razdoblja visokih stopa rasta od carina, u 2019. godini biljeZi se njihovo usperavanje, s
obzirom na to da naplata carina ovisi o kretanju uvoza iz tre¢ih zemalja i uvoza dobara iz EU
koja su ostala pod carinskim reZimom. Usporavanje naplate prihoda od carina je posljedica
snaznog pada uvoza roba iz treé¢ih zemalja 1 niZih stopa rasta uvoza iz EU. Na godi$njoj razini

prihodi po osnovi trosarina su zabiljeZili rast u iznosu od 87,7 milijuna KM (6,1%).

Grafikon 1.19:Prihodi od neizravnih poreza
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U 2019. godini je zavrsen proces harmonizacije politike oporezivanja duhanskih preradevina
u skladu sa standardima EU u oblasti neizravnog oporezivanja. Ukupna troSarina na sve
kategorije trosarina je dostigla minimalnu trofarinu EU. Prema izvje3¢ima Uprave za
neizravno oporezivanje, iscrpljeni su svi izvori rasta prihoda po osnovi trosarina i cestarina,
tako da se i u buducnosti moze rafunati samo s dodatnim rastom prihoda po osnovi PDV-a
kroz povecani rast potroinje. U narednim godinama planiran je nastavak pozitivnih trendova u
naplati neizravnih poreza. Primarni fiskalni suficit za 2018. godinu je bio 0,7% BDP-a,
Programom ekonomskih reformi 2019-2021. bilo je planirano povladenje inozemnih kredita u
iznosu od 1,03 milijarde KM, ali zbog navedenih prepreka u formiranju vlasti, u 2019. godini
je povuceno samo 593,6 milijuna KM. Primarni fiskalni suficit za 2019. godinu je revidiran u
odnosu na projekcije iz prethodnog Programa ekonomskih reformi. Prema posljednjem
Programu ekonomskih reformi 2020-2022., projicira se kontinuirani rast fiskalnog suficita u

narednim godinama do visine 2,6% BDP-a u 2022. godini (Grafikon 1.20).

Grafikon 1.20:Primarna fiskalna bilanca u % BDP-a
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Izvor: ERP BiH 2020-2022. Napomena: * projekcija.

Ukupan dug sektora vlade na kraju 2019. godine je u nominalnom iznosu poveéan za 95,4

milijuna KM na godisnjoj razini, ali je nastavljen trend smanjenja ukupnog bruto duga izraZen




u omjeru prema BDP-u, $to je u skladu s reformama i politikama vlada na svim razinama
vlasti (Grafikon 1.21). Zaduzenost sektora generalne vlade u skladu s Mastri$kom definicijom
duga na kraju 2019. godine je iznosila 11,52 milijarde KM. U 2019. godini prema inozemnim
kreditorima otplaceno je vise duga nego Sto je povudeno novih sredstava, pa je vanjska
zaduzenost na kraju 2019. godine zabiljeZila blagi pad (99,3 milijuna KM ili 1,2%). Vanjska
zaduZenost sektora generalne vlade na kraju 2019. godine je iznosila 8,10 milijardi KM

(Gratikon 1.22) i najvecim dijelom se odnosi na koncesioni dug.

Grafikon 1.21:Ukupan bruto dug sektora vlade
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Izvor: CBBiH

Ukupno servisirana sredstva prema inozemnim kreditorima su iznosila 793,6 milijuna KM. od
Cega su prema Svjetskoj banci — IDA i MMF-u servisirani pojedinaéno najveci iznosi od
1443 milijuna KM i 127,1 milijuna KM respektivno. Prema podacima Ministarstva financija
i trezora BiH, planirana su izdvajanja za servisiranje vanjskog duga sektora generalne vlade u
2020. u iznosu od 835,4 milijuna, 5to je 12,4% projiciranih prihoda UNO za 2020. godinu,
objavljenih u Globalnom okviru Fiskalne bilance i politika u BiH (u 2019. godini taj postotak

je bio nesto nizi i iznosio 12,1%).



Grafikon 1.22:Vanjski dug sektora vlade i godi$nje promjene iznosa otplate vanjskog
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Izvor: CBBiH. Napomena: * projekcija,

Zaduzenost sektora vlade kod komercijalnih banaka je zabiljeZila rast na godisnjoj razini,
kako po osnovi vrijednosnih papira tako i po osnovi kredita (Grafikon 1.23). Tijekom godine
vlade entiteta su na trZiStu vrijednosnih papira emitirale ukupno 544,7 milijuna KM (FBiH
219,6 milijuna KM i RS 3251 milijuna KM). U 2020. gedini po osnovi otplate unutarnjeg
duga FBiH i RS trebaju izdvojiti 885,6 milijuna KM (Federacija BiH 564,6 milijuna KM i
Republika Srpska 321,0 milijuna KM). IzloZenost banaka ka sektoru vlade na kraju 2019.
godine je bila 7,6% ukupne aktive,
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Grafikon 1.23:ZaduZenost generalne vlade kod komercijalnih banaka
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akttvnosti u zemlii. U wom sviethu, | aajavijeni ogranideni rast plada u institucijama BiH za
4,395 ¢ imati povoljan. ali ogranicen ugecal na rast privatne potrodnje kroz komponentu rasta
rapolozivog dobothal osobite imajudi u vidu da djelatnost sektora generaine viade generiraju

oka [5.6% BDP-a,

Udjel juvnih investicija u ukupnim investicijama je dosta skroman. Planovi sckiora vlade kaoji
se odnese na reabizaciju projekata cloktroenergetskog seltora i cestovne infrastrukiure. kada
se implementiraju, u srednjem roku ¢e bmati znacajan utjecal na ckonomski rast. Financiranje
Kapitalnih projekata je uvjetovano provedenjem strukturalinih reformi i mjera na razlicitim

razinama viasti. U tom smislu. ukoliko ne bude vedih zastoja i prepreka, prema ERP-u 2020-
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2022, odekuje so ogramicen rast javne potrodnje od 0.5% (do e &indlo 33,9 mibjuna KM od
ukupne javne potrodnje u 2019 godini). a s aspekia rasta nominalnog BDP-a u 2019, godini.

Lo povedanje od 0.5% u rastu nominaineyg BDP-a bi iznosile 6.7 milipuna KM

U odnosu na prethodnu godinu kada je emitirano svega 3est emisija javnog duga, tijekom
2019. godine je emitiran mnogo veci broj emisija (Tablica 1.1.), ali ukupna vrijednost emisija
nije znacajnije odstupila od one iz 2018. godine. Ukupna vrijednost emisija od 544,7 milijuna
KM je za samo 7% visa od ostvarene vrijednosti emisija u 2018. godine. Za razliku od 2018.
godine kada je odnos izmedu vrijednaosti emisija po entitetima bio u potpunosti u korist
Republike Srpske (88,2% vrijednosti emisija s¢ odnosilo na ovaj bh. entitet), u ovoj godini
uspostavljena je ravnoteZa u pogledu zaduZivanja entiteta na bh. financijskom trzitu, pa je

tako Republika Srpska emitirala 59,6% od ukupne vrijednosti emisija javnog duga entiteta.

Tablica I.1: Emisije javnog duga bh. entiteta u 2019. godini

Im im am 9m i2Zm 36 m 60 m 84 m 120 m  Ukupno
Republika Srpska - - 2 - - - 3 3 2 10

Federacija Bgsne i i . 2 | 2 I 7
Hercegovine

Ukupno 0 a 2 1 0 2 4 5 3 17

[zvor: SASE 1 BLSE.

Osnovne karakteristike trzista javnog duga entiteta tijekom 2019. godine su bile emisije
obveznica tj. pretezno zaduZzivanje na dugi rok, visoka traznja za emisijama javnog duga i
znacajan pad prinosa pri emisiji u svim ro¢nim segmentima entitetskog javnog duga. Usljed
zadovoljavajuceg stanja proraduna, Federacija Bosne i Hercegovine je otkazivala pojedine
aukcije, pa je najvedi dio aukcija izvrSen u drugoj polovici godne, dok se Republika Srpska
kontinuirano zaduZivala tijekom cijele godine. Kao i u prethodnoj godini, uotavaju se razlike
u ostvarenim stopama prinosa na trzistu javnog duga (Tablica 1.2.), a pojavile su se i nove

razlike koje se ti€u omjera pokrivenosti emisija (Grafikon 1.24).

Republika Srpska je kroz emisiju obveznica prikupila 285 milijuna KM sredstava za
financiranje proracuna, a ¢ak dva puta tijekom godine je emitirala desetegodidnje obveznice
(Grafikon 1.24). Emisije su bile uspjeSne, u cijelosti su otkupljene, uz visoku traZnju i

opadajucu stopu prinosa do dospije¢a na primarnom trZistu.




Grafikon 1.24:Desetogodisnje obveznice Republike Srpske
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Era niskih kamatnih stopa i ekspanzivna monetarna politika ECB su stvorile uvjete za

refinanciranje starog dijela javnog duga po nizoj kamatnoj stopi, kao i za dodatno

zaduZivanje. Pa ipak, usprkos smanjenju stopa prinosa do dospijeéa na primarnom trZistu

javnog duga Republike Srpske, razlika medu entitetima u prosjeénim stopama prinosa do

dospijeéa na primarnom trZiStu postoji u skoro svim roénim segmentima (Tablica 1.2.).

Federacija Bill ve¢ godinama emitira trezorske zapise uz negativnu stopu prinosa, dok ta

pojava nije jos uvijek zabiljeZena u drugom bh. entititetu. Meduentitetsko odstupanje u

stopama prinosa, usprkos jedinstvenoj fiskalnoj i monetarnoj politici, bi s¢ moglo objasniti

razlikama u razini javnog duga u entitetima i performansama javnog sektora.

Tablica 1.2: Prosjetne stope prinosa do dospjeca na primarnom trzistu javnog duga
bh. entiteta u 2019. godini, u %

R.b. Entitet 1m 3m 6m 9m 12 m 36 m 60 m 84m 120 m
1. Republika Srpska 004965 2216 2775
cienzy 0.195 007785 0217 0357 085

Bosne 1 Hercegovine

[zvor: SASE i BLSE.
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Tijekom godine su se i na trZi§ta sedmogodi¥njih obveznica ispoljile ogromne razlike u
stupnju traznje za emisijama (Grafikon 1.25). Zahvaljujuéi veéoj likvidnosti ovog dijela
trziSta, emisije Federacija BiH su u vecoj mjeri bile preplacene (mjereno traZnjom za
emisijom), a primje¢uje se i opadanje traznje za emisijama Republike Srpske, iako je ona jo$

uvijek na visokoj razini.

Grafikon 1.25:0mjer pokrivenosti emisija sedmogodisnjih obveznica bh. entiteta
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[zvor: SASE i BLSE. Napomena: Omjer pokrivnosti predstavlja odnos izmedu traZnje za

emisijom i ponudene vrijednosti emisije.
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1.2.3 Bankarski sektor

Kao i u prethodnoj godini, bankarski sektor je 1 u 2019. godini imao izuzetno dobre
performanse, mjereno s likvidno$éu, rentabilnos¢u uéinkovito¥¢u i poslovanja. Traznja za
kreditima, posebno sektora stanovniStva, u uvjetima izuzetno visoke likvidnosti banaka i
visoke kapitalizacije doprinijela je odrZzavanju umjerene stope kreditnog rasta (Grafikon 1.26).
Treéa uzastopna godina umjerenog kreditnog rasta se odvija usporedo sa smanjenjem udjela
logih kredita u ukupnim kreditima, a uti¢e i na domacu traznju. S druge strane. u 2019. godini
je primjetan nizi rast kredita gospodarstvu (nefinancijska poduzeca) u odnosu na ukupan
kreditni rast, §to se moZe objasniti nedovoljno visokom stopom gospodarskog rasta,

smanjenjem traznje za bh. izvozom, ali i smanjenjem ponude kredita nefinancijskim

poduzecima.

Grafikon 1.26:Kreditni rast
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[zvor: CBBiH

Promjena kamatnih stopa na kredite gospodarstvu je meznatna, te minimalno smanjenje

kamatnog troska do kojeg je doslo nije moglo prouzrokovati rast traznje za ovom kategorijom

42




kredita (Grafikon 1.27), a u drugoj polovici godine doslo je ¢ak i do smanjenja novoodobrenih
kredita gospodarstvu u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Krediti s promjenljivom
kamatnom stopom opadaju, ali oni i dalje dominiraju novim kreditnim poslovima. Njihov
udjel u 2019. godini iznosi oko 70%. Gospodarski oporovak eurozone i rast kamatnih stopa se
ne ofekuje u kratkom roku, tako da ovaj dio bankarske aktive, za sada, uopce nije izlozen
kreditnom riziku, usprkos velikom debalansu u korist novoodobrenih kredita s promjenljivom

kamatnom stopom.

Grafikon 1.27:Novoodobreni krediti nefinancijskim poduzeéima
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[zvor: CBBH Napomena: Inicijalni razdoblje fiksne kamatne stope.

[ako kamatne stope za stanovni$tvu nisu u prosjeku smanjivane, volumen novodobrenih
kredita je za oko 4% visi u odnosu na prethodnu godinu (Grafikon 1.28). PotraZivanja od
sektora stanovnista najviSe i doprinose rastu bankarske aktive, a ovogodi$nji rast bi megao
biti prouzrokovan niskim raspoloZivim dohotkom jednog znacajnog dijela bh. gradana i
kucanstava. Mada je u posljednje vrijeme uoéljiv blagi trend rasta stambenih kredita,
nenamjenski potroSacki krediti i dalje predstavljaju 85% ukupnih novih kredita stanovnistvu i

oko 75% svih kredita stanovnistvu.
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Grafikon 1.28:Noveodobreni krediti stanovnidtvu
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[zvor: CBBH

Depoziti banaka nastavljaju rasti iako je u posljednje vrijeme uoéljiv trend stagnacije
kamatnih stopa na depozite stanovni§tva (Grafikon 1.29). Usprkos stabilnosti kamatnih stopa
u svim ro¢nim segmentima, doslo je do poveéanja udjela transakcijskih depozita u ukupnim
depozitima. Pocetkom 2019. godine se desila znaajna promjena u valutnoj strukturi depozita
(kao posljedica primjene nove metodologije®) i to u korist depozita u stranoj valuti, tako da je
promijenjena i valutna struktura depozita, jer su depoziti s deviznom klauzulom u eurima, koji
su ranije tretirani kao krediti u domacoj valuti, sada klasificirani kao depoziti u stranoj valuti.
Medutim, usljed primjene nove metodologije po kojoj su krediti dati u KM s deviznom
klauzulom klasificirani kao krediti u stranoj valuti, izmijenjena je i valutna struktura aktive
banaka. tako da su devizna potrazivanje i devizne obveze bh. rezidenata nakon primjene nove

metodologije u ravnotezi.

6 Od potetka 2019. godine dolo je do metodologke izmjene statistike monetarnog i financijskog sektora u
CBBiH. Izmjene metodologije se odnese na klasifikaciju financijskih instrumenata s deviznom klauzulom.
Napravljena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenta (kredita, vrijednosnih papira, depozita)
originalno iskazanih u KM, a koji imaju valutnu klauzulu, s pozicija domade valute u pozicije strane valute.
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Grafikon 1.29: Prosjeéne ponderirane kamatne stope na depozite stanovniStva
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Jedan veliki dio prirasta ukupnih depozita (Grafikon 1.30} je nastao i kao posljedica fiskalnog
suficita na drzavnoj razini (sektor generalne vlade) i zaduZivanja entiteta na bh. financijskom
trZistu. Doprinos godidnjoj stopi rasta depozita (9,6%) sektora generalne vlade je u prosjeku
neizmijenjen, dok je doprinos gospodarstva u prosjeku u padu. Pored toga, nezadovoljavajuca
struktura rasta depozita s aspekta rodnosti koja se ogleda u =znaajno briem rastu
transakcijskih depozita i depozita po videnju u odnosu na dugoroéne depozite u uvjetima
internog ili eksternog ¥oka moZe voditi do destabilizacije bankarskog sustava, $to je pred
banke, usljed regulatornih zahtjeva, stavilo obvezu drzanja enormnog iznosa likvidnih

sredstava (Grafikon 1.31).
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Grafikon 1.30: Doprinosi godidnjem rastu depozita
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Kako su likvidna sredstva imovina banaka koja najveéim dijelom ne stvaraju prihode, a u
slu¢aju negativnih kamatnih stopa prave i trosak, oéekivano je da njihova visoka razina uz
pad naknade na viSak iznad obvezne rezerve (sa -0.2% na -0,4% i kasnije na -0,5%) dovede
do smanjenja profitabilnosti bh. banaka, ali to se nije dogodilo. Na smanjenje rentabilnosti
banaka nije utjecao ni brzi rast depozita od kredita (racio ukupnih kredita i ukupnih depozita),
jer je kamatni raspon (razlika izmedu kamatnih stopa na depozite i kamatnih stopa na kredite)
jof uvijek visok, a jedan veliki dio prihoda banke i dalje ostvaruju na neutralnim bankarskim
poslovima. U prosjeku dobre performanse banaka su povrat na aktivu bankarskog sektora
Bosne 1 Hercegovine (neto dobit/aktiva) doveli do 1,5%, a to je tijekom godine davalo i

povrat na dionicki kapital (neto dobit/dionicki kapital) po dvoznamenkastoj stopi (12%).

46




Grafikon 1.31:Likvidnost bankarskog sektora Bosne i Hercegovine
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Neto strana aktiva (1,3 milijjarde KM) je zadrZala trend rasta (Grafikon 1.32) jer su
potrazivanja bh. banaka prema nerezidentima/strana aktiva (4,44 milijarde) rasla brze nego
obveze prema nerezidentima/strana pasiva (3,11 milijardi KM). Kao i u prethodnoj godini,
zapaza se aktivnost domacih banaka na stranom kreditnom i financijskom trZistu, a ta
aktivnost je €ak i u porastu. Domace banke kreditiraju inozemne pravne osobe i njihova
izlozenost po danim kreditima je porasla za 23%, a po ulaganjima u vrijednosne papire za
12%. Depoziti kod nerezidenata jos uvijek ¢ine najveci dio strane aktive (61%) i pokrivaju
87% ukupne strane pasive, ime je bankarski sektor djelomiéno zadtiéen od iznenadnog
povlaenja nov€anih sredstava. S druge strane, strana pasiva, nakon dvoznamenkastog rasta u
prosloj godini, biljezi samo umjeren rast (2,6%), a njena roéna struktura je nepovoljna jer
strani depoziti (koji mogu biti razoro€eni 1 povuéeni u svakom trenutku) ¢ine ¢ak 52% strane

pasive (1,62 milijarde KM).
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Grafikon 1.32:Neto strana aktiva komercijalnih banaka
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1.2.4 Vanjski sektor
L Platna bilanca

Platnobilancna pozicija zemlje je u 2019. godini je gotovo nepromijenjena u odnosu na
prethodnu godinu. Naime, u protekloj godini je do$lo do smanjenja deficita tekuceg racuna za
svega 3,1 milijuna KM ili 0,2% te je na racunu tekuéih transakcija s inozemstvom ostvaren
deficit u iznosu od 1,23 milijardi KM. Kao i svih prethodnih godina, osnovni uzrok deficita
tekuéeg racuna je deficit na racunu robe, dok je u razmjeni usluga te sekundarnog dohotka s
inozemstvom doslo do kreiranja pozitivnog salda. Na podbilanci primarnog dohotka, u
posljednje tri godine zabiljeZen je deficit, iako su u pitanju dosta mali iznosi te je utjecaj na

pogorsanje deficita tekuéeg racuna neznatan.

Protekla godina se doslovno moZe podijeliti na dva dijela, §to se ti¢e trgovinske razmjene. U
prvoj polovici 2019. godine izvoz i uvoz su imali pozitivne stope rasta, iako dosta niske, dok
su u drugoj polovici godine i uvoz i izvoz zabiljeZili znacajno smanjenje, a sve to je u

najvecoj mjeri odraz globalnog smanjenja ekonomske aktivnosti. Pored navedenih éimbenika,
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kretanje cijena energenata na svjetskom trzistu je takoder utjecalo na vrijednosti uvoza i
izvoza. Na ratunu robnih transakcija je ostvaren deficit u iznosu 8,00 milijardi KM. U odnosu
na prethodnu godinu, do$lo je do produbljenja trgovinskog deficita i to za 636,2 milijuna KM
ili 8,6%. Kod izvoza je u 2019. godini zabiljeZena negativna stopa rasta 3,4%, dok je uvoz

imao pozitivnu i dosta nisku stopu rasta 1,2%.

Nasa zemlja je neto uvoznik prehrambenih preradevina, gdje deficit iznosi 1.35 milijardi KM,
nafte 1 naftnih derivata, odnosno proizvoda mineralnog podrijetla, gdje negativan saldo iznosi
1,81 milijardi KM. Nadalje, uvoz proizvoda kemijske industrije premasuje izvoz za 816,0
milijuna KM, kao i tekstilnih proizvoda za 599,7 milijuna KM. Negativan robni saldo
ostvarujemo i u trgovini strojevima. aparatima i elektri¢nim uredajima 1,16 milijardi KM i u
trgovini transportnim sredstvima 1,08 milijardi KM. U 2019. godini ostvaren je i negativan
saldo u trgovini baznim metalima od 52,6 milijuna KM. U trgovinskoj razmjeni namjestaja
zabiljeZen je suficit u iznosu od 717,0 milijuna KM i u razmjeni drveta i proizvoda od drveta
438.,0 milijuna KM. Najznacajnije godisnje produbljenje deficita je zabiljeZzeno kod kategorije
vozila, gdje je deficit produbljen za 102,5 milijuna KM i kod neto uvoza baznih metala, gdje
je deficit produbljen za Citavih 139,3 milijuna KM i proizvoda mineralnog podrijetla 136,6
milijuna KM (Grafikon 1.33). S druge strane, pozitivan utjecaj na trgovinski deficit je
ostvaren u trgovinskoj razmjeni strojeva, aparata i elektriénih uredaja. Grupe proizvoda gdje
tradicionalno ostvarujemo suficit u razmjeni a inozemstvom, drvo i proizvodi od drveta te
namjestaj, su u protekioj godini zabiljeZili smanjenje suficila, §to se negativno odrazilo na

trgovinski deficit (Grafikon 1.33).
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Grafikon 1.33:Smanjenje/povecanje trgovinskog deficita po grupama proizvoda
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Na raunu usluga ostvaren je suficit u iznosu od 2,63 milijarde KM te se neto priljev na
racunu usluga povecao za 151,3 milijuna KM ili za 6,1% (Grafikon 1.34). Ukupan priljev po
osnovi pruzanja usluga u inozemstvu iznosi 3,94 milijarde KM. U posljednjih pet godina
izvoz usluga biljezi znaCajne stope rasta, iako je u 2019. godini stopa rasta nesto niza u
odnosu na prethodna razdoblja. Najznacajniji priljev na racunu usluga dolazi od turizma
(50,3%), a u protekloj godini je priljev od noéenja stranih turista iznosio 1,98 milijardi KM.
Zatim slijede transportne usluge, gdje je ostvaren priljev od 830,1 milijuna KM, i pruZanje

usluga obrade i dorade robe sa 569,0 milijuna KM. Godisnje povecanje priljeva je
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najznacajnije u oblasti turizma, gdje je povecan priljev od dolaska stranih turista za 15,7%.
Qdljev sredstava po osnovi uvoza usluga iznosi 1,30 milijardi KM, te je doglo do povecanja
odljeva sredstava za 9.8% u odnosu na 2018. godinu, s tim da je najvece povecanje

zabiljeZeno kod transporta robe i putovanja nasih gradana u inozemstvo.

Na racunu primarnog dohotka zabiljezen je negativan saldo u iznosu od 55,7 milijuna KM.
Priljev po osnovi primanja zaposlenih u stranim organizacijama je poveéan za 59,8 milijuna
KM na godidnjoj razini. Odljev sredstava po osnovi kamata na pozajmljena sredstva svih
sektora i isplata dividendi za poduzeca u stranom vlasnistvu iznosi 1,06 milijardi KM, te je i
po toj osnovi doslo do neznatnog povedanja odljeva na godisnjoj razini. Rashodi po osnovi
isplata dividendi za poduzeéa u stranom vlasnidtvu iznose 94,0 milijuna KM (Grafikon
1.34).

U 2019. godini ukupni priljevi po osnovi doznaka iz inozemstva iznose 2,82 milijarde KM te
Je u odnosu na prethodnu godinu registrirano povecanje priljeva i to za 250,4 milijuna KM
(9,7%). Tako je i u 2019. godini stopa rasta priljeva radnickih doznaka dosta visoka, usprkos
usporavanju ekonomija iz kojih imamo najveéi priljev radni¢kih doznaka, s tim da je globalno
usporavanje evidentno tek od druge polovice 2019. godine. Mirovine kao drugi najznagajniji
priljev na raunu sekundarnog dohotka iznose 1,24 milijardi KM, te je priljev i po ovoj osnovi
povecan za 3,8%. Dakle, iako smo biljeZili zna€ajan trgovinski deficit, suficit na racunu

sekundarnog dohotka i usluga, pokrivao je preko 85% robnog deficita.
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Grafikon 1.34:Teku¢i radun i njegove komponente
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Izvor: CBBiH

Nedostajuéa sredstva za pokrivanje deficita tekuéih transakcija su se evidentirala preko
financijskog racuna. U 2019. godini je deficit tekuceg rauna financiran priljevom izravnih
stranih investicija te dodatim zaduZivanjem privatnog sektora u vidu zajmova i trgovinskih
kredita. Priljev po osnovi izravih stranih investicija u 2019, godini iznosi 939,4 milijuna KM,
te je doSlo do poveéanja priljeva za 12,1% na godisnjoj razini. Od ovog iznosa na preko
polovice iznosa odnosi se na reinvestiranu zaradu. Reinvestirana zarada je u protekloj godini
iznosila 479,7 milijuna KM (Grafikon [.35). lako su se izravne strane investicije povecale na
godisnjoj razini, izravno strano ulaganje u promatranoj godini je daleko ispod razine priljeva

koji je evidentiran prije financijske krize.

Obujam transakcija s inozemstvom je bio takav da je doveo do smanjenja financijske aktive
poduzeca i stanovniStva za svega 252,7 milijuna KM, dok je bankarski sektor povecao
financijsku aktivu za 419,2 milijuna KM. U formi trgovinskih kredita kao jednog od oblika
zaduZivanja poduzeca priljev je iznosio 628,5 milijuna KM, gdje je godiinji priljev neznatno
povecan. Ostali oblici zaduzivanja poduzeéa, dugoroéni krediti, iznose 354,2 milijuna KM,
S§to predstavlja smanjenje priljeva po ovoj osnovi u odnosu na prethodnu godinu. Vladin

sektor je u promatranoj godini vise otplatio dugova, nego §to je iznosilo novo zaduZivanje u
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iznosu od 33,9 milijuna KM. Financijska pasiva bankarskog sektora je neznatno poveéana za
74.2 milijuna KM. Ukupan priljev sredstava je bio veéi od deficita tekuéeg raduna, te je doslo

do porasta rezervne aktive u iznosu od 935,0 milijuna KM (Grafikon1.35).

Grafikon 1.35:Financijski racun i saldo njegovih komponenti

2000
1300
100
— '_" -
. i h N\ *
500 N _ N | ::.'
= X! Q §i | NER
L M I
=500 !
N
-1
-l 3R
Osiale Osale Leravne strane Rezervina akliva
investicre i esticlje lavesticije
{strana akiiva) (strana pasiva)
2004 %2015 #2016 w2017 =2018
[zvor: CBBIH
II. Nominalni i realni efektivni devizni tecaj

Nakon viSegodiSnjeg trenda aprecijacije nominalnog efektivnog te¢aja KM (NEER), u 2019.
godini je doslo do promjene trenda. U prvoj polovici godine NEER je u odnosu na kraj 2018.
godine imao blagi rast vrijednosti, dok je u drugoj polovici godine zabiljezen deprecijacijski
trend. [ realni efektivni tecaj (REER-CPI) i NEER ukazuju na deprecijaciju KM prema
valutama glavnih trgovinskih partnera (2,0% i 0,2% respektivno) u posljednjih godinu dana,
gdje su valute poredane prema znadaju zemlje u trgovinskoj razmjeni (Grafikon 1.36).
Deprecijacija NEER je uzrokovana nominalnom deprecijacijom KM prema valutama zemalja
u razvoju, a kao posljedica kretanja EUR (nase sidrene valute) prema ameri¢kom dolaru,
odnosno jacanju americkog dolara, koje je bilo izrazenije u drugoj polovici godine, zbog

usporavanja rasta vodefih europskih ckonomija. Konvertibilna marka je nominalno
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deprecirala prema americkom dolaru za 2.4%, zatim prema Svicarskom franku za 3.2% i

britanskoj funti za 5.6% te ruskoj rublji za 8.9%.

Grafikon 1.36: Godi¥nje promjene w deviznem tecaju, prosinae 2019
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Realni efektivni tefaj KM, mjeren potrofatkim cijenama (REER:CPI), ima izrazitiji
deprecijacijski trend od REER-PPI, dok u posljednja dva tromjese&ja oba indeksa biljeze

povecanje vrijednosti zbog sezonskog utjecaja.
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2. Izvje3¢e o aktivnostima CBBiH u 2019. godini

U 2019. godini je nastavljen trend rasta deviznih rezervi, ali nesto slabijim intenzitetom, u
usporedbi sa 2018. godinom (Grafikon 2.1). Pri tome, treba imati u vidu da su devizne
rezerve, u prosjeku, svaki mjesec bile vi$e od 700 milijuna KM iznad vrijednosti zabiljeZenih
2018. godine. U prosincu 2019. godine, neto devizne rezerve su iznosile 12,60 milijardi KM i

povecane su za 974,0 milijuna KM (8,38%) u odnosu na prosinac 2018, godine.

Gratikon 2.1: Devizne rezerve CBBH
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Promjene u vrijednosti portfelja CBBIiH usljed trzignih uvjeta su u 2019. godini imale
pozitivan utjecaj na devizne rezerve. Usljed daljeg pada prinosa na vrijednosne papire iz
investicijskog portfelja u negativnoj teritoriji, u slabijoj mjeri i usljed investicijske politike
CBBiH te, manjim dijelom i usljed rasta cijene zlata na medunarodnim trzistima. vrijednost
investicijskog portfelja je povecana 133,86 milijuna KM u 2019. godini. Ovakva tr#igna
kretanja su, pak, izrazito nepovoljna sa stanoviita prihoda od investiranja deviznih rezervi, o

¢emu ¢e vise informacija biti u poglavlju 2.3.
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Sve platnobilanéne transakcije koje su utjecale na promjenu u razini deviznih rezervi odrazile
su se na kupovinu i prodaju KM s bankama i internim deponentima. Tijekom 2019. godine,

CBBiH je ostvarila pozitivan saldo kupovine i prodaje KM s komercijalnim bankama i

internim deponentima u visini od 840,1 milijun KM.

Grafikon 2.2 pokazuje da, generalno, u slu¢aju BiH, rezervna aktiva (devizne rezerve) raste
zbog rasta neto vanjskog zaduZivanja (znatno iznad deficita na tekuc¢em ratunu). Rezervna
aktiva je prikazana na lijevom stupcu u svakom razdoblju, uz deficit tekuéeg raéuna, jer u BiH
kontekstu predstavlja novéane tokove ka inozemstvu. U desnom stupcu za razdoblje su
prikazani tokovi iz inozemstva ka BiH, neto strano zaduZivanje i priljevi na kapitalnom

ra¢unu, koji su ve¢ godinama na priblizno istoj razini i neto gredke i propusti.

Grafikon 2.2: Uticaj platnobilanénih stavki na rast devizne rezerve
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Neto strano zaduZivanje predstavlja sumu izravnih, portfeljnih i ostalih investicija. U
posljednje dvije godine doslo je do odredenih promjena u strukturi neto stranog zaduZivanja.
Naime, udio izravnih stranih investicija u ukupnom stranom zaduZivanju se poveéava, dok su

priljevi na ostalim investicijama manji. Kao i u prethodnim godinama, i u 2019. godini
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usprkos rastu izravnih stranih investicija udio zadrZzane zarade je bio dosta veliki, $to nije
utjecalo na devizne rezerve, jer polovica izravnih stranih investicija je bila u formi zadrzane
zarade. U 2019. godini neto priljevi po osnovi ostalih investicija su se smanjili u odnosu na
prethodnu godinu. Od ostalih oblika zaduZivanja koje je imalo utjecaj na devizne rezerve
znacajni su zajmovi poduzeéa u inozemstvu. ZaduZivanje vladinog sektora, koje je u
prethodnim godinama imalo znacajan utjecaj na devizne rezerve, u 2019. godini je izostalo,
odnosno, neto u¢inak vladinog zaduZivanja je bio negativan, jer iznos otplate duga premasuje
zaduZenja vlade u inozemstvu. Valuta i depoziti kroz neto financijsku aktivu i pasivu su
utjecali na nadin da su banke povecale svoje plasmane u inozemstvu, dok je na strani pasive

bankarski sektor ostvario priljev 74,3 milijuna KM (Grafikon 2.3).

Grafikon 2.3: Struktura neto vanjskog zaduZivanja
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Izvor: CBBiH
2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2019. godini ispunila ¢ilj definiran Zakonom, izdavanje domade valute prema
aranZmanu valutnog odbora. Sukladno ¢lanku 31. Zakona o CBBiH obvezna je da osigura da
ukupan iznos njene novéane pasive nikada ne prede ekvivalentan iznos njenih neto deviznih

rezervi. 3to je u potpunosti i ispunjeno.
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Sukladno Zakonu, ukupan iznos nov¢ane (monetarne) pasive Centralne banke je uvijek zbroj:

(A) svih novéanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile centrala, glavne jedinice i ostale

podruZnice Centralne banke, i

(B) potraznih salda svih raduna koji se drie u knjigama Centralne banke i njenih

organizacijskih jedinica od strane rezidentnih vlasnika raduna.

Krajem 2019. godine neto strana aktiva iznosila je 771,2 milijuna KM7, §to je za 133,0
milijuna KM (20,85%) viSe u odnosu na stanje na kraju 2018. godine. Neto devizne rezerve
na kraju 2019. godine su iznosile 12,60 milijardi KM i poveéane su za 974,0 milijuna KM
(8,38%) u odnosu na kraj 2018. godine. Monetarna pasiva je u istom razdoblju zabiljezila rast
od 7,66%, odnosno 840,9 milijuna KM.

Neto strana aktiva predstavlja zastitu od Sokova koji mogu imati negativan utjecaj na tr¥isnu
vrijednost financijskih instrumenata u koje su devizne rezeve investirane. Stopa pokrica
valutnog odbora na kraju 2019. godine je vi¥a u odnosu na kraj prethodne godine (Grafikon
2.4).

! Privremeni podatak, objavljen 23.01.2020. godine na web stranici CBBiH prije potvrde od strane neovisnog
vanjskog revizora,
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Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama
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Izvor: CBBiH
2.2 Racun rezervi kod CBBiH

Jedini instrument monetarne politike CBBiH je obvezna rezerva. Tijekom 2019. godine,
CBBiH nije mijenjala stopu obvezne rezerve niti obuhvanost osnovice za obracun obvezne
rezerve. Stopa obvezne rezerve je zadrZana na 10% i primjenjuje se na svu domacu i stranu
pasivu banaka. Medutim, stopa naknade na visak iznad obvezne rezerve je od pocetka svibnja
izjednadena s depozitnom stopom ECB-a, ¢ime je smanjena sa -20 b.b. na -40 b.b. Zhog
uvedenog automatizma u promjeni u stopi naknade na visak iznad obvezne rezerve, od kraja
rujna je iznosila -50 b.b. usljed izmjena u politici referentnih stopa ECB. Stopa naknade na

obveznu rezervu je ostala nepromijenjena na 0%.

Sustavom obvezne rezerve su u 2019. godini obuhvadene 24 banke i sve su ispunile obvezu
izdvajanja na raun obvezne rezerve. Trend rasta osnovice za obradun obvezne rezerve je
nastavijen 1 u 2019. godini. U posljednjem obradunskom razdoblju 2019. godine, osnovica za
obratun obvezne rezerve je iznosila 26,93 mlijarde KM. uz godinje povecanje od 2,28
milijardi KM (9,25%). Posljedi¢no, zabiljeZen je i rast prosjeéne obvezne rezerve na radunu
kod CBBiH. U pogledu valutne strukture osnovice za obradun obvezne rezerve, evidentan je
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nastavak trenda rasta osnovice u KM, koja je u posljednjem obra¢unskom razdoblju u 2019.
godini Cinila 58,96% od ukupne osnovice (+2,71 postotni bod u odnosu na posljednje
obratunsko razdoblje u 2018. godini). Odredena razina eurizacije u BiH je prirodan zbog
aranZmana valutnog odbora, strukture izvora financiranja banaka i regulatornih zahtjeva u
vezi s upravljanjem deviznim rizikom u bankama. Medutim, snazan rast depozita domaéih
sektora u KM, posebno kuéanstava, uz umjeren rast strane pasive banaka, ne ukazuje na

sklonost domacih sektora ka stranim valutama.

Saldo racuna rezervi je iznosio 5,67 milijardi KM (Grafikon 2.5) u posljednjem obracunskom
razdoblju u 2019. godini. U odnosu na posljednje obracunsko razdoblje u 2018. godini
povecan je za 191,1 milijun KM (3,49%). Kako je, usljed rasta osnovice za obraéun obvezne
rezerve, saldo porastao za 228,0 milijuna KM, evidentno je da se viSak iznad obvezne rezerve
blago smanjio (36,9 milijuna KM ili 1,22%) u promatranom razdoblju. Ipak, vijak iznad
obvezne rezerve je i na kraju 2019. godine znatno premagivao razinu sredstava koje je CBBiH

zahtijevala svojim propisima.

Grafikon 2.5: Stanje ra¢una rezervi kod CBBiH
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Promjene na stanju rauna komercijalnih banaka kod CBBiH su i tijekom 2019. godine, u
najvecoj mjeri, uzrokovale promjene u rezervnom novecu (Grafikon 2.6)% Posljedi¢no,
promjene u rezervnom novcu su rezultirale promjenama u visini deviznih rezervi CBBiH. Za
razliku od ranijih godina, relativni utjecaj u promjenama gotovine izvan monetarnih vlasti je
rastao i posebno je naglafen u Cetvrtom tromjesecju 2019. godine. Pri tome, bitno je
napomenuti da je koli¢ina KM izvan komercijalnih banaka bila gotovo nepromijenjena u
odnosu na treée tromjesecje 2019. godine, ali je poveéana kolidina KM u trezorima banaka.
Jedan od razloga za drzanje veée koli¢ine KM gotovine u trezorima banaka je i dodatno
povecanje naknade na drzanje viska iznad obvezne rezerve na ra¢unima kod CBBiH, uvedeno
u trecem tromjesedju. Ipak, sudeéi po visini depozita banaka kod monetarnih vlasti, veéina

banaka se nije odluéila za ovakvu prekompoziciju likvidnih sredstava.

Grafikon 2.6: Promjene u komponentama rezervnog novca u odnosu na kraj prethodnog
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8 Rezervi novac ne predstavlja ukupne obveze sredidnje banke, ali svakako da jeste njihov najznadajniji dio
(vidjeti tablicu 11). Dvije stavke koje su takoder kontrastavke deviznih rezervi, a koje ne ulaze u sastay
rezervnog novca su depoziti sredidnje vlade te dionice i drugi kapital.
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Promjene u rezervnom noveu i prenosivim depozitima u KM, koji su sastavni dio monetarnog
agregata M1, glavni su razlozi promjena u ukupnoj novéanoj masi. Ukoliko se izuzmu uéinei
metodoloske premjene u klasifikaciji aktive i pasive komercijalnih banaka, indeksirane u
stranim valutama od sijecnja 2019. godine, niti jedna druga stavka monetarnih agregata nije
imala ni pribliZno zna¢ajan utjecaj na promjene u monetarnim agregatima (Grafikon 2.7).
Najvedi porast prenosivih depozita u KM i dalje se biljezi kod sektora stanovnistva. Zbog
rasta ove stavke pasive, u pravilu rastu i likvidna sredstva u formi strane aktive (Tablica 10)
kako banaka (vidjeti potpoglavlje o bankarskom sektoru) tako i CBBiH (preko rasta stanja na

ra¢unu rezervi kod CBBiH).

Grafikon 2.7: Promjene u monetarnim agregatima u odnosu na kraj &etvrtog tromjesedja
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Izvor: CBBiH

Zbog relativno nepromijenjenih trendova u komponentama nov&ane mase, ne biljeze se ni
promjenc u brzini multiplikacije novca (Grafikon 2.8). Bez znadajnije roéne transformacije
depozita domacih sektora, 3to je prvenstveno uvjetovano visinom kamatnih stopa na depozite
domacim sektorima, kao i snaZnije kreditne aktivnosti, ne moze se o¢ekivati ni znadajniji rast

multiplikatora novca.
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Grafikon 2.8: Monetarna multiplikacija
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2.3 Upravljanje deviznim rezervama

Proces 1 rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBiH, u razdoblju 2012-2019. godina, su
bili u znatnoj mjeri determinirani kretanjima na financijskim trzistima na kojim se, u skladu sa
Zakonom o CBBiH i definiranom strate$kom strukturom rezervi, investiraju sredstva u stranoj
konvertibilnoj valuti. Kratkoroéne kamatne stope u 2019. godini su dodatno opale, za razliku
od njihove stagnacije u 2017. i 2018. godini, tako da je nastavljen trend njihovog opadanja
koji je bio snaznije izraZen u prethodnim godinama (Tablica 2.1). Prinosi na srednjoroéne i
dugoroéne drZavne obveznice zemalja eurozone su imali izraZen trend opadanja u 2019,

godini, nasuprot njihovom rastu i nestabilnosti u 2017. i 2018. godini (Tablica 2.1).
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Tablica 2.1.  Prosjecna ponderirana neto kamatna stopa na devizne rezerve CBBiH i

prosjecne trzisne kamatne stope i prinosi na drzavne obveznice u eurozoni, u %

PPKS ECB - Glavne operacije Euribor EUR obvemice
refinanciranja (MROR) Im 3m |2 godine | 3 godine | 5 godina
2012 0,53 0,88 0.33 0,57 1,62 1,91 2.53
2013 0,48 0,35 0.13 0,22 0,88 1,19 1.85
2014 0,43 0,16 0,13 0.21 0,31 0,46 0,96
2015 0.34 0,05 -0.07 -0,02 -0.04 0,07 0.40
2016 0,22 0,01 -0.34 -0.26 -0.32 -0.25 0,01
2017 0,18 0.00 -0.37 -0.33 -0.39 -0.24 0,18
2018 0.16 0.00 -0.37 -0.32 -0,13 0,08 0,46
2019 0,11 0.00 -0.40 -0.36 -0,27 -0,18 -0.02

Izvor: Bloomberg, CBBiH.

Trzi3ni prinosi na drzavne obveznice denominirane u EUR, ukljuéujuéi i zemlje periferije EU.
su tijekom 2019. godine bili izrazito niski i uglavnom negativni primarno kac posljedica
kvantitativnim olak§icama ECB. Nakon ponovnog uvedenja kvantitativnih olakgica, trZisni
prinosi su ponovo poceli da opadaju, a ¢emu su dodatno doprinijele zabrinutosti vezane za
globalnu ekonomiju, tenzije u vezi s trgovinskim ratovima SAD i druge geopoliticke tenzije.
Pad trZisnih prinosa je doprinio daljem padu prosjeéne ponderirane neto kamatne stope

(Tablica 2.1).

Sukladno Zakonu o CBBiH i odgovarajué¢im internim aktima (investicijskim smjernicama,
strateSkom alokacijom aktive i pravilima i parametrima rizika) CBBiH upravlja deviznim
rezervama polazeci prvenstveno od principa sigurnosti i likvidnosti investiranja. S obzirom da
prema Clanku 34. Zakona o CBBIiH nije moguée investirati vide od 50% ukupnog
nesmanjenog kapitala i rezervi u druge valute osim EUR, CBBiH vise od 95% deviznih
rezervi investira u financijske instrumente denominirane u EUR. Na medubankarskom trzigtu
eurozone i tijekom 2019. godine zadrzan je trend negativnih prinosa i kamatnih stopa, te stoga
CBBiH mora prihvatati negativne i niske tr#iine prinose na drzavne duZni¢ke vrijednosne
papire i negativne kamatne stope na devizne depozite kod stranih banaka, a &to implicira niZe

neto prihode od investiranja sredstava deviznih rezervi.

Odluke o upravljanju i investiranju deviznih rezervi donose se na tri razine u okviru
organizacije CBBiH: strateSkom — Upravno vijece; taktickom — Investicijski komitet i

operativnom — nadleZna odjeljenja Sektora za monetarne operacije, upravljanje deviznim
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rezervama i gotovinom. Upravno vijeée utvrduje investicijske smjernice, kojima se definiraju
maksimalna tolerancija na rizik, optimalna kombinacija (engl. trade-off) izmedu rizika i
povrata. strateSka alokacija aktive, investicijska ogranicenja, investicijsko razdoblje i
referentna vrijednost (engl. benchmark) za ocjenu performansi. Investicijski komitet djeluje u
okviru obvezuju¢ih zakonskih ogranigenja i Investicijskih smjernica usvojenih od Upravnog
vije¢a te pravila i parametara rizika vezanih za ulaganje deviznih rezervi. Odlucivanje i
odgovornost za svakodnevno upravljanje deviznim rezervama je na operativnoj razini, koji

djeluju u skladu sa smjernicama i pravilima i parametrima rizika.

Portfelj deviznih rezervi izloZen je prvenstveno financijskim rizicima i to: kamatnom riziku,
kreditnom riziku, riziku likvidnosti te deviznom riziku. U cilju upravljanja kamatnim rizikom,
odnosno rizikom smanjenja trzidne vrijednosti portfelja deviznih rezervi zbog nepozeljnih
kretanja kamatnih stopa, propisuje se ciljano modificirano trajanje portfelja deviznih rezervi i
dozvoljeno odstupanije, prati se vrijednost pod rizikom (engl. Value at Risk) kao i propisivanje
maksimalnog iznosa dozvoljenog odstupanja povrata portfelja od povrata referentnog
portfelja. CBBiH ogranicava izloZenost kreditnom riziku ulaganjem prvenstveno u obveznice
odabranih drzava eurozone te plasiranjem depozita u odabrane sredisnje banke u eurozoni i
Banku za medunarodna poravnanja (BIS) te odabrane komercijalne inozemne banke, uz uvjet
da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovorne strane. Osnovni princip u upravljanju
kreditnim rizikom predstavlja odgovarajuéi kriterij odabira ugovornih strana i duZni¢kih
vrijednosnih papira s fiksnim prihodom i ogranicenje prevelike koncentracije izlozenosti
kreditnom riziku prema pojedinoj ugovornoj strani. Navedeni standardi i ogranicenja
preispituju se i po potrebi aZuriraju, pri éemu se vodi raduna o zvaniénim ocjenama vodecih
svjetskih rejting agencija, kao i pokazateljima dobijenim primjenom internih metoda za
procjenu kreditnog rizika. Devizni rizik predstavlja rizik promjene vrijednosti devizne aktive i
pasive zbog promjene valutnih te¢ajeva u kojima se drze devizne rezerve u odnosu na domacu
valutu. Upravljanje deviznim rizikom provodi se prvenstveno kroz uskladivanje valutne
strukture aktive i pasive CBBiH. Upravljanje rizikom likvidnosti s¢ bazira na procjeni
potencijalnih potreba za likvidnoséu i identifikaciji likvidnih financijskih instrumenata.
Instrumenti kojima se osigurava dnevna likvidnost su prekonoéni depoziti i sredstva na
teku¢im ralunima kod ugovornih strana koje zadovoljavaju kriterije kreditnog rizika te

dospijevajuca sredstva po svim instrumentima.
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Strukturu deviznih rezervi na kraju 2019. godine (Grafikon 2.9) &inili su: oroéeni depoziti kod
banaka (bez prekonoénih depozita) s udjelom od 15.22%; likvidni portfelj s udjelom od
28.42%; portfelj vrijednosnih papira kojima je do dospijeéa ostalo vide od godinu dana s
udjelom od 54.35% i zlato s udjelom od 2,02%. Na kraju 2019. godine likvidni portfelj su
Cinili: teku¢i ra€uni kod banaka (6,31% ukupnih deviznih rezervi); prekonoéni depoziti
(3,10% ukupnih deviznih rezervi); gotovina u trezoru CBBiH (2,56% ukupnih deviznih
rezervi); specijalna prava vucenja MMF-a (ispod 0,1% ukupnih deviznih rezervi) i vrijednosni
papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje (16,44% ukupnih deviznih
rezervi). Vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje, kao najveca
stavka likvidnog portfelja, iznosili su 2,07 milijardi KM na kraju 2019. godine. Tekuéi raduni
kod banaka, kao druga najveéa stavka likvidnog portfelja, na kraju 2019. godine iznosili su
795 milijuna KM.

Vrijednosni papiri s fiksnim prihodom, iskazani po trzi$noj vrijednosti, na kraju 2019. godine
¢inili su 70,79% ukupnih deviznih rezervi, §to je za 4 b.b. vise u odnosu na kraj 2018. godine.
S ciljem zaitite od kreditnog rizika, vrsi se investiranje u vrijednosne papire odabranih
europskih zemalja, uz ograniCenja maksimalnog udjela duzni¢kih instrumenata za svaku

pojedinu zemlju.

Sredstva deponirana kod nerezidentnih banaka na kraju 2019. godine zabiljezila su porast na
godisnjoj razini od 189,50 milijuna KM (6.50%). Sredstva investirana u vrijednosne papire s

fiksnim prihodom povecana su za 691,97 milijuna KM (8.41%).

66




Grafikon 2.9: Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH
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Izvor: CBBIiH. Napomena: Investicioni portfelj bio je izvjeitajna kategorija do kraja 2016.
godine 1 sadrzavao je vrijednosne papire AFS s dospije¢em duzim od jedne godine i cijeli
HTM portfelj.

Kombinirani neto u¢inak na bilancu uspjeha svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u
konvertibilnu stranu valutu i monetarno zlato (neto monetarni devizni prihodi) iznosi 13,96
milijuna KM, a izrazen efektivnom stopom prinosa® za razdoblje 01.01.-31.12.2019. godine
iznosi 0,12% (Grafikon 2.10). Relativno niske ostvarenc stope povrata na ulaganja u
konvertibilnu stranu valutu su posljedica: niskih i/ili negativnih stopa prinosa na vrijednosne
papire; negativnih kamatnih stopa na kratkoro¢ne depozite u eurima, koje od 2017. godine

preovladavaju na financijskim trZiStima, i zaokreta u politici investiranja deviznih rezervi u

9 Efektivna stopa prinosa izratunana je tako da su ukupni neto efekt investiranja sredstava deviznih rezervi (u
zlato i u konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni sa prosjeénim stanjem deviznih rezervi u promatranom
razdoblju. Pri izratunavanju ukupnih neto efekata investiranja sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi
neto prihodi od kamate na vrijednosne papire i depozite, kao i realizirani neto kapitalni dobici/gubici usljed
prodaje vrijednosnih papira iz portfelja deviznih rezervi CBBiH.
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smislu smanjenja izloZenosti prema zemljama periferije eurozone, koje imaju znatno vise

stope prinosa na instrumente javnog duga od prosjeka eurozone.

Grafikon 2.10:Prosjeéne godi$nje stope prinosa na devizne rezerve CBBH

0.70%

0.60%

0.50%

0.40%

0.30%

0.20%

0.10% I I I

0.0020

2013 2016 2017 2018 2619

Izvor: CBBiH.
24 Upravljanje gotovim novcem

Na dan 31.12.2019. godine, stanje gotovog novca u opticaju (izvan banaka) iznosilo je 4,33
milijarde KM (Grafikon 2.11), $to je za 8,87% viSe u odnosu na 2018. godinu. Time je
nastavljen trend rasta iz prethodnih godina. Rast potraZnje za gotovinom od strane banaka i
dalje je, prvenstveno, rezultat uvecanih zahtjeva klijenata za gotovim novcem. Ovo
potkrepljuju i podaci o kartiénom poslovanju, koji ukazuju na jo§ uvijek izra¥enu preferenciju
stanovnista ka gotovinskom placanju. Naime, od ukupne vrijednosti transakcija realiziranih
upotrebom kartica u zemlji u iznosu 11,16 milijardi KM, putem bankomata podignuto je
gotovine u iznosu od 7,75 milijardi KM (69,44% vrijednosti). Dodatnu potraZnju za
gotovinom poticu i izuzetno niske kamatne stope ma depozite, osobito na kratak rok, $to
minimizira oportunitetni troSak drZanja gotovine. U 2019. godini je zabiljeZen nastavak rasta
KM u trezorima banaka $to je. djelomicno, i posljedica primjene negativne naknade na

sredstva iznad obvezne rezerve.
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Grafikon 2.11: Gotovina izvan monetarnih viasti i banaka
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lzvor: CBBiH

Izvan CBBiH, na kraju 2019. godine. bilo je 75,2 milijuna novéanica KM i 394.2 milijuna
kovanica KM, ukupne vrijednosti 5.2 milijarde KM, $to je za 9,5% vise u odnosu na 2018,
godinu. U pogledu apoenske strukture novea izvan CBBiH. najzastupljenije su bile novéanice
od 100 KM i 50 KM, a kod kovanica apoen 10 F (Grafikoni 2.12§ 2.13).
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Grafikon 2.12:Apoenska struktura novéanica
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Izvor: CBBiH

Grafikon 2.13:Apoenska struktura kovanica
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U odnosu na 2018. godinu, broj novéanica izvan CBBiH je pove¢ana za 5,8 milijuna komada
(8.3%), ukupne vrijednosti 434.1 milijun KM (grafikon 2.12). Koli¢ina kovanica izvan
CBBiH je u istom razdoblju povecana za 30,5 milijuna komada (8,4%), ukupne vrijednosti

15,2 milijuna KM (grafikon 2.12).

Grafikon 2.14:Povecanje broja novéanica i kovanica, po apoenima, u odnosu na 2018. godinu
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Izvor: CBBiH

Opskrba komercijalnih banaka gotovim novcem vr$i se putem trezora glavnih jedinica i
podruZnica CBBiH, lociranih u Sarajevu, Banjoj Luci. Mostaru i Brékom. uz strikino
postivanje aranzmana valutnog odbora. Tijekom 2019. godine komercijalnim bankama je
izdano 41,7 milijuna komada nov&anica i 50,7 milijuna komada kovanica, ukupne vrijednosti

2,25 milijardi KM (Grafikon 2.15).

71




Grafikon 2.15:Novéanice i kovanice izdate u 2019. godini, prema apoenima
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U istom razdoblju je iz Odjeljenja trezora CU, glavnim jedinicama i Podruznici Bréko izdano
(dotacije) 20,2 milijuna komada novéanica i 26,1 milijuna komada kovanica, ukupne
vrijednosti 1,05 milijardi KM. Grafikon 2.14 ispod implicira da je CBBiH vodila ratuna o
potrazivanjima komercijalnih banaka za gotovim noveem u odgovarajuéoj apoenskoj
strukturi. Posto komercijalne banke vr3e i znadajan povrat gotovog novea u trezore CBBiH,

dotacije glavnim jedinicama/podruZnicama CBBiH su, u pravilu, znatno manje.

72




Grafikon 2.16:1zlazi gotovog novea (KM) u 2019. godini
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Izvor: CBBiH

CBBiH vr3i kontinuirano povladenje novéanica nepodobnih za optjecaj, koje se unistavaju u
skladu s vaZeéim propisima. Povladenjem nepodobnih nov&anica i pustanjem u optjecaj
novéanica nove serije, CBBiH odrZava zadovoljavajuéa kvaliteta novca u optjecaju. U 2019.

godini unisteno je 10,5 milijuna komada nové&anica i 5.484 kovanice nepodobnih za optjeca;.
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Grafikon 2.17:Apoenska struktura krivotvorenih novéanica u 2019. godini
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Izvor: CBBiH

U 2019. godini, u CBBIH je registrirano 453 krivotvorene novéanice konvertibilne marke, §to
Je za 14,8% manje u odnosu na 2018. godinu. Krivotvorenih kovanica konvertibilne marke je
registrirano 1.156 komada, $to je za 24,8% manje u odnosu na 2018. godinu. Prema apoenskoj
strukturi, najvide krivotvorenih novéanica je bilo u apoenu od 50 KM (Grafikon 2.17), a

krivotvorenih kovanica u apoenu od 1 KM (Grafikon 2.18).
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Grafikon 2.18:Apoenska struktura krivotvorenih kovanica u 2019. godini
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2.5 OdrZavanje platnih sustava

Zakonsku obvezu odrzavanja odgovarajuéih platnih i obragunskih sustava CBBiH ispunila je i
u 2019. godini: platni promet u zemlji se odvijao neometano, kroz sustave Zirokliringa i bruto
poravnanja u realnom vremenu (RTGS); odrzavani su Sredi$nji registar kredita (SRK) i
Jedinstveni registar racuna poslovnih subjekata (JRRPS); a obavljan je i medunarodni kliring

plaéanja s inozemstvom.

U 2019. godini je zabiljeZen pad broja transakeija, a povecanje ukupne vrijednosti transakcija
u platnom prometu u odnosu na prethodnu godinu (Tablica 2.2). U odnosu na 2018, godnu,
zabiljeZen je rast i broja i vrijednosti medubankarskih transakcija kroz sustave i zirokliringa i
RTGS-a (Tablica 20 u Statistickom dodatku). Kao i u ranijim razdobljima, veéina transakcija
u medubankarskom platnom prometu obavlja se u manjem broju banaka; preko pet banaka
obavljeno je 50,99% ukupne vrijednosti i 52,30% ukupnog broja transakcija u platnom
prometu u 2019. godini.
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Tablica 2.2.  Platni promet preko komercijalnih banaka

Medubankarske Promjena uodnosu  Umitarbankarske Promjena u odnosu

Promjena u odnosu

transakcije  na prethodnu godinu transakcije  na prethodnu godinu Ukupno na prethodnu godimu
Broj. u milijunima
2015 39,1 3.0% 63,2 5.8% 1023 4,7%
2016 40.0 2.3% 63,7 0.8% 103,7 1.4%
2017 41.1 2.8% 68,4 7.4% 109,5 5.6%
2018 423 3,0% 58.8 -14,0% 1012 -7.6%
2019 43,6 3.0% 56,8 -3.5% 100.4 -0,8%
Vrijednost, u milijardama KM
2015 Bs.11 -3.1% 99,69 13.5% 184.80 5.2%
2016 88.38 3.8% 92.74 -7.0% 181.12 -2.0%
2017 96.24 8.9% 117.10 26.3% 219.77 17.8%
2018 102.67 6,7% 115,44 -1.4% 218.11 -0.8%
2019 123,04 19,8% 113.37 -1.8% 236,41 8.4%
Izvor: CBBiH.

Od 2019. godine karticne transakcije obavljene putem interneta su obuhvadene u pregledu

prometa karticama (Tablica 2.2). Karti¢no placanje je zabiljeZilo porast u odnosu na 2018.

godinu. Od ukupnog poveanja prometa na ATM (eng. Automated teller machine, ATM)

uredajima u odnosu na 2018. godinu (585,1 milijun KM; tablica 2.3), 48,4% se odnosi na

promet karticama izdatim u BiH (Tablica 2.4). Od 127,9 milijuna KM (tablica 2.4) povecanja

prometa na POS terminalima (mjesto prodaje, eng. Point of sale, POS) u odnosu na 2018.

godinu, 111.9 milijuna KM (87.6%) se odnosu na godisnji porast prometa karticama izdanim

u BiH.

Tablica2.3.  Pregled prometa karticama na ATM, POS uredajima i internctu

2015 2016 2017 2018 2019
POS, u miljardama KM 1,96 2,35 2,76 3,12 3,25
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 7.0% 30.2% 8.2% 13.2% 8,2%
ATM, umilijardama KM 5.7 6.24 6,75 7,16 7,75
Promjena u odnosu na prethodnu sodinu 6,7% 4,9% 8.2% 6,1% 4,3%
Internet. u milijunima KM 1574
Ukupno, u miljardama KM 7,66 8,79 9,51 10,29 11,16
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 0,07 0,11 0,08 0,08 0,09

Izvor: CBBiH




Tablica 2.4.  Realizirane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti

. Podizanje gotovine Kupovina roba i usluga
i P POS terminal 1 POS terminalima |0 P
Realizirane vrijednosti mostranih kartica u BiH, u milijunima KM
2015 911,9 61,3 327.8 1.300,9
2016 995,4 79,6 3947 1.469.7
2017 1.177.9 35,0 5273 1.740,2
2018 1.346,7 43,7 650,2 2.040,6
2019 1.648,8 59.6 833,5 2.542,0
Realizirane vrijednosti u inozemstvu kartica izdanih u BiH, u milijunima KM
2015 145,3 8,0 2775 430,8
2016 155.5 1,9 336.2 493.7
2017 147.4 1,7 380.3 529.5
2018 146,7 2,0 4740 622,7
2019 165.3 3,0 426.8 595.1

[zvor: CBBiH

Od 2018. godine, najzastupljeniji brend kartica u Bil je Mastercard (Tablica 2.5). Daleko
najve¢i broj izdantih kartica su i dalje debitne Kartice. ¢iji udjel je iznosio 80,8% u 2019.

godini.

Tablica2.5. Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa  Mastercard American BamCard  Diners  Ukupno

20015 1.253.784 742265  6.913  10.094 163 2.013.219
2016 1.124.181 898914 7471 11.714 0 2.042.280
2017 1.001.137  983.194 7246  9.844 3.792 2.005.213
2018 870.018 1.252.486  7.123 10.369  13.350 2.153.346
2019 757.775 1.348.275  7.304 12.280  12.970 2.138.604

Izvor: CBBiH

Banke konstantno rade na uvodenju u ponudu veéeg broja ATM i POS uredaja. Od ukupno
31.290 uredaja za karti€no pla¢anje i podizanje gotovine, 1.640 su bili bankomati (+43 u
odnosu na 2017. godinu), 28.796 su POS terminali za trgovinu (+1315 u odnosu na 2018.
godinu), a 854 uredaja su bili POS terminal za gotovinu (+96 u odnosu na 2018. godinu). [

dalje je prisutan naglalen trend rasta broja korisnika internet bankarstva ili neke vrste
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clektronskog bankarstva, posebno u segmentu stanovnistvu. U odnosu na 2018. godinu, broj

korisnika e-bankarstva je porastao za preko 114 tisuéa klijenata (17,0%).

CBBiH je doprinosila financijskoj stabilnosti i odrzavajuéi Sredi$nji registar kredita (SRK),
koji je tijekom 2019. godine. na dnevnoj osnovi, podacima auriralo 25 banaka, 33
mikrokreditne organizacije te 17 lizing kompanija i ostalih institucija. U odnosu na 2018.
godinu, broj pristupnih to¢aka povecan je za ¢ak 190, na broj od 1.720. Promjena u broju
pristupnih tocaka najvise je uzrokovana poveéanjem broja u poslovnim bankama, koje su sa
1.445 pristupna mjesta (81 vie nego u 2018. godini) i dalje daleko najznacajniji korisnici

informacija pohranjenih u SRK.

U JRRPS je bilo pohranjeno 239.188 aktivnih 1 95.593 blokiranih racuna na kraju 2019,
godine. JRRPS se pristupalo sa 1.946 pristupnih tocaka, od kojih 1.760 pripada bankama, 38
MKO, 29 lizing kompanijama i osiguravajuéim kucama te 119 drugim institucijama.

Organizacijske jedinice CBBiH u protekloj godini izdale su ukupno 9.289 izvoda iz JRRPS.

CBBiH je i u 2019. godini vrsila medunarodni kliring plaéanja izmedu BiH i srbijanskih
banaka. Kroz sustav klirinskog na¢ina obraduna medunarodnih plaéanja sa Srbijom plasirano
Je ukupno 11.931 nalog (+9,93% u odnosu na 2018. godinu), ¢ija je vrijednost bila 263,126

milijuna eura (+18.30% u odnosu na 2018. godinu).
2.6 Uloga fiskalnog agenta

Zakonom o CBBiH (¢lanak 4.) i Zakonom o dugu, zaduzivanju i garancijama BiH definirano
je da CBBIH pruZa bankarske usluge, tj. izvrSava transakcije po nalogu Ministarstva financija
i trezora BiH (MFT BiH) u vezi sa servisiranjem vanjskog duga BiH i djeluje kao fiskalni
agent za Clanstvo BiH u medunarodnm financijskim institucijama. Sukladno Ugovoru o
obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta izmedu CBBiH i MFT BiH, CBBiH je i
tijekomn 2019. godine izvr3avala poslove bankara, depozitara, zastupnika pri plaéanju i
fiskalnog agenta. Ova usluga je u 2019. godini obuhvatala poslove platnog prometa u zemlji i
inozemstvu, upravljanja depozitnim radunima i konverzije sredstava vezane za kredite i
donacije po ugovorima koje je zaklju¢ilo Vijeée ministara BiH s medunarodnim financijskim
institucijama, poslove koji su proizadli iz aranfmana i Glanstva BiH u medunarodnim

financijskih institucijama te poslove servisiranja inozemnog duga. Zbog izuzetno nepovaljnih
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uvjeta na medunarodnim financijskim (rzistima tijekom 2019. godine MFT BiH nije

dostavljalo naloge za investiranje deviznih sredstava.

CBBiH pruza bankarske usluge i izvr§ava transakcije po nalogu MFT BiH u vezi sa
servisiranjem vanjskog duga BiH. MFT BiH je nadle’no za provodenje procedura za
zaduZivanje i upravljanje drzavnim dugom, osigurava pokri¢e obveza u domaéoj valuti i vodi
bazu podataka o vanjskom dugu BiH. Pored Zakona o CBBiH, uloga CBBiH i MFT BiH po
poslovima servisiranja vanjskog duga BiH definirana je Zuakonom o zaduZivanju, dugu i
garancijama BiH, Zakonom o financiranju institucija BiH, Zakonom o sustavu neizravnog

oporezivanja u BiH i Zakonom o uplatama na Jedinstveni rafun i raspodjeli prihoda.

Poslovi, zadaci, nadleznosti 1 medusobni odnosi izmedu MFT BiH i CBBiH definirani su
bilateralnim Ugovorom o servisiranju vanjskog duga BiH, koji su dvije institucije zakljucile
prvi put 2001. godine (posljednja verzija zakljutena je 2013. godine). CBBiH je prema

odredbama navedenog Ugovora nadlezna za:

* blagovremeno osiguranje potrebnih iznosa u stranim valutama za placanje dospjelih

obveza;
* blagovremeno i to¢no izvrienje placanja na osnovi naloga/instrukcija MFT BiH:
*» korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima u vezi s pla¢anjem obveza, i;
* izvjeStavanje MFT BiH o svim izvrienim transakcijama.

Sredstva potrebna za servisanje vanjskog duga u domaéoj valuti osigurava MFT BiH od
Uprave za ncizravno oporezivanje (UIO) i/ili izravnim uplatama krajnjih korisnika kredita.
Godisnji plan sredstava potrebnih za servisiranje vanjskog duga sastavni je dio dokumenta
~Proracun institucija BiH i medunarodnih obveza* koji donosi Parlamentarna skupstina BiH.
Sukladno zaklju€¢enom Ugovoru o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta izmedu
CBBiH i UlO, a na osnovi Zakona o uplatama na jedinstveni racun i raspodjeli prihoda,
tijekom 2019. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog raduna UNO za prikupljanje
prihoda od neizravnih poreza. Po ovom aranZmanu komercijalne banke na dnevnoj osnovi
transferiraju na rafun za evidentiranje. drzanje i raspodjelu prihoda UNO kod CBBiH sve
prikupliene prihode, a potom se ti prihodi po nalogu UNO svakodnevno alociraju na vise

ra¢una po razliCitim namjenama u skladu sa zakonskom regalativom i nalogom UNO. Na
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osnovi Zakona o trofarinama u 2019. godini je nastavljen proces prikupljanja sredstava
uplacenih po osnovi cestarina na ratun UNO kod CBBiH te raspored ovih sredstava po

nalogu UNO prema entitetima i distriktu Bréko.

CBBiH je fiskalni agent i izvrSava transakcije u vezi s ¢lanstvom i aranZmanima BiH u MMF-
u od 2002. gedine, na osnovi odluke Vijeca ministara BiH koja je zvanicno objavljena u
sluzbenim glasilima Bill. Medusobni odnosi, nadleznosti i postupanje pet institucija u BiH
(CBBiH, MFT BiH, Federalno ministarstvo financija, Ministarstvo financija Republike
Srpske i UNO) o pitanju financijskih aranzmana s MMF-om definirani su Memorandumom o
razumijevanju (prvi je zakljucen 2002. godine, na snazi je onaj iz 2016. godine). CBBiH je
depozitar za radune (gotovinske i vrijednosne papire) koje MMF dr#i kod fiskalnog agenta
(obitno su to srediSnje banke) svih Elanica u skladu sa Statutom (engl. Articles of Agreement)
MMF-a. Da bi se izvrsile transakcije odobrenja sredstava od MMF-a i pladanja obveza prema
MMF-u, CBBiH vodi namjenski Depozitni ratun za transakcije s MMF-om, s podradunima
Federacije BiH. Republike Srpske i distrikta Bréko. CBBiH izvriava transakcije s MMF-om
nakon Sto nadleZne institucije u BiH osiguraju puno pokriée u domacoj valuti na pomenutom
racunu / podracunima. Kvota BiH, koja predstavlja uplaéeni i upisani ,.kapital* svake zemlje

Elanice u opéi / generalni izvor sredstava MMF-a, iznosi 265,2 milijuna SDR.

Sukladno Statutu Svjetske banke, CBBiH je depozitar za ¢lanice grupe Svjetske banke: IBRD,
IDA i MIGA. Po nalogu navedenih ¢lanica, CBBiH izvriava transakcije kupoprodaje strane
valute za domacu i izvriava placanja / transfere krajnjim korisnicima u domacem platnom

prometu.

CBBiH je i u 2019. godini, sukladno Ugovoru zakljuéenom s Agencijom za osiguranje
depozita BiH, obavljala poslove evidencije portfelja vrijednosnih papira ove institucije kojim,
prema sporazumu Agencije za osiguranje depozita s inozemnim portfeljnim menadZerom,

upravlja eksterni portfeljni menadzer.

Takoder, CBBiH je sukladno zakljuenim ugovorima nastavila djelovati kao bankarski i
fiskalni agent Agencije za bankarstvo FBiH, Agencije za bankarstvo RS, Briko distrikta,
Federalnog ministarstva financija te za entitetske registre vrijednosnih papira. Usluga
koristenja elektronskog bankarstva, uvedena 2011. godine s ciljem unapredenja i pobolj§anja

usluga bankarskog i fiskalnog agenta, pruzana je i tijekom 2019. godine.
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2.7 Prikupljanje i kreiranje statistickih podataka

Pored redovnih statistickib aktivnosti vezanih za prikupljanje, obradu i publiciranje
statistiCkih podataka iz tri Sire oblasti (statistika monetarnog i financijskog sektora, statistika
platne bilance i statistika vladinih financija i financijskih raduna), vaZan segment rada
predstavlja kontinuirano progirivanje rada i uskladivanja s medunarodnim standardima. U
metodologkom smislu se najvecoj moguéoj mijeri rukovodimo vaZeéim medunarodnim
metodologijama i standardima kompilaciie, jer je to preduvjet za kvalitetu i prihvaéanje nase
statistike. Statistitka produkcija zapoéinje s prikupljanjem razligitih vrsta izvornih podataka:
admunistrativni podaci od javnih institucija, podaci dobiveni iz izravnog prikupljanja od
mnogobrojnih izvjedtajnih jedinica (poduzeda i banke), kao i podaci iz drugih statisti&kih

institucija.

CBBiH se posljednjih godina, kao i ostale statisticke institucije, naglaseno angaZirala na
uskladivanju s EU standardima. BiH u tom pogledu jo3 uvijek mora napraviti velike pomake

da bi dostigla razinu i kvalitetu produkcije u ostalim zemljama &lanicama.
Najvazniji pomaci u pogledu statisticke produkcije su bili:

Uvodenje tromjesecne statistike o bilancama nebankarskih financijskih institucija,
koja se temelji na obradi podataka preko 100 financijskih institucija u BiH.
Uspostavljanje tromjeseéne statistike medunarodne investicijske pozicije koja
obra¢unava financijsku poziciju u odnosu prema inozemstvu. Dosada je ova statistika
bila na godi3njoj razini i objavljivana je nakon osam mjeseci, a sada e biti
tromjesecna i s puno kra¢im rokom objave. Na ovaj naéin je uskladena sa zahtjevima
EU u ovoj oblasti.
Statistika vladinih financija je nastavila s razvojem statistike vladinih financija
slijedeci koncepte i klasifikaciju prema ESA 2010 i zapogela s redovnom dostavom
prema Eurostatu u skladu s transmisijskim programom i obvezama koje nasa zemlja
preuzela prema EU institucijama.
U pogledu statistike stranih izravnih investicija napravljena su poboljsanja koja
omogucavaju potpuniji presjek tromjeseénih podataka po zemljama i djelatnostima.
tako da korisnici imaju potpuni uvid u obujam i strukturu tokova za svako tromjesecje,
- Pokrenuto je istraZivanje o inflacijskim o&ekivanjima, kroz koje se dobijaju saznanja o

tome koliku inflaciju predvidaju financijske institucije u sljedece dvije godine.
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Uvodenje ovog istraZivanja je predloZila Europska srediSnja banka, jer su inflacijska
ocekivanja vrlo koristan pokazatelj da se ocijeni percepcija na trZistu i monetarnim
vlastima daje signal o tome kako $ta treba poduzimati.

Prva Eurostatova tehnicka misija je organizirana u studenome, a kroz koju je
razmatrano stanje vezano za statistiku vladinih financija te formulacija velikog broja
prijedloga za unapredenje. Ovime se suradnja CBBiH s Eurostatom podiZe na vifu
razinu i pred CBBiH stavljaju konkretne obveze koje ée biti nadgledane.

- Napravljene su metodoloske izmjene vezano za klasifikaciju instrumenata s valutnom

klauzulom, a Sto proizilazi iz novog Priruénika za monetarnu i financijsku statistiku iz

2016.

Implementacija  viSekorisnickog IPA 2015 programa tehnicke pomoéi je uspjedno
kompletirana, sve tri komponente na kojima je radila CBBiH (statistika vladinih financija —
dalja dogradnja i prilagodba ESA 2010 i EDP, medunarodna trgovina uslugama i pokazatelji
makrockonomskih neravnoteZa su ocijenjene kao uspje$ne i s kvalitetnim rezultatima. Pri
samom kraju je implementacija IPA 2015 Twining projekat u okviru kojeg CBBiH radi na
uspostavi [zvje$¢a o kvaliteti za statistiku platne bilance i uvodenju tromjese¢ne statistike
Medunarodne investicijske pozicije. Tijekom projekta progirio se obujam rada i CBBiH je bila
u prilici da dobije dodatnu podrku i tehni¢ku pomoé vezano za kodiranja u R-jeziku i

razvijanje nekoliko novih aplikacija za izvjestavanje.

Nastavljena je ekspertska suradnja i suradnja na polju organizacije statisticke produkcije s
Agencijom za statistiku Bill, proSirena je razmjena podataka i dopunjavanju u radu izmedu

nasih institucija. [mamo kontinuirani dijalog i pruzamo medusobnu podriku.

Na medunarodnom planu se kontinuirano ulazu napori kroz sudjelovanje u forumima
(Pododbor EK — BiH, radne grupe Eurostat, ECB, BIS komitet za statistiku, zemljama iz
regije) kroz koje pralimo nove zahtjeve i uskladujemo praksu. U sklopu medunarodnih
obveza, CBBiH redovno dostavlja obhimne setove statistickih podataka (MME. Svjetska
banka, Europska sredidnja banka, Europska banka za obnovu i razvo) EBRD, UNCTAD,
Eurostat, BIS, UN Statisticki odjel). Osobito naglagena razmijena informacija se realizira s
Eurostatom, jer CBBiH redovno izvjeStava u okviru Monitoringa uskladenosti (SIMS) sa
statistickim zahtjevima EU te godi$njeg (dvokruzna) prikupljanja podataka za zemlje u

procesu prosirivanja.
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CBBiH je preuzela obvezu da podupire rad drugih domacih institucija i da za njih priprema
dodatna statisticka izvjed¢a (Fiskalno vijece BiH, Tajni$tvo CEFTA, Direkcija za ekonomsko
planiranje, Agencija za promociju stranih investicija, Ministarstvo financija i trezora BiH,

Ministarstvo za ekonomske odnose i regionalnu suradnju RS, Ministarstvo trgovine FBiH).
2.8 Pracenje sustavnih rizika u financijskom sustavu

CBBiH vr3i funkciju pracenja financijske stabilnosti koja podrazumijeva pravovremeno
identificiranje ranjivosti u financijskom sustavu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom
podrucju je da se poboljda razumijevanje uzroéno-posljediénih veza izmedu financijskog
sustava i makroekonomskog okruZenja, upozore financijske institucije i drugi sudionici na
trzistu na postojece rizike, pokrene dijalog o rizicima i poduzmu korektivne mjere kojima ée
se umanjiti posljedice materijalizacije rizika. Aktivnosti CBBiH na polju praéenja stabilnosti
financijskog sustava obuhvataju i specijaliziranu komunikaciju s relevantnim domadim i
medunarodnim institucijama kojom se osigurava kontinuitet procesa pracenja sustavnih
rizika, kao i komuniciranje o rizicima po financijsku stabilnost sa §irom javno$éu. Doprinos
oCuvanju financijske stabilnosti CBBiH daje u okviru &lanstva u Stalnom odboru za
financijsku stabilnost BiH, koji, pored guvernera CBBiH i direktora agencija za bankarstvo,

¢ine i €lanovi Fiskalnog vije¢a BiH i direktor Agencije za osiguranje depozita BiH.

CBBiH izvjeStava Siru javnost o rizicima po financijsku stabilnost kroz redovnu godisnju
publikaciju, lzvjedée o financijskoj stabilnosti, koje se od 2007. godine objavljuje na web
stranici CBBiH. Objavljivanjem Izvjed¢a o financijskoj stabilnosti, CBBiH javnosti Zeli
ukazati na posljedice dosadainjih makroekonomskih trendova i trendova u financijskom,
prvenstveno bankarskom sektoru na rizike i iskusenja s kojima ¢e se financijski sustav suo&iti
u narednim razdobljima. U izvje$¢ima se redovno prezentiraju rezultati analiza za pracenje

sustavnih rizika, koje se razvijaju i provode u Odjeljenju za financijsku stabilnost.

Kompilacija i objavljivanje seta temeljnih pokazatelja financijskog zdravlja prema
metodologiji MMF-a takoder je vazan kanal komunikacije CBBiH sa $irom javno$éu.
Pokazatelji financijskog zdravlja se objavljuju tromjeseéno na web stranici CBBiH od
polovice 2009. godine, a od rujna 2011. godine i na web stranici MMF-a. U 2019. godini,
slijedom izmjena zakonskih i regulatornih propisa, izvriene su metodoloike 1Zmjene za
kompilaciju pokazatelja kapitaliziranosti. Za analititke svrhe, bitno je napomenuti da zbog

metodoloskih izmjena u obradunu osnovnog i regulatornog kapitala te ukupnog iznosa
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izloZenosti riziku pokazatelji: Osnovni kapital prema wkupnom iznosu iziozenosti riziku,
Regulatorni kapital prema ukupnom iznosu izloZenosti riziku, Nekvalitetna aktiva umanjena
za rezerviranja prema osnovaom kapitalu, Nekvalitetni krediti umanjeni za rezerviranja
prema osnovrnom kapitalu i Neto otvorena pozicija od Zetvriog tromjesedja 2018. godine

odstupaju od vrijednosti iskazanih u prethodnim razdobljima.

Testovi na stres se u CBBiH rade tromjeseéno i osnovni su alat za kvantifikaciju ucinaka
sustavnih rizika na bankarski sustav. Detaljni rezultati testova na stres se dijele s agencijama
za bankarstvo, kojima se dostavlja i Izvjesce o rezultatima testova na stres u kojem se na
deskriptivan nacin prezentiraju sustavni rizici i buduci trendovi. O rezultatima testova na stres
se kroz odgovarajuéu formu Izvjesca o rezultatima testova na stres upoznaje i Stalni odbor za
financijsku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres s podacima s kraja godine se
objavljuju u Izvjei¢u o financijskoj stabilnosti. Uslijed promjena u regulatornom okviru
bankarskog sektora BiH, koje su stupile na snagu u 2018. godine, a koje se odnose na
uskladivanje u izratunu regulatomog kapitala i kapitalnih zahtjeva za kreditni, operativni i
trzisni rizik s Bazel II1 okvirom, kao i priprema za stupanje na snagu regulatornih propisa za
klasifikaciju i vrednovanje financijske aktive i upravljanje kreditnim rizikom u skladu sa
zahtjevima Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja (MSFI) 9, dolo je do potrebe
za unapredenjem okvira za top-down testiranje na stres CBBiH. Uz pomoé misije tehnigke
pomaci u okviru FINRA projekta, koji je trajac u razdoblju od rujna 2018. do travnja 2019.
godine, kreiran je novi alat za testiranje na stres, koji se jednim dijelom metodologki naslanja
na Smjernice Europske bankarske agencije (EBA) za test na stres iz 2018. godine. Bine
metodoloske izmjene odnose se na: prodirenje vremenskog horizonta s dvije na tri godine,
kako bi se uzeo u obzir zakasdnjeli utjecaj pojedinih makroekonomskih Sokova; prodirenje
obuhvatnosti makroekonomskih scenarija; integracija ucinaka rizika medubankarske zaraze;
te uvodenje satelitskih modela u kojima se vrsi modeliranje kreditnog rizika kao funkcija seta
makroekonomskih varijabli. Modeliranje gubitaka po osnovi kreditnog rizika unaprijedeno je
u odnosu na prethodne testove na stres i izvr$eno je na osnovi parametara rizika: vjerojatnoce
neizvrienja obveza (PD) i gubitaka uslijed neizvrienja obveza (LGD). Jos jedna od bitnih
novosti je uvodenje dodatnog stresnog scenarija, tako da se testovi na stres sastoje od
osnovnog, umjerenog ekstremnog i veoma snaZnog ekstremnog scenarija, dime se dobija
moguénost da se testira otpornost banaka prema razli¢itim jaéinama $okova. Prvo testiranje na
stres uz koriStenje novog alata provedeno je s podacima za kraj 2018. godine i od tada se

redovno koristi.
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Tijekom 2019. godine je nastavljena suradnja s ECB-om koja se odnosi na aZuriranje
informacija vezano za ,Izvjedée o financijskoj stabilnosti za zemlje kandidate i potencijalne
kandidate za ¢lanstvo u EU“, a koja se ogleda u redovnom godisnjem dostavljanju
obuhvatnog seta podataka, informacija i pojainjenja aktualnog stanja i trendova u domadem
financijskom sektoru. Ova publikacija ima za cilj da doprinese boljem razumijevanju
sustavnih rizika u regiji i pozicije BiH u odnosu na druge zemlje, izraduje se svake dvije

godine, a godi$nje se aZurira s novim informacijama.

Kontinuirana suradnja s drugim relevantnim domaéim i medunarodnim institucijama i
nadogradnja postojecih analitickih kapaciteta CBBiH na polju financijske stabilnosti kroz
edukaciju i programe tehni¢ke pomoci osigurava uskladenost pristupa analiziranja sustavnog
rizika s najboljim praksama i sadasnjim trendovima, kao i pravovremenu identifikaciju

sustavnih rizika.

Zadacti koji proizilaze iz koordinacije djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta nadleznih za
izdavanje bankarskih licenci i superviziju banaka, u 2019. godini su se nastavili provoditi, kao
i prethodnih godina. Suradnja i razmjena podataka i informacija CBBIH s entitetskim
agencijama za bankarstvo odvijala se kontinuirano i blagovremeno u razliéitim oblastima
redovne suradnje. Guverner CBBiH i direktori agencija za bankarstvo odrzavali su sastanke
na kojima su razmatrana bitna pitanja o stanju u bankarskom sektoru te sektoru lizinga i
mikrokreditnom scktoru. Takoder su razmatrane relevantne teme iz monetarne oblasti,
supervizorska pitanja koja, izmedu ostalog, obuhvataju i regulativu za poslovanje banaka,
unapredenje suradnje u oblasti financijske stabilnosti i dr. Sastancima je na poziv guvernera
prisustvovao i direktor Agencije za osiguranje depozita u BiH, $to je doprinijelo redovnom
informiranju sudionika u koordinaciji o stanju osiguranih depozita u BiH i aktivnostima ove
agencije koja, pored CBBiH i agencija za bankarstvo, predstavlja vaznog sudionika u mreZi

financijske sigurnosti,
2.9 Suradnja s medunarodnim institucijama i rejting agencijama

CBBiH aktivnosti u cilju ispunjavanja preporuka i obveza iz Sporazuma o stabilizaciji i
pridruzivanju provedi kontinuirano. Tijekom protekle godine predstavnici CBBiH nastavili su
s redovnim aktivnostima doprinosa procesu europskih integracija BiH kroz izradu
informacija, pripremu izvjesc¢a i podataka strukturiranih prema zahtjevima i metodologiji EK.

CBBiH je sudjelovala u radu i pripremila materijale iz svoje nadleZnosti za sastanke
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Pododbora za ekonomska i financijska pitanja i statistiku, Pododbora za unutarnje trzidte i
konkurenciju, kao i za Program ckonomskih reformi Bosne i Hercegovine. Na osnovi
konzultacija s ECB, EK te zakljudaka Vije¢a za ckonomska i financijska pitanja EU
(ECOFIN) CBBiH je poduzela niz koraka na unapredenju analiti¢kih procesa i unapredenju
kvaliteta statistike. CBBiH je pogela analizirati inflacijska ocekivanja financijskih institucija
na polugodisnjoj osnovi, a zapoleta je i uspostava ankete o kreditnoj aktivnosti banaka uz
podrsku Narodne banke Austrije (OeNB) u sklopu regionalnog EU Programa jacanja
kapaciteta srediS$njih banaka Zapadnog Balkana. Uskladivanje s EU i medunarodnim
standardima u podrucju statistike radeno je uz veliku posveéenost i napore CBBiH, ali i

podriku nekoliko visekorisni¢kih programa financiranih iz EU IPA sredstava.

Nakon intenzivnih priprema i usugladavanja projektnih dokumenata, 26.03.2019. godine je
zapoteo dvogodi$nji Regionalni program za jaCanje kapaciteta sredifnjih banaka i tijela
nadleznih za superviziju iz Sest zemalja Zapadnog Balkana u cilju njihova buduceg ukljutenja
u Europski sustav srediSnjih banaka (ESCB). Program implementira 19 sredi3njih banaka
¢lanica Europskog sustava sredi$njih banaka (ESCB) i ECB, kroz koordiniran pristup i
predsjedavanje Deutsche Bundesbank. Cilj Programa je jafanje institucionalnih kapaciteta
srediSnjih banaka Zapadnog Balkana prvenstveno kroz prijenos znanja i praksi medunarodnih
i europskih standarda sredisnjeg bankarstva. Tijekom 2019. godine u sklopu Programa, 20
sluzbenika CBBIHl je sudjelovalo u obukama, radionicama u sljedeéim podru¢jima:
financijska inkluzija i zatita potro3ada, statistika, radunovodstvo, financijska stabilnost, platni
sustavi 1 europske integracije. U suradnji s Bankom Nizozemske je realizirana studijska
praksa u podrugju Upravljanje deviznim rezervama. Dodatno, ostvarena je i bilateralna
suradnja s Austrijskom narodnom bankom u cilju uspostave Ankete o kreditnim aktivnostima
banaka, kao jedne od preporuka Europske sredignje banke (ECB) i Europskog povjerenstva
navedene u Zakljuécima Ekonomskog dijaloga. ESCB program je od strane svih sudionika
ocijenjen kao veoma koristan buduéi da osigurava pristup najboljim EU znanjima, praksama i
metodologijama, istodobno jadajuéi i §ireéi partnersku platformu i mre?u kontakata s
ECB/ESCB.

Nakon uspjesno realizirane prve faze Programa bilateralne pomoéi i izgradnje kapaciteta
sredidnjih banaka, potpisivanjem Projektnog dokumenta 13.02.2019. godine pocela je
provedba druge faze Programa koji financira Svicarsko tajniStvo za ekonomske poslove

(SECQ), a implementira Institut za medunarodne i razvojne studije iz Zeneve. Program traje
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do 2022. godine. U pripremnom dijelu Programa izvrSena je analiza potreba CBBiH te su
definirana prioritetna, slicna podrucja rada kao i u prvoj fazi, buduéi da je potrebno dodatno
Jacanje kapaciteta u cilju primjene rezultata postignutih u prvoj fazi programa. Podru¢ja rada
u sklopu Programa su: analiza i implementiranje monetarne politike (upravljanje deviznim
rezervama i istraZivacki kapaciteti), makroekonomsko racunovodstvo i statistika
(pohranjivanje podataka i metodologije vremenskih serija), upravljanje ljudskim resursima
(sustav ocjenjivanja), kao i dodatno podrudje operativni rizici: unapredenje planova za

kontinuitet poslovanja.

Program se realizira kroz sljedece aktivnosti: i) misije tehnicke pomo¢i i izgradnje kapaciteta
u CBBiH, ii) programi posjeta Institutu i mentorstva (Research Coaching and Visting
Programmes} u cilju unapredenja istrazivackih kapaciteta i primijenjenih istrazivanija iii)
konferencije u Svicarskoj i partnerskim zemljama, kao forum za promociju razmjene znanja,
rezultata istrazivanja i aktivnosti tehni¢ke pomo¢i izmedu kolega (peer-to-peer), akademske

zajednice te vodeéih medunarodnih eksperata i prakticara.

U 2019. godini je realizirano pet tehni¢kih misija u CBBiH, od &ega dvije u podrudju
upravljanja deviznim rezervama, jedna u podrudju statistike, ljudskih resursa i operativnih
rizika (business impact analysis). U tehni¢kim misijama i prate¢im prezentacijama je
sudjelovalo oko 120 sluibenika CBBiH. CBBiH je sudjelovala i u pilot izdanju online
edukacije “Interakcija s medunarodnim financijskim institucijama”, kao i svim drugim
komponentama Programa, s posebnim akcentom na istraZivaéki rad u cilju jacanja i

prezentiranja javnosti istrazivackih prioriteta CBBiH.
Fekstnd okvir 2; Lloga CBBIH v procesu pridruzenja U

Ocuvanie aranZmana valutnog odbora 1 ncovisnost Cemralne banke su prioritets koje
Europsho povierensivo nagladuva v svim jzvied¢ima. istodobno rentilicirajudl prioritete.
ohveze 1 neophadna unapredenja koja Centralna Lok (reba provesti u EU integracijskom

procesu.

~Poglavlie 170 Ekonomska 1 monetrna politika: ..Monetarna politiha je doprinijela
adrzavaniu stabilnosti. na temelje aranzmana valuthog odbora kao Kljucnog cimbenika
stabtlnosti. Istodobno, aranizman valulnog odbora podrazumijeva da se teret prijagodavanja

vanishim Sokovima mora rasperediti @ na druge stratedke oblasti. a posebno na fiskalnu
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palitiku, Neovisnost Centralne banke mora se osizurati 1 oduvati. Premda fe monetarna
polirika do sada podupirata ekonomsku stabilnost, petrebne je uloziti znatne dodatne napore i
mtensivirati pripremne aktiviost kako b Bill sudielovala o wedoj fazi ckonomske |
monetarne unije kao drzava Clasica s pravom izuzeda”. Midljenje Komisije o zahtjeva Bosne |

Hercepovine 2a ¢lanstve u Europskoj unijic svibani 2019, vodine.

SOCuvati integritet aranzmana voluog odbora § neovisnost Centralne banke kako bi se
adrzala monetarna stabifnost. Jacatl analiticke 1 prognosticke kapacitete sredisnje banke i
razyvitl set mstrumenata kroz uspostavo ankete o kredimim aktiviaostima banaka i inflacijskim
ocekivanjima.”Zakljueei Ponomskog i financijskog diialoga izmedu IV § Zapadnog Balkana

P Turske. svibanj 2019, godine,

ljekom 2019. godine CBBiH je nastavila suradnju s Americkom agencijom za medunarodni
razvoj (USAID) putem projekta FINRA (Projekal reforme financijskog sektora eng. Financial
Sector Reform Activity). koji je usmjeren na jadanje i stabilnost financijskog sektora u BiH i
njegovo uskladivanje sa standardima EU. U okviru ovog projekta definirana je Strategija
razvoja funkeije istraZivanja u CBBiH, kojom je predvideno razvijanje polja od posecbnog
znataja za CBBiH kroz tehni¢ku suradnju. Prema planu navedene strategije u 2019. godini
realizirana je izrada [zvje¥¢a o makroekonomskim neravnotefama u BiH. Osnovni nalazi
lzvjesca su prezentirani na medunarodnoj istrazivackoj konferenciji pod nazivom
~Makroekonomske neravnoteZe i konvergencija ka EU*. Takoder, u okviru FINRA projekta

odrZana je radionica o temi pisanja poslovnih izvje$é¢a u CBBiH.

U organizaciji Centralne banke BiH tijekom 2019. godine odrzane su misije medunarodnih
rejting agencija Standard&Poor's i Moody’s Investors Services s relevantim medunarodnim i
domaéim institucijama u BiH u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga BiH. Glavne teme
za razgovor prilikom utvrdivanja kredimog rejtinga BiH su polititka situacija, proracun,
servisiranje vanjskog duga, odnosi s medunarodnim financijskim institucijama i financijska
stabilnost. Tijekom 2019. godine rejting agencija Standard & Poor's potvrdila je Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ..B* i izmijenila izglede sa ..stabilnih na pozitivne®.
Rejting agencija Moody’s Investors Service potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni

rejting ,,B3/sa stabilnim izgledima“.

38




2.10 Proces interne revizije

Pravna osnova za obavljanje funkcije interne revizije predstavljaju: Zakon o Centralnoj banci,
Pravilnik o internoj reviziji u Centralnoj banci, Priruénik o radu interne revizije u Centralnoj
banci i obvezujuce smjernice Medunarodnog okvira profesionalne prakse interne revizije (u
daljem tekstu: Medunarodni okvir). Pravilnikom o internoj reviziji u CBBiH regulirano je da
glavni interni revizor podnosi godisnje izvjesée o radu Ureda glavnog internog revizora

(UGIR) koji razmatra Revizorski komitet, a usvaja UV CBBiH.

Tijekom 2019. poslovne aktivnosti UGIR-a bile su usmjerene na izvriavanje duznosti
definiranih Zakonom o Centralnoj banci i realizaciji poslova i zadataka ulvrdenih Strateskim
planom interne revizije za razdoblje 2018-2021. i Planom interne revizije za 2019. U
obavljanju svojih duznosti UGIR ocjenjuje efektivnost i efikasnost upravljackih i kontrolnih
mehanizama, dosljednost u provodenju pozitivnih zakona i propisa koji se odnose na CBBiH i
svajom aktivnodéu doprinosi unapredenju poslovanja, ostvarenju postavljenih strateskih
ciljeva i formuliranih planova, uspostavljanju uéinkovitog sustava upravljanja rizicima.
ofuvanju integriteta sredstava i drugih resursa i poduzimanju mjera protiv eventualnih
gubitaka zbog zloupotreba, loscg upravljanja, gredaka, prevara i nepravilnosti. Uloga UGIR-a
Je preventivna, a ne represivna, te je u tom svjetlu potrebno promatrati i njegovu ulogu u
otkrivanju i sprefavanju korupcije i prevara. Doprinos UGIR-a u borbi protiv prevara i
korupcije ogleda se kroz provjeru jesu li uspostavljeni i funkcioniraju li uspjesno sustavi
internih kontrola i to na naéin da svojim djelovanjem sprijede prevaru i korupciju ili im

umanje prostor za djelovanje.

Pocetkom 2019. eksterni procjenitelji su poslali konaéno lIzvjeSée o izvrienoj procjeni
kvaliteta funkcije interne revizije u CBBiH. Rezultati procjenc kvaliteta su pokazali da je
funkcija interne revizije u CBBiH u svim sustinski bitnim elementima generalno uskladena
generally conform) s Obvezuju¢im smjernicama Medunarodnog okvira. CBBiH je dabila

certifikat kojim se potvrduje uskladenost interne revizije.

Shodno navedenim planskim aktima, obavljene su revizije odredenih funkcija, poslovnih
procesa i aktivnosti CBBiH u organizacijskim jedinicama/oblicima, u cilju ocjene o
adekvatnosti i uéinkovitosti sustava internih kontrola, ocjene usuglaSenosti rada sa zakonima i
propisima koji se odnose na CBBiH i internim aktima, planovima, uspostavljenim

procedurama, instrukcijama i uputama, kao i procjene izloZenosti riziku poslovnih procesa.
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2.11 Ostalo

2.11.1 Upravljanje ljudskim resursima

Najvisi organ CBBiH je Upravno vijece, koje je nadleZzno za utvrdivanje monetarne politike i
kontrolu njenog provodenja, organizaciju i strategiju CBBiH u skladu s ovlastenjima
utvrdenim Zakonom. Upravno vijeée ¢ine guvemer, koji predsjedava Vijeéem, i Eetiri ¢lana
(Tablica 2.6). Upravu Centralne banke ¢ine guverner i tri viceguvernera koje je imenovao
guvemer uz odobrenje Upravnog vije¢a. Zadatak Uprave je operativno rukovodenje
poslovanjem Centralne banke. Svaki je viceguverner neposredno odgovoran za rad jednog

sektora Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).

Tablica 2.6. Rukovodna struktura CBBiH u 2019. godini

Upravnwo vijece CBBH dr. Senad Sofii, predsjedatelj
mr. Ankica Kolobaric, ¢lan
dr. Serif1sovié. ¢hn
mr. Trivo Marinkovié. €lan (do 04.10.2019. godine)
dr. Liubifa Vladusi¢, ¢lan (do 04.10.2019. godine)

dr Senad Softi, glawni izvréni funkcionar CBRiH

mr. Emadina Bajrovic, viceguvernerka nadkeZna za Sckior za administraciju i financije

dr. Milica Laki¢, viceguvernerka nadkZna za Sektor za monetatne operacie, upravijanje devinim
rezervama i golovinom

Uprava CBBH

Zelimira Raspudic, viceguvernerka nadleina za Sekior za statistiku, servisiranje vanjskog duga,
curopske integraciie i platne sustave

Izvor: CBBiH. Napomena: mr. Trivo Marinkovié i dr. Ljubi¥a Vladusié, bili su &lanovi Upravnog
vijeta do 19.06.2019. godine sa kojim danom su razrijeSeni od strane Predsjedniitva Bosne i
Hercegovine, te od 20.07.2019. godine privremenom mjerom Suda Bosne i Hercegovine vraéeni u

Clanstvo do 04.10.2019. godine, kada je Sud Bosne i Hercegovine ukinuo priviemenu mjeru.
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Organizaciona shema Centralne banke Bosne | Hercegovine na dan
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Broj zaposlenih je u godinama neposredno nakon uspostavljanja CBBiH rastao dosta brzo jer
Je rastao i broj funkcija koje je CBBiH preuzela (Grafikon 2.19). Na dan 31.12.2019. godine u
CBBIH je bilo zaposleno 370 sluzbenika u radno pravnom statusu na neodredeno i odredeno
vrijeme, 1 osam sluZbenika kojima prava i obveze iz radnog odnosa na neodredeno vrijeme
miryju zbog koristenja neplacenog odsustva s rada. Od ukupnog broja sluzbenika, 78,11% bili
su s visokom struénom spremom, a od toga deset doktora nauka i 66 magistara. Prosjeéna
starost sluZbenika bila je 43 godina, a od ukupnog broja sluzbenika 50,81% bile su Zene na

kraju 2019. godine.
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Grafikon 2.19: Ukupan broj zaposlenih u CBBiH
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Izvor: CBBiH. Napomena: Broj zaposlenih je stanje na kraju razdoblja.

Tijekom 2019. godine CBBiH je nastavila ulaganje u razvoj svojih sluzbenika, unapredenje
njihovih znanja i vjestina u cilju unapredenja poslovnih procesa i sveukupnog poslovanja te
povecanja motivacije sluzbenika. Sluzbenici su sudjelovali na edukacijama koje obraduju
teme usko vezane s djelokrugom rada organizacijskih dijelova i oblika u koje su rasporedeni,
strateSkim ciljevima CBBiH, oblastima od posebnog interesa odredenih Programom obuke za
201%. godinu. kao i potrebama CBBiH. Edukacije sluzbenika su realizirane po programima
cdukacija koje organiziraju vanjski ponudaci, od kojih je znaéajan dio sponzoriranih
programa, i CBBiH, angaZiranjem fizi¢kih, pravnih osoba ili sluzbenika CBBiH koji za to

imaju potrebna znanja i vjestine.
2.11.2 Komuniciranje s javnosti i drudtveno odgovorno poslovanje

Tijekom 2019. godine, CBBiH je kontinuirano informirala javnost o svojim redovnim
aktivnostima, ali i drugim dogadajima za koje su mediji bili zainteresirani. S tim u vezi, kroz
medije, koji predstavljaju primarni kanal komuniciranja CBBiH s javno$éu, realiziran je
izuzetno veliki broj upita od kojih se vecina odnosila na devizne rezerve, kreditnu zaduZenost,

kamatne stope, investicije, doznake iz inozemstva, blokirane ra¢une i krivotvorine.
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U svojim istupima prema javnosti, CBBiH je planski radila na podizanju svjesnosti o
uspjesnosti CBBiH na ispunjavanju mandata sukladno Zakonu o CBBiH (odrZavanje valutnog
odbora, stabilnost valute) te ostalih obveza (doprinos financijskoj stabilnosti, stabilnost
plainih sustava, medunarodna suradnja i europske integracije, transparentnost u radu).
Poseban naglasak tijekom 2019. godine bio je na prezentiranju unapredenja u radu CBBiH, a

koje se odnosi na modernizaciju platnih sustava.

CBBiH, u suradnji s Ameri¢kom agencijom za medunarodni razvoj (USAID), organizirala je
krajem 2019. godine medunarodnu istraZivaéku konferenciju pod nazivom ,Makroekonomske
neravnateze i konvergencija s EU”. Namjera CBBiH bila je podstaéi znanstveno utemeljene
diskusije o trenutnom stanju u makroekonomskom okruzenju BiH, trenutnim pravcima
razvoja i identificirati neke od oblasti gdje su promjene poZeljne i trebaju biti planirane. Stoga
su sudjelovanje u radu konferencije uzeli autori interesantnih istraZivaékih radova iz oblasti
makroekonomskih neravnoteza i procesa konvergencije te predstavnici relevantnih

medunarodnih institucija koje su fokusirane na analizu makroekonomskih neravnoteza.

Komuniciranje s gradanima odvijalo se i neposredno putem zvaniéne e-mail adrese te je i na
ovaj natin CBBiH nastojala gradanima pomoé¢i i pru#iti odgovore ukoliko su bili u
nadleZnosti institucije. Gradani su se obraéali i putem zahtjeva po osnovi Zakona o slobodi
pristupa informacijama BiH, te je tijekom 2019. godine obraden izuzetno veliki broj zahtjeva i

izdana tjesenja po istim.

Imajuéi u vidu popularnost drustvenih mreZa, za instituciju poput CBBiH nuzno je i prisustvo
na digitalnim platformama, pa tako i na drudtvenim mreZama. Stoga je dan prijedlog
reguliranja online komuniciranja CBBiH kojim je dana analiza drudtvenih mreza od interesa
za CBBiH i1 predogen prijedlog za uvodenje novih kanala. Realizacija preporuka iz ove

analize planirana je za 2020. godinu.

CBBill je sredinom 2019. godine uruteno priznanje ,.Poslovni potez godine 2018% u
financijskom sektoru, za nadogradnju Jedinstvenog registra rauna poslovnih subjekata u
Bill. Ovaj potez kao najuspjesniji u financijskom sektoru prepoznali su portal Indikator.ba i
Gospodarska komora Federacije Bosne i Hercegovine, a ista je velikim dijelom rezultat

proaktivnog rada s medijskim kué¢ama.
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Centralna banks je i 4 2019, godini gradila pozitiven imid# kroz obuavanje studenats na
ferijalngj praksi. Studenti so svake goding rasporedujn u organizacijske ablike i dodjeljuje im
se mentor kojil u 20 radnih dana ima zadatak da studentu
banke i da ga upozna: § poslovnim proeesima tog organizacijskog ablika v kojer ims priliku

r objasni temeljnu ulogu Centralne

da usveji praktitno znanje. Povodom Svjetskog dana Stednje organizirana je posjeta: utenika
ovnih | srednjilv Skola CBBIH uz veé tradicionalnu prezentaciju o ulazi CBBiH § Stednji
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3. Financijska izvje$ca i Izvje§¢e neovisnog vanjskog revizora

FINANCISKO 1ZVIJESCE 1| 1ZVIESCE NEOVISNOG VANISKOG REVIZORA
POSTAJU SASTAVNI DIO GODISNIJEG IZVIJESCA U OBJAVLIENOJ VERZIIL.
NAKON PODNOSENJA PARLAMENTARNOJ SKUPSTINI Bill.
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4. Publikacije i web servisi

Mjesecni ekonomski

Kratka informacija o posljednjim trendovima u makroekonomskom

pregled okruZenju, koja se od svibnja 2013, godine objavljuje na web-stranici
CBBiH. Publikacija je do tada bila interna
Bilten Tromjeseéna publikacija koja obuhvada podatke monetarne i

financijske statistike, podatke o platnim transakcijama, podatke

realnog sektora i podatke platne bilance Bosne i Hercegovine

Godisnje izvjesée

| Publikacija koja sadrzi izvjesce o poslovanju CBBiH tijekom godine i

financijsko izvjesée, koje CBBiH dostavlja Predsjednidtvu Bosne i

Hercegovine i Parlamentarnoj skupstini Bosne i Hercegovine

Izvjedée o financijskoj
stabilnosti

Godignja publikacija koja sadrZi ocjenu rizika koji proizlaze iz
makroekonomskog okruzenja i trendova u financijskom sustavu te

procjenu otpornosti sustava na identificirane rizike

Specijalne teme istraZivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web-stranici CBBiH

Monografija CBBiH

Jubilarna publikacija povodom obiljcZavanja dvadesete godidnjice

CBBiH

WEB-STRANICA
www.chbh.ba
e-mail:
contactdcbbh.ba
pricichbh.ba
TWITTER@CBBIH

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra iznimno
vaZnim za vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uZiva
medu stanovniStvom i drugim institucijama u BiH i u medunarodnim
institucijama. Na osnovi Pravilnika o radu CBBiH, CBBiH ima
obvezu da obavjescuje javnost o svom radu. davanjem pravodobnih
informacija, objavljivanjem izvje§¢a, izdavanjem sluZbenih
publikacija, odrzavanjem konferencija za tisak.

Web-stranica CBBiH postoji od 1998. godine. Sadrzi osnovne
podatke o CBBill, Zakon o CBBiH. prezentira novéanice i kovanice
Bosne i Hercegovine te numizmaticka izdanja CBBiH. Na stranici se
takoder moZe na¢i veliki broj publikacija i statistickih podataka
(godisnja izvjeica, mjeseéna bilanca stanja, tromijese¢ni bilteni,
izvjeS¢e o financijskoj stabilnosti, platna bilanca BiH, platni
promet...) te popis svih komercijalnih banaka u BiH. Publikacije i
statisticki podatci objavljuju se u opéeprihvaéenim formatima DOC,

XLS i PDF. Na stranici se takoder objavljuje tetajna lista, koja se
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mijenja jednom dnevno te ostale relevantne novosti i saopéenja za
javnost,

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, stpskom i
engleskom jeziku. CBBIH je radi povedanja transparentnosti te
dosezanja $to ¥rih druftvenili slojeva, pokvenula sluZbeni profil na
drustvenoj mreZi Twitter. Putem tog profila ohjavljuju se podatei koji
se ihate objavljuju na web-steanici Banke (www.chbh.ba) té dodatrie:
informacije i podatciiza koje-postoji procjena da su relevantni.

Natin komunikacije prilageden je ciljanoj javaesti.
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5, Statisti¢ke tablice:




5. STATISTICKE TABLICE

TO1: Glavni ekonomski pokazatelji

T02: Bruto domaci proizved BiH

TO3: Indeks industrijske proizvodnje

T04: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

T05: Prosjeéne bruto i neto place i mirovine

T06: Monetarni agregati

T07: Monetami pregled

T08: Bilanca stanja CBBiH

T09: Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka u BiH

T10: Kamatne stope na kredite stanovnistvu

T11: Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeéima

T12: Kamatne stope na depozite stanovnistva i nefinancijskih poduzeéa
T13: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

T14: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka
T15: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka
T16. Sektorska struktura kratkoro&nih kredita komercijalnih banaka
T17: Sektorska struktura dugoroénih kredita komercijalnih banaka
T18: Kupnja i prodaja KM

T19: Prosjetne obvezne rezerve

T20: Transakcije u plathom prometu

T21: Platna bilanca BiH

T22: Platna bilanca BiH: Tekuéi i kapitalni radun

T23: Platna bilanca BiH: Financijski radun

T24: Servisiranje vanjskog duga sektora viade

T25; Ukupan dug opée vlade BiH (Mastriski dug)

T26; Devizne rezerve CBBiH

T27: Vanjskotrgovinska razmjena BiH

T28: Izvoz robe po zemljama destinacije

T29: Uvoz robe po zemljama podrijetla

T30: Struktura uvoza i izvoza robe po proizvodima

T31. Pregled prosjeénih srednjih te¢ajeva KM

T32: Vladine financije BiH- jedinice scktora vlade

T33: Vladine financije BiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda
T34: Vladine financije FBiH - jedinice sektora vlade

T35: Vladine financije RS - jedinice sektora vlade

T36: Tokovi izravnih stranih ulaganja u BiH klasificirani prema zemlji stranog ulagaca
T37: Tokovi izravnih stranih ulaganja u BiH prema NACE Rev2 klasifikaciji djelatnostima
T38: Medunarodna investicijska pozicija (MIP)

T39: Realni i nominalni efektivni tedaj KM

T40: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka




BiljeSka uz tablice 6, 7, 9, 11, 13, 14i 15, 16 i 17.

Revidirani podaci za razdoblje sije¢anj 2006. — studeni 2015. godine su bazirani na aktivhom podbilansu banaka s
vecinskim drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri ¢emu je iskljuen pasivni podbilans. Kroz ovu dopunu
statistike korisnicima se pruZa veca analiti¢ka korisnost podataka i objektivni pokazatelji o trenutnom poslovaniju
banaka u BiH. Pasivni podbilans sadrzi obaveze po inostranim kreditima i staroj deviznoj $tednji gradana do 31.
{marta 1992. godine, i ne odslikava aktuelno poslovanje banke, te ¢e ovaj podbilans u procesu privatizacije preuzeti
Ministarstvo finansija FBiH u skladu sa Zakonom o poetnom bilansu banaka i Zakonom o privatizaciji, kao ito je
uradeno za prethodno privatizirane banke. Izvriena revizija je u najvecoj mjeri uticala na smanjenje kredita javnim
preduzecima u stranoj valuti, smanjenje strane pasive, na smanjenje ostalih stavki aktive i pasive po osnovu stare
devizne Stednje, a u znatno manjim iznosima na stavke kredita vladi entiteta, fiksnu aktivu, depozite nerezidenata,
dionice i kapitai.

Podaci o ,,punom* bilansu, s ukljugenim pasivnim podbilansom, korisnicima su jo§ uvijek dostupni na:
http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/SimpleL.ogin_bs.aspx

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrSile prodaju i prenos dijela kreditneg portfolija $to je za efekat imalo
povecanje rezervi kod monetarnih vlasti u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i smanjenja slijedeéih stavki:
potraZivanja od privamih preduzeéa za 260 miliona KM, strane pasive za 101 milion KM i ostalih stavki (neto) za
95 miliona KM.

|
Zbog primjene Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda u financijskim
izvjeséima banaka Federacije BiH i prijenosa nov€anih tokova u podacima za prosinac 2011. doslo je do sljedecih |
promjena, na sirani aktive: smanjenja kredita za 155 milijuna KM, povecanja ostale aktive za 10 milijuna KM. na
|strani pasive: smanjenja obveza prema nerezidentima u iznosu od 624 milijuna KM, poveéanja rezerviranja za
kreditne gubitke za 472 milijuna KM i poveéanja ostale pasive za sedam milijuna KM.

Po nalogu Agencije za bankarstvo FBiH u lipnju 2010. jedna banka je izvr¥ila preknjizavanje oko 300 milijuna KM
potraZivanja po osnovi vrijednosnica od domaéih institucionalnih sektora na potrazivanja od nerezidenata. U
|prosincu 2010. ista banka je izvrSila retroaktivno ovu ispravku u odgovarajué¢im iznosima 2a razdoblje od kolovoza
2009, kada je greska nastala, do svibnja 2010. Navedena ispravka se odrazila na porast inozemne aktive i pad
|ostalih stavki neto.

Jedna banka iz Federacije BiH izvrSila je reklasifikaciju financijskih instrumenata u ckviru inozemne aktive za
razdoblje sijeCanj - kolovoz 2010. u iznosu od oko 40 milijuna KM. PotraZivanja od nerezidenata po osnovi kredita
reklasificirana su u potrazivanja od nerezidenata po osnovi vrijednosnica, §to se odrazilo na promjene unutar
kratkoro€ne i dugorotne inozemne aktive.

Po nalogu Agencije za bankarstvo Republike Srpske jedna banka je izvrsila reklasifikaciju financijskih
instrumenata na strani pasive za razdoblje rujan 2008 - studeni 2010. tj. smanjenje croenih i stednih depozita
nebankarskih financijskih institucija i sektora vlade, a povecanje kredita od navedenih sektora, respektivno u
odgovaraju¢im iznosima, po mjesecima, u rasponu 50 - 150 milijuna KM.

U skladu s novom regulativom Agencije za bankarstvo RS-a, objavljenoj u S1. glasniku RS br. 136/10, kojom je
propisan novi nacin knjigovodstvenog evidentiranja potraZivanja klasificiranih u kategoriju E, obracuna i
knjigovodstvenog evidentiranja kamale po nekvalitetnoj aktivi, te obraduna opéih i posebnih rezerviranja, banke iz
RS-a su u podacima za prosinac 2010. izvriile primjenu navedene regulative prijenosom navedenih pozicija iz
izvanbilanéne evidencije u bilancu. Ispravka se odrazila na strani aktive na porast kredita u iznosu od oko 144
milijuna KM, porast dospjelih kamata u iznosu od oko 36 milijuna KM, a na strani pasive na porast rezerviranja za
kreditne gubitke u iznosu od cko 180 milijuna KM u okviru raduna kapitala.




TO01: Glavai ekonomski pokazatelji

2008, 2009, 2010, 2011, 2012. 2013, 2014. 2015, 2016. 2017, 1018.  2019.*
N““"l';'“l“’ BDP Bil. (wmilijusima o510 24705 25365 26011 26211 26779 27350 28589 29804 3176 13484 34852
KM)"’ tekuée cijene
Realni BDP {stupa rasta u n/;')') 54 =30 09 1,9 -1,0 25 1.2 at 32 32 37 7.8
Stopu rasta indeksa potrodatkih
cijena (CPI) u BiH” u postocima
FrosteZna godiinja stopa rasta CP1 74 -04 21 3.7 21 -0 0,9 1.0 -1t 1.2 1.4 0,6
Godisnja stopa rasta CPT za prosinec EX | 00 3] 31 18 =12 -0,3 13 -03 12 16 -0.1
Proraun spée viade™ u pestocima BDP-a
Prikodi 428 41.7 429 433 438 42,7 43R 43,0 427 43.1 431
Rashodi” 49 461 453 46 453 448 458 433 415 405 408
Saldo -2.1 -4.3 24 -1,2 =20 =22 20 0,7 1.2 2,6 2.2
Novac i kredit ¢ pastocima BDP-a
Novae u sirem smsiy (M2) 48,7 512 53,7 55,0 56,9 80,1 63.1 63,2 £7.6 70,5 723 756
Kreditt nevlzdinim sektonima 54 4 51K 540 54,4 5.1 56.5 56,2 550 43 5538 55.6 56.0
Platna bilanca
Bruto deviznie rezerve
U mifijjunima KM & 296 6212 6.458 6424 6309 7068 7826 8 606 9531 10557 11623 12 597
U milijunima USD 4710 4416 + 372 4,569 4274 4797 5309 4 B83 51391 6 083 7012 7210
U mjesecima uvora robe i usluga 30 62 6.0 53 5.3 58 6.1 6,7 7.2 A 73 7.8
Bilanca tekuéep ratuna
U muljunmma KM -3 515 -1 588 -1 331 -2 483 =2 266 -1 425 -1 983 -1 450 1408 -1363 -1239 <1.235
U omlijjunima USD -2630 -1129 -1037 -1 766 -1 488 -267 -1 345 -823 =797 -785 747 707
U postocima BOP-a -13.8 6.4 6,0 25 -8.6 -53 -12 -5.1 <43 .3 <37 =35
Bilanca robne razmjene
U milyumma KM -10 472 -74358 -7 186 -7 827 -7779 -7 089 -7874 -7176 -7 089 -7 417 7454 -7.972
U milijunima TISD -71834 -5 286 4 866  -5566 =5 108 4817 -5 342 4071 4010 4274 4521 -4 563
U postacima BDP-a =311 =300 -283 258 =297 =265 -288 225010 =237 -23.6 -22.4 =25
Vanjski dug sektora viade**
U mihjumma KM 4 240 3236 6291 6 663 7 7 563 £ 442 8.691 8 871 8147 ¥ 198 8099
U rulijunima USD 3.056 3839 4272 4 408 4.8 5330 5249 4,855 4781 4995 4790 40633
L postocima BDP-a 166 211 29 R 254 27 28,2 309 304 292 26,0 4.5 232
Servisiranje vanjskog duga sektora
viade”
U milijunima KM 230 246 301 340 413 685 761 581 723 983 Q55 794
U mitlyunima USD 172 75 704 242 27 465 516 330 a09 567 576 454
U postacima rzvpzs robe © usluga 14 4.0 4.0 40 4.9 7.6 8.2 5.7 6.7 77 a8 5.6

Biljeika:

1} Tzvor: Agencya za statistiku BiH, Brutoe domaci proizved prema proizvodnom, rashodnom it dohodovaon

BAM/USD wzvor je CBBIH.

*BDP 24 2018 godinu je procjena Medunarodnog monetarnog fonda, te se korist kao preliminarm podatak, do objavljivanja stuzbenog BDP-a ad strane Agencie za

slalistiku BiH
|2) lzvar Agencuya za stansuku BiH
3) lavor GFS, Centralna banka BsH

1) Rashodr ukljuéwu 1 neto nabavu stalnih sredstava

3) Laver Mimistarsivo financya | trezora Bifl

*“*Podaci revidiram od 2009 godine u skladu s primjenim 1zvjeStajemn od Ministarstva financy)

Bréko Distrikta
|

2018 , veljada 2020 Fodalak o progjeénom godidnjem tedaju

a1 trezora BiH od 01.02.2019. i ukljuéup Jaedit JF Putevt RS i direktan dug




T02: Bruto domati proizvod Bosne i Hercegovine (fekuée cijene)
2008, 2009. 2010. 2011. 2012, 2013. 2014 2015, 2016.  2017. 2018. 2019.*

Nominalni BDP, (u milijunima KM} 25519 24799 25365 26231 26223 16779 27359 1BSBO 29904 31376 33444 34852
Nominalm BDP {u milijunima USD) 19092 17628 17174 18655 17221 18173 18566 16220 16514 18079 20177 19947
BDP po stanovruke BilH {(u KM) 7.205 7,003_7165 7414 7418 7.534 7759 8127 8517 B9%4 9566 959]
BDP po stanovmku BiH (u USD) 5.390 4978 4851 5273 4872 5147 5265 4611 4818 5160 5771 5719
Godidnji rast realnog BDP (u %) 54 -3.0 09 10 -1.0 25 12 1.1 32 32 3,7 23
Broj stanovaika (u |;uéama.]” 3542 3542 3541 3.538 3535 3531 3.526 3518 3511 3504 3496 3488
Prosieeni godifni eéaj BAMUSD L337 1407 1477 1806 1523 1474 1474 1763 1768 1735 1657 47

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Bruto doma¢ proizvod prema proizvednom, rashodnem i dohodoviiom 2012, veljata 2020. Podatak o prosjeZnom godi¥njem
tecaju BAMMAISD izvor je CBBiH,

1) Procjena broja stanoviika za 2019, godinu ukljuéuje doshupne podatke u prirodnom prirastu sa krajem rujna 2019. godine: Tzvor: Agencija za statistiku BiH

* BDP za 2019. godinu je procjena Medunarodnog monetarnog fonda. te se koristi kao preliminami podatak, do objavljivanja stuibenog BDP-a od strane
Agencijé za Statistiku BiH




T03: Indeks industrijske proizvodnje

Mijesec / isti mjesec prethodne godine BLEE 2o g o R A DE T

Godina Mjesec godine
FBiH RS Bil FBiH RS BiH
2006. 12. 106,7 128,5 116.4 119,1
2007. 12 98,4 102,0 108.,6 1014 106,6
2008. 12. 1094 199.6 o 1079 116,8 107.3
2009. 12. 90,1 121,0 95.5 88.4 119,0 96,7
2010. 12. 112,7 114,1 108,7 104,2 105,0 101,6
2011. 12 93,6 939 100,4 102,5 104,7 1056
2012, 12, 99.6 98,5 95,2 95,7 95,8 94,8
2013. 12. 107,7 1047 107.0 107.4 104,1 106,4
2014. 12. 97,9 99,8 98,7 100,1 100,6 100,2
2015. 12. 101,7 99,5 101,7 102,2 103,0 101,9
2016 12 103,0 120,0 107.5 102,6 108,2 1044
2017 12. 101,5 97,3 99,6 103,8 101,2 103,1
2018. 12. 98,2 96,9 97,7 100,8 104,2 101,6
2019. 12. 97,4 92,4 95,5 97,3 88.1 94,7
2019. 01. 95,3 88,3 93,5 85,3 88.3 93,5
02. 99.8 88,3 96,5 97,5 88.3 95,0
03. 100,7 84,5 94,8 98.6 86,9 95.0
04, 102,2 73.8 95,5 98,5 833 95,1
05. 103,2 81.8 56,5 100.2 83.0 95,3
06. 100,5 91.8 97.5 1003 84,5 95,7
07. 98,3 91,2 95,9 100,0 35,5 95,7
08. 89.8 102.8 93,8 98.7 374 95,5
09. 93,1 90,8 93,2 98,0 87,8 95,2
10. 92,4 82,7 89.8 97.5 87,3 94,6
11. 95,2 91,9 942 97.3 87,7 94.6
12. 97,4 92.4 95.5 97,3 88,1 94,7

Izvor: Agencij; za_s.tatistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBill i R;publiéki zavod za statistiku RS.
Biljelka: Indeks industrijske proizvodnje za razdobljc / isto razdoblje prethodne godine u prosincu predstavija
godisnji indeks u odnosu na prethodnu godinu.




T04: Indeks potroackih cijena za BiH (CPI)

Godina Miesec Mjcsec/prethodn_i mjesec tekuce Mjesec/isti mje_sec razl:z:lﬂzb;‘]r:’lﬁ::ine
godine prethodne godine 1

godine

2006. 12. 104,6 106,1

2007. 12, 104,9 101,5

2008. 12, e 103,8 1074
2009. 12. e 100,0 99.6
2010. 12. 103,1 102,1

2011, 12 103,1 103,7
2012. 12. 101.8 102,1
2013. 12. 98.8 99.9
2014. 12. 99,6 99,1
2015, 12, 08.8 99.0
201e. 12, 99,7 98,9
2017, 12, 101,3 101,2

2018. 12, 101,6 101,4

2019. 12, - 99,9 100,6

2019, 01. 100,1 101,35 101,5

02. 100,4 100,9 101,2

03, 100,1 100,7 101,0

04. 99.7 1008 101,0

05. 100.2 100,8 100.,9

06. 99.5 100,3 100,8

07. 99,4 100,5 100,8

08. 99,7 100,3 100,7

09, 100,5 100.3 100,7

10 100.8 100,1 100,6

11. 100,1 100,1 100,6

12, 100,3 99.9 100,6

|Tzvor: Agencija za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH i Republicki zaved za
statistiku RS.

|Bi|je‘s’ka: Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na razini Bill i izra¢unan je kao ponderirani prosjek mjeseénih
indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavija udio entiteta u BDP-u (vidi napomenu TOL).

Za 2006. i dalje prikazan je indeks potrogackih cijena.

Indeks cijena za razdoblje/isto razdoblje prethodne godine u prosincu predstavlja godi3nji indeks u odnosu na
prethodnu godinu.




TO5: Prosjeéne bruto i nete plaée i miravine -uKM -

Godina  Miesec ——— Bruto place - Neto place Mirovine

FBiH RS Bréko BiH FBiH RS Bréko  BiH FBiH RS Briko

2006 887 793 1.048 869 603 521 674 586 238 215 208
2007 974 75 1.088 935 662 585 684 645 284 230 243
2008 1.105 1132 1139 1.113 751 755 730 752 340 309 310
2009 1.204 1204 1.194  1.204 792 788 769 790 346 335 326
2010 1.223 1199 1.23¢4 1.217 804 784 797 798 341 321 316
2011 1.248 1326 1.262 1.271 819 809 300 316 349 321 319
2012, 1.266 1349 1.271  1.290 830 818 819 826 351 312 kM|
2013 1.275 1333 1266  1.291 835 808 317 827 348 318 310
2014 1272 1334 1.265 1.183 233 825 814 830 367 333 323
2015. 1269 1338 1275 1.289 830 831 821 830 368 343 327
2016, 1283 1343 1290 1.301 839 836 830 818 370 342 326
2017. 1318 1331 1.304 1.321 860 831 838 851 372 344 326
2018, 1.365 1357 1363 1.363 838 857 872 879 395 361 342
2019 1420 1407 1426 1421 923 9306 915 921 415 378 357
2019, 01, 1.422 1377 140 1.408 924 887 897 913 401 75 351
02 1.372 1.391 1374 1.378 895 896 379 895 407 375 353

03. 1407 1373 1319 1397 916 836 89¢ 907 407 374 353

04 1353 1.392 1.403 1413 881 896 896 916 420 374 351

05. 1 443 1.401 1414 1430 938 903 907 926 419 374 353

a6 1400 1413 14058 1 404 511 910 901 910 419 374 353

07. 1447 1417 1478 1 439 940 912 943 932 418 382 362

08, 1434 1414 1469 1429 932 910 938 925 418 382 361

09. 1415 1411 1456 1.415 919 909 924 916 418 382 362

10, 1451 1412 1472 1 440 942 910 938 932 417 382 361

11. 1.436 1424 1454 1433 932 917 925 928 417 382 362

12 1.475 1461 1465 1470 958 939 934 951 416 381 361

Izvor: Agencyja za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republi¢ki zavod za statistiku RS { Statisticki biro Bréko distrikta.
BiljeSka: Od 1. 1. 2006 u bruto i netw plade na razini BiH uldjugene su i place Bréko distrikta




T06: Monetarni agregati

< kraju razdobia, u milijunima KM -

Preaasisy
Gorrn Depozt depo@u p— Prenosivy Ostaly Prenesivi Ostali
drugin Guoovita - i
Godina Miesec 1ZvEn banaka kod domacah Llon -'{epnz\ru u depozin u depozii . depoali u Reseruni ML OM M2
monetarn:h  monetarmib . domadyi domiaco]  mozemnoj  Inozenming BN
viasti vlasl REriked I valug vehub valuti vihim
moenctarnth
viast
] i 3 i ] » T [ [ | [ LT ol — JA=siot | [T
2006 £l 21542 28219 10,5 19783 2.761.4 13654 691.3 31054 5056,6 47393 5.162,0 9.501.8
0u7 i1 24397 37771 12.2 2,185,3 3.546,6 1 726,5 8338 36611 62290 57319 62213 119532
2008 L= 25524 3.144.2 74 23024 33888 1776,2 11072 3854,7 5704,0 569(.2 67481 124393
009 1z 22677 33751 6.0 2.009,5 35363 1.844,3 1078,0 42410 56489 535458 7.163,3 127091
2010 12 24973 33935 87 2.210.8 3.6892 1991,0 120938 45264 58097 59000 77272 13627
2011 12 26451 3.152.8 1.1 23604 38190 22857 1100.1 4 8461 58489 6 IRS.S 8231,9 144174
w12 12 2.747.5 3.040,6 135 24143 37284 26727 10529 50414 5801.7 6.142,7 87670 149097
013 12 29059 34753 15.9 25423 41533 3 006,3 11893 52024 64010 66956 93980 160936
2014 12 32105 37511 383 28140 4 4964 33773 1.301.2 52800 6.999.9 73104 99585 172689
2015 12 3.499.5 40635 51,7 30553 51256 35626 13604 55433 76147 31809 104663 186472
R 12 4.066.8 12591 52.0 34012 589%.8 38830 15356 5.478.0 3.387.9 93010 10BY6,6 20 1976
2017 2 43194 50331 76.1 36481 69244 40916 18162 5.636.1 94285 105725 115438 221163
2018 12 47506 55233 1255 39772 B 166.4 4.302.2 19615 57823 103994 121437 120460 24 1896
2019 12 51909 57436 176.6 4 330.1 §921.1 29980 24903 75932 111202 1325R2 13.081.5 3263327
2019 l 47I8T 551K 137.7 3147 50345 202 22034 74326  WOFE 1LY TIdarr 114
(0] 47431 54437 1368 35591 79920 25913 2.1745 75259 103236 11951,2 122916 242428
n3 47827 52144 1358 10077 7.9208 26996 2.300.4 74606 101329 119283 124606 24.389,1
fd 48752 54473 1494 4 0387 80786 2.700,7 23758 74875 104719 12,1172 125440 246612
Qs 4 882,6 54782 1488 4.1016 81194 27164 23496 74385 105096 122210 125348 247556
Qe 49240 54958 1498 4126.6 82080 2.786,6 13875 TH00 105696 123346 126141 249486
a7 50319 55330 1622 42264 24476 28065 24768 74581 107271 126741  12.741.4 254155
08 51317 57593 161.3 43132 86233 28475 24606 74921 110523 129366 128002 257367
09 51142 5683.8 1620 4.268.5 86282 29076 24817 74818 109600 128967 [2871] 25.767.8
1o 5 068,5 5670.8 1756 4.243)1 8 7060 2.936,2 25243 75071 109150 129491  12.967,8 259169
I, 50614 5.701,2 1753 42414 37166 29554 25620 75143 109379 129577 13.031,7 259894
2 51959 57436 176.6 4.330.1 89211 29580 24903 75932 111202 132512 I30B{S5 263327

0d sipetnja 2019 godine izvriena e reklasi fikacyn valutne strukture financijskib instrumenata (krediti, depoziti, vripednesni papiri) iskazanih enginalio 4 KM sa valumom klauzulom sa

pozicija domade valute na pozicye strane vaiute u izvjeséima monetame stabstike u skladu sa preporukama 1z MMF-

statisuke 12 2016 gadine

Vidi biljedku na soam
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T07: Monetarni pirvgled

« na kianu razdoblin u mmiligunima KM -

AKTIVA
Neto strana akliva Domadi krediti

g . Boteanall |afouszivana Folrazivanja | Poirazivan)a

Godina |Mjesec Potrazivanja od | Potrazivanja od od . . Ukupno
Strana aktiva, Srana srediinge viade | nd kantona 1 | nefinancijskih | nefinancyskih el || & nstgllh
pasiva ifici0) b M i linancyskih dm;aclh
e o —— institucya seklora
T T 3 r 1T i x T 1 T T E=is =] [LEETSE

2006 12 7.835.7  -3696.4 413913 9719 623 2483 e | 89,4 44508 7965.0 121043
2007 12 102850 -4Bl8S 5.466.5 -23784 96,1 2713 33157 1586 57935 92579 147244
2008 12 54297  -60000 34297 -1.655.8 1483 2564 67516 1682 68045 12.474] 1559038
2008 [E; 84309 -53869 40439 -125946 195.6 2682 6625 1030 64113 123858 16 409.8
2010 1% 93008 43970 4.903,8 969 270.8 3513 69655 B0.2 64243  13.0953 179991
2011 J1J 91759  -3.779.7 5.396,2 =4403 3251 3602 71669 94.0 67701 142740 196702
2012 - 90442  -3559.7 54844 -182.6 386.3 390.9 74731 737 68744 150158 20 500.2
2013 - 97335  -33309 6.402.6 =19 4225 451.6 75564 674 71356 156125 220151
2014 I3 10479.7 -2961.] 75186 71.0 509.1 4436 74520 613 75025 160394 23.557.9
2005 2 111079 -26146 84933 160.1 5372 400,0 74526 74.6 78753 16.499.8 24.993,1
2016 12 121990 -24764 87226 101.8 517.8 375.6 77439 67.2 81538 169620 26 684.,6
2017 2 133724 2585 107829 -148,7 5115 406.2 83545 9.5 8689.3 179094 28.692.2
2018 12 155055 30410 124645 =161,2 4965 4280 86550 136,8 9.315.0 185701 310345
2019 ['2] 17069.9  -3.120,0 139499 5793 506,7 509.3 5070.9 1522 100249 1935847 33.534.6
2019 ]| 154556  -2.877.2 123783 -447.7 486.1 4230 8651.1 1228 9302,8 185402 31.118,5

2 154179 -28446 1235733 -4358 4767 423.3 8713.4 126,0 9350,7 186544 31227

Q3 15.508,! -2.800.1 127079 -4927 476,0 426.5 87898 124 4 94616 187856 31.493.5

04 15712,8  -29315 127813 -103.6 467,7 4224 8 8896 1297 95520 189677 31.749,1

0z 13.698,7 29470 127517 -138,8 4822 4310 89127 128 5 96439 191596 319113

06 15.9%0,1 -30981 128920 -334.4 4881 4262 q011,0 151,2 99242 192192 321113

7 16.403,1 -3050,2 133830 -560,3 4787 4156 4.009.3 1334 9812,1 192888 326418

08 168773 29652 139081 <6554 4756 4232 892746 1390 98549 191650 33071

a9 168135 -259835 138300 678 8 4951 4279 8.967 4 1485 99233 192835 331134

1o 16 7543 -28514 138629 ~7263 492.1 4338 9.002.1 [48.5 99832 193333 3131562

11 16 750,5 -2B69.1 13 B813 =716 4938 497.0 9.0453 142,5 100067 194137 332950

12 1706992 31200 139499 -675 3 506,7 5093 50709 1522 100249 335346

19 584.7

Od sijecnja 2019, godine 1zvriena je reklasifikacya valutne strukiure financijskih mstrumenata (kredit:, depozm. vrijednosni papirl) iskazanih originalne u KM sa valutnom
klauzulem sa pozicija demace valule na pozcyje strane valute U tzvjeétma manetame statistike u skladu sa preporukama 1z MMF-ovog Priruénika 1 Vodida za kompilaciju

menetame i financijske statistike 1z 2016 wodine

Monetarn podaci azunrani u skladu sa metodologyom MMF-a (Pniruénik za monetarnu 1 financijsku statishiku, 2000), od syeénga 2006 godine
Vids biljedku na stram
BiljeSka: Monetarmi pregled prikazuje konsohdirane padatke Bilance stanja CBBIH - monetanih viasti {tablica &) 1 Konsohdirane bilance komercijalnih banaka DIH (tablica 9)
Nete inczemna akuva predstavlja razliku izmedu zbroja siranih aktiva CBBiH - monetamih vlasti 1 kemercijalnin banaka BiH i zbroja straruh pasiva CBBiH - monstarnth viast: 1
komercyalnih banaka BIH Domaci krediti predsiavliaju porrazivanya komereijainih banaka od svih domasih sekiura uz napomeny dz su potraiivan)a od stedidaje vlade iskazana u
NCI0 1Znosu. 1) umarijéna za depozte siediinje vinde kod CBBIH 1 kod komercijalnih banaka BiH Sredisnja vlada predstavlja imstucye BiH, vlade entueta, entitetske fondave |
socyalne sigumosti | Breko distrikda Prema novoy metodology. fondow socijalne sigurmosti/zastite se Klasihiciraju na raziny sredisnge viade kao entitetski izvanproradunski
fondova. §to se izravno odrazava na podatke o nelo pomrazvanima od srediinje viade u Monetarnom pregledu




T07: Monetarni pregled = n2 kmu razdobljs, u melijunima KM -

PASIVA
Movéana masa (M2)
Novac (M1) Kvazi-novac (QM)
Godima (Mjesec Prenosivi Prenosivi Qstali Ogal) Vryednosm Kredit D:.mlce I 0|SI::e Ukupno
Gotovina ) N i rugl slavke
S— depozit u depoziti u | depozitiu | depoziti u papin kapital (neto)
banaka domaca) mpzemno) | domaco) INOZEMna)
Tl .
valut, valuti valut valuti

| ] i . =3 2 * & V=647l [fadA 5l 12 [K] 1§ [hrile ald
2006 12 19783 27614 47368 691,53 15054 31054 51620 99018 0.0 1140 18973 1912 12143
2007 12 21853 35466 57319 833R 1.726,5 36611 6221,3 119532 52 106.1 23550 3049 147244
2008 12 23024 33888 56912 11072 1.776,2 IB647 67481 124393 179 2643 27709 4114 15903,8
2409 2 20095 35363 535458 1.078,0 1.844,3 424180 71633 127091 136 4467 28218 418,5 164098
2010 " 22108 30892 59000 1209,8 19910 45264 77272 130271 9,1 595.1 30423 7254 17999.]
2011 s 23604 38190 61853 11001 22857 4 Réd6.1 82319 144174 0,0 6753 35928 9847 196702
2012 12 24143 17184 61427 10529 26727 50414 87670 149097 0.0 7124 37671 11111 205002
2013 I? 2.5423 41533 66956 11893 30063 32024 93980 160936 0.0 7079 38152 13984 220131
2014 N2 2.8140 44964 73104 13012 33773 5280.0 99385 172689 0.0 6810 39935 16145 235579
2015 12 30553 51256 B81R09 13604 35626 55433 104663 186472 8.0 5992 41480 15907 24.993,1
2016 i2 34012 58998 913010 15356 38830 5478,0 108966 201976 8.0 5100 44404 135286 266846
207 12 36481 69244 105725 18162 40916 36361 115438 221163 80 4600 46595 14484 286922
2018 Iz 39772  Bl66d4 121437 19615 43022 57823 120460 24.1896 8.0 4675 43672 15023 310345
2019 1) 4.330.1 §921.1 132512 24903 29880 7593,2 130815 263327 8,0 5324 52283 14332 335346
2019 i 39147 80345 119492 22054 26262 74326 122622 242114 80 4705 49273 15016 311185
LE, 39591 79920 119512 217485 25913 75259 122916 242428 79  47%46 49600 15353 312277
01 4007,7 79208 119285 23004 26996 74606 124606 243891 79 4993 50616 15356 314935
04 40387 80786 121172 23758 27007 7467,5 125440 246612 80 4905 50825 1507.0 317491
0s 41016 B1194 122210 234986 27464 7.438,5 125346 247554 80 4956 51159 1.5362 319113
06 41266 82080 123346 23875 27866 74400 126141 249486 8.0 5039 51413 15095 321113
07 42264 84476 126741 24768 28065 74581 127414 254153 8,0 504.5 52415 14723 326418
08 43132 86233 129366 24606 2B47S 74921 128002 257367 79 5206 53501 14577 330731
ue 42685 86282 128967 24817 29076 7481,8 128711 257678 79 5117 53130 15129 331134
10 42431 8.706.0 129491 25245 2932 7507.1 129678 259169 8O 5168 52588 14558 331062
11 4.241.] 8.716,6 129577 25620 29554 75143 130317 259894 80 5233 52604 15139 332950
2 4.330.1 89211 132512 24903 29980 73937 130815 263327 80 5324 52283 14332 335346

10d sijetnja 2019 godine 1zvriena Je reklasifikaciia valutne strukture financijskih mstrumenata (kreditr, depozit, vrijednosi papin) 1skazanih originainu u KM sa valuinam klauzulom
sa pozicyja domace valuie na pozieye strane valute  1zvjeséima monetarne statistike w skladu sa preporukama 1z MMF-ovog Priruénika 1 Vodia za kompilaciju monetarne |
financijske staistilke 1z 2016 gedine

| Monelarni podaci azunirant u skladu sa metodologyom MMF-a (Pritucnik 2a monetarmu | financiysku staistiky, 2000), od sijecnya 2006 godine
|Vidi biljesku na strant

Biljesha: Novac MI dine patovma 1zvan banaka 1 prenosiv: depozils u domeéo; valuli svil domaeth sektora (osim depozita sredidnje viade). Kvazi-novac QM obuhvaca ostale
|depozi:= u domacoj valuti, prenosive 1 aslale depoziie u inozemnoj valuti svih domaéih sekiora (osim depozita srediinye vlade). Novéanu masu M2 dine monetarni agregat. novac M1
:i kvazi-novac QM Chdafu pasivu cine v ednesice, krediti, dionce i drugi kapital | ostale stavke (neto) Prema novol metodologyl, kao posebm financijski instrumenti na stram
pasive se iskazuyu fusliti (ue kine se distupe sbvséunata kamata). kao i dionice i drugi kapital Ostale stavke (neto) su nelocirane (nerasparedene) stavke pasive umanjene za nelociiane
| (nerasporedene) stavke aktne 1 saule s (eto) su takoder ukljucen: i ogranicen depomty, protustavie fondova 1 viading fondov: za kreditiranje




TO08: Bilanca stanja CBBill -na kraju razdoblja, u milijunima KM -

AKTIVA PASIVA
Rezervni novac |
3 - Mutred vy, 3 Depoziti | Diomeci Ostale
Goding Miesce = ud dum::'rl? Ukupno b:)zl:::la b sregﬁnje drugi stavke Ukupno
aktrva " L pasiva .
soktora monetarnih viade kapital (neto)
vlast
: - - ] 5=1-3 - 7 1 [ 10 H] T3=7+ I

2006 12 54795 23 54818 21542 50366 1.0 126.1 301.0 29 54818
2007 12 67263 22 67285 24397 62290 0.9 74.8 3864 374 6.728,5
2008 12 63236 21 6.3256 25524 57040 1,0 234 4993 979 63256
2009 12 6.2399 19 62418 22677 56489 0,9 56,7 502.5 330 624138
2610 12 6.485,5 1.8 64873 24925 58997 1.4 698 533.9 -17.5  6.4873
2011 12 64514 16 64530 26451 5.8489 1,1 662 547.6 -10.8 64530
2012 12 6.536,4 1.6 65380 2.747,5 5.801,7 1.2 1853 575.7 -259  6.538,0
2013 12 7.096.2 1.7 70978 29099 64010 1,0 2582 466.3 -287 709738
2014 {2 7.8534 1.6 78551 32105 69999 1.1 2932 585.0 -242 78551
2015 2 8.634.1 1.5 863357 34995  7.614,7 1,3 4499 593.7 -24.0  B.6357
2016 12 9.559.0 1.5 956404 40668 83879 2,2 5384 667.4 -355 95604
2017 12 10.584 .4 22 105866 43194 94285 1.6 S48.6 632.6 -44.8 10 3586,6
2018 12 11.651.0 2,1 116531 4.750.6 10.3994 1.8 5839 7200 =519 11653.1
2019 12 126249 2.2 126271 51999 111202 1,7 704.0 856.5 -554  12.627.1
2019 (] 11602.6 14 116040 47199 103762 26 516,7 760.8 =522 116040

02 11.566.0 1.6 115676 47431 103236 21 5435 750.1 =51.7 115676

03 11501.2 1.5 11.5031 47827 101329 1.7 607,9 812.1 =505 115031

04 11.818.9 16 118205 48752 104719 3,2 399.6 796,9 =51,2 11 820,5

0s 118934 1.8 118952 48826 105096 1,9 596.3 8382 =508 118952

06 12 050.0 20 12,0520 49240 105696 24 632.7 8977 =53 120520

07 12 230.7 1.7 122324 50319 107271 2.0 607,7 0455 -500 122324

08 12 622.9 18 126247 51317 110523 28 603.1 1.016.1 -498 126247

g9 12.480,7 20 124827 51142 109600 2.5 602,7 966,8 -49.4 124827

10 12.4183 1.6 124199 5068,5 109150 2.1 635.1 919.6 -51.8 12.4199

11 12.419.8 1.7 124215 5.0614 109379 2.1 6382 894.6 SS13 0 124215

i2 12.6249 22 126271 5.1999 11.1202 1,7 7040} 856.5 -854  12.627,1

Monetarni podaci aZurirani u skladu sa metodologijom MMF-a ( Priru¢nik za monetarnu i financijsku statistikw, 20003, od sijetnja 2006 godine,

Biljeska: Inozemna aktiva CEBIH — monetarmih vlast obuhvaéa zlato, devize u blagajni CBB1H, devizne depozite kod innzemnih banaka, raspolaganje
SDR, inazemni vrijednosni papidi i ostalo Rezervni novac (primarmi novac il monetarna baza) &ine goloy novac 1zvan monetarnih viasti, depoziti |
komercijalnth banaka i depoziti ostalih domacih sektora (osim sredignje vlade) kod monetarnih vlasti Golovina izvan banaka predstavla gotov novac u
ophjecaju izvan Centralne banke (monetarnih viasti) i gotov novac 1zvan komercijainik banaka, Inozemna pasiva CBBIH obuhvacéa kratkorone obveze
prema nerezidentima, depozite nerezidenata i ostale kratkoroéne obveze prema nerezidentima i obveze prema MMF-u {ratuni 1 i 2). Depoziti sreditnje
vlade kod CBBiH predstavljaju prenosive i ostale depozite instituciju BiH, viada enuteta, entitetskih fondova socijalne sigumost i Bréko distrikta u
domacoj valuti. Dionice 1 drugn kapital obuhvacaju dionizki kapital, rezultat tekuée podine, opée 1 posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvidivanse
vrijednosti. Ostale stavke (nelo) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjenc za nelocirane (nerasporedene) stavke aktive




T09: Konsolidirana bilanca komercijilnih banaka Bill - na kratu razdoblia u milyumma KM -

AKTIVA
Powradisar)a | P b 1. ..
‘ Potazana = ! Potrazivanya | Pourasivana
Godina  |Mjesec J - - : od ostalth id nstalih
Rezeive Sfrang akliva | od generalne |nefinancyskih |netingmsk ] 1 ad Ukupno
financiiskih domatih
it Jl]\ﬂlh‘ prisatth wstitae sektora
poduzeca [ [
T i 5 5 7 i 9 M=3_ 5
2006 12 30636 23561 69,8 2483 4.086,1 89,4 44489 14.562,2
2007 i) 40229 35586 127.5 2713 33157 1596 5.791.7 19.2473
2008 12 33933 31061 2655 2564 67516 1692 G 8028 207449
2009 12 36320 31903 3555 268,2 66825 103,0 6 400.8 20.641,1
2019 7. 36798 2.814,2 4654 513 69655 80.2 64230 07793
21 12 34697 27245 9047 360,2 71669 93,0 6.768,9 21 4889
2012 11 33704 235078 12362 3909 74731 757 68733 21 9254
913 12 38437 26373 13794 451.6 73564 67.4 7131.8 230677
2014 12 41150 26263 1.854.5 4436 74520 61,3 7.301.7 240543
2013 | 4.511.7 24738 21611 400,0 74526 746 78747 240485
2016 12 4.936,6 26400 21791 3756 77439 67,2 B 1554 260977
2017 2 57117 27879 2197.0 4062 835355 96,5 B 6888 282427
2018 [ 62983 318545 22850 428,0 8 655.0 136,83 93146 309721
2019 12 6.627.0 4 4450 25319 509,3 9070.9 1522 10 024,5 33 380.9
2019 01 63837 38530 232909 4250 8651.1 122.8 93026 310291
02 62693 38519 22930 4233 87134 1260 93503 310276
03 59876 40069 2.3604 4265 87898 1244 9.46].2 31.156.8
8] 6.297.5 389339 23845 4224 2.882,6 129,7 95518 31.569,5
us 62725 38053 24437 4310 89127 1285 Y6437 316374
Al 6305.2 39407 24002 4292 80110 1512 97238 319613
07 63434 41724 23569 4156 20093 1334 9RILS 322439
J8 65818 42544 23646 4232 B9276 1390 9.854.6 325453
0% 65326 45328 24777 4279 89674 1485 99230 3238099
16 6.500,2 43360 24693 433.8 9.002,1 148 5 99830 328729
11 6.524.4 4.330,7 25021 4970 90453 1425 10.006.4 330484
12 6.627.0 44450 25519 5093 90709 152.2 10.024.5 3338009

Od stjecnja 2015 podine izvriena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (kredni, depoziti, vsiyednosni papi) iskazanih
onginalno 4 KM sz valutnem klauzulom sa poriena domace valute na pozicije strane valute u izvjeséima monctarne statisnke u skladu sa
preporukama iz MAIF-ovog Pninidnika | Vodiéa za kompilaciju monetarne 1 financyske statistike iz 2016 wodme

Monetarm podaci azunrani u skladu ss metodologiyom MMF-a {Priruénik 2a monetarnu ) finansyskeu statistiku, 2000). od januara 2006 godine
Vide biljesku na strami

BiljeSka: Konsolidirana bilanca komercyzimh banaka obuhvaéa Konsolidirane bilunce komercyalnith banaka Glavne jedinice Sarajevo, Giavne
Jedimce Mostar, Glavne banke Republike Srpske, Bréko distrikia (od srpnja 2001 do sludenog 2002), NBRS (do prosinca 1998} | NBR/H (do
'studenog 2002). Konsohdirana su medusobna poraZivanja | cbveze izmedu kumercyalmh banaka Rezerve banaka sasioje se od otovine u
blageynama banzka 1 depozita banaka kod CBBIH. Inozemna aktiva komerc jainih banaks obuhvace dewize u blagajnama, prenosive 1 osiale depozite
u Inozemnoj valuti kod nerezidenala, kredile nerezidentima, vrijednosni papiri nerezidenata u inozemno] valull 1 ostala potraZivanja od nerezidenata
Potrazivanja od generalne vlade obuhvacaju potraivanja od svih razina viada siediSnje viade (1nstiucipe BiH, vlade entiteta, entuetskih fondova
socyalne sigumosti i Bréko distrikta) 4 umsredilme lsdo gviads Lesona | spcimmhih Vel Hamed) vamya od estalih domadih sektom obuhvaéaju
powazivaya od nefinancyskih javols paufimecy. nefinanegsoh prvamih posheesca, Gotadib . Gunceyibik insunicils @ osalih demach sekiora
(stangvmirve. neprofitnih institucija 1 ustulih el e frinran®, sekroral Milssca aange kameragaltel banakn Fadoracye BiH adin pored akiivne
podbilance | podatke pasivae podbilance Fravmn pollbslanss sadri abivars po inoszminm i | s devisso] dledng grabng e 11 aFujka
1992 Ove obveze e preuzeli Mimslarsivo fnancia Federaciye Bill u tracemsy mrissheisd| & dndyu s catieeskem Zaskonom o ppoginay bilane
poduzee 1 banaka 1 Zakonom o privatizaciji




T0%: Konsolidirana hilanca komercijalnih banaka BiH

- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

PASIVA
Prananive | Promosdv Ol Chataly
depan depain depozin depoii
Uedina [Myesce ::S?::: d:;:;lll!: dt:.:nﬁlél:h _;J’nllf-;:':'lu .{::ur::-:?h Virijecasm Mo S.-rrrrr.l Dilmige-4 .',Ndr Ukupno
Vi nieknum W BOKIOTA U wI0rA § BEREOFA U Fapi e s Mgl i e
et AR theamaling San
waluli waliiti valuith vl
] i 1 5 7 0 1 il [F] 3= +13

2006 12 R53.3 27510 6913 13654 31054 0.0 1140 3.6954 1.5963 1902 143622
2007 12. 23350 315344 8338 17265 36611 5.2 106,1 4 817,5 1 968,56 2591 192473
2008 12 17497 3.3814 1.107.2 17762 38647 179 2643 59990 22716 3129 207449
2009 12 13976 35303 1.078,0 18443 42410 13,6 446 7 55861 23194 3839 20641.1
2010 i2 11217 3.680.5 12098 19910 45264 9,1 595.1 43937 25084 17 207793
2011 2. 9557 38079 1100,1 22857 48461 0,0 753 3.778.6 3.045,1 9943 11 4889
2012 (2 8a7.2 37148 1.052% 26727 50414 0,0 7124 3.558.6 31913 11340 219254
2013 2 7178 41374 11893 3.006,2 52024 0.0 7079 353299 33489 14278 230677
2014 12 9813 44582 13012 33773 3280.0 04 681,0 2.960,0 34083 16068 240543
s e 1.014,1 50739 13604 35626 55433 RA 5992 26133 335543 16195 2494858
2016 12 10213 584738 13356 3 8830 54780 80 5100 24742 37730 13669 260977
2017 12 12856 68483 18162 40916 5.636.1 8.0 460,0 25879 4006,8 15022 282427
2018 12, 1.665,2 8.040.9 1961,5 43022 57823 8.0 467,5 3.039.2 4.1472 | 5574 3095721
2019 |12 20205 8.744.5 249073 29980 75952 B0 5324 3.118,3 43718 15040 33.3809
2019 01 17358 789638 22034 2.626.2 74326 8.0 4703 28747 41666 16148 310291
02 1.708.8 78553 21745 25913 7.5259 7.9 479.6 28424 42120 16299 510276
03 1.769.2 7.785.0 23004 26996 7 460,6 7.9 4993 27984 42495 15869 31.1568
04 18109 79292 23758 2.700,7 7.467.5 8,0 490,5 29282 4 2853 15732 31.509,5
ns 18040 79706 23496 27464 7.438.5 8,0 495.6 29450 42777 16019 316374
V3 1.863,2 B 0582 23875 2 786.6 7 4400 3.0 5039 30957 42436 15740 319613
(17 18308 82854 24768 2.806,5 74581 8,0 504,5 3048,1 42960 13298 322439
04 [9413 84620 24606 28475 749201 7.9 3206 29664 413339 15130 325453
o 2058,7 84662 24817 29076 74818 7.9 511,7 29810 43463 15669 328099
10 20684 85304 25245 29362 7.507.1 8.0 5168 28893 43792 15130  32.8729
11 21417 85413 25620 29554 7.514,3 8.0 5233 28671 4 365 8 15695 330484
12 20205 8744.5 24903 29980 75932 &0 5324 31183 4.371.8 15040 333809

Monetarni podaci aturirani u skladu sa metadelogynm MMF-a (Priruénik za menetarnu 1 financysku statisiiku, 2000}, od sijeénja 2006 godine
Vidi blyesku na stran:

Biljeska: Depoziti stedisnje vlade ukljuuju prenosive i astale depozite u domatoy 1 inozemno) valuu instituciya BiH, vlada entiteta. entitetskih fondova socijatne
sigumostt s Breko distrikta Prenosivi 1 ostali depoziti drugih domacih sektors u domaco) 1 inozemnoy valuu predstavljaju obveze banzka prema nesrediinjo) vlad:

Od sijeénja 2019 godine izvigena je reklasifikacija valutne sirukture financijskih mstrumenata (krediti, depoziti, vrijednosni papin) iskazanih originalno u KM sa
valumom klauzulom sa pozicija domage valute na pozicije strane valuie n1zvjeiéima monetarne sranstike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog Priruénika 1 Vodica za
kompuacyu monetarne i financyske statistike iz 2016 podme

[kantone 1 opéina), nefinancijskim javium poduzecima, nefinancjskim privatnim poduzedima, ostalim financiskim mstitues ama i ostalim domacim sektorima
{stanovnidtvu, neprofitaim institucijama i ostalim neklasificiramim sekwnma) Inozemne pasiva komercyalnih banaka obulvaca obveze banaka prema nerezidentima po
osnov prenosivik 1 ostalih depozita. kredita, vrijednosnih papia, trgovmskih kreditn 1 2vansa 1 ostahh rafuna dugovanja Prema novoj metodologiji, krediti na strani
pesive su prikazamt kao poseban financijsk: instrument, uz koje se dodaye obradunaia kamata
Dionice 1 drugs kapirtal obuhvacaju diomék kapital, zadrzam prifod, 1ezulial tekuce godme, opée 1 posebne rezerve | prilagedavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti
Qstale stavke [neto) su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocuane (nerasporedenc) stavke aktive Ostale stavke (nelo) takoder obuhvadam i

ograniéene depozite,
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T13: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

- na kraju razdoblja, u milijunima KM -

Depoziti Krediti

Godina Mjesec Depozitipo | Orogeni i Ukupni Kratkorotni | Dugoroéni Ukupni

videnju |Stedni depoziti| depoziti krediti krediti krediti

: 3 3 3 S0-4) 5 7 56 7)
2006 12 4.004,4 4.758,1 8.762.5 2.0570 6.755,6 8.812.6
2007 12. 5.105.8 6.980,7 12.086,5 2.5414 8.9542 11.4955
2008, 12 49043 6.970,0 11.874,4 3.427,5 10.708,6  14.136,1
2009 12, 52144 6.877,0 12.091.4 3.391.5 10.293,3 13.684.8
2010. 12, 5.556.9 6.972.4 12.529,3 3.614.8 10.530.3 14.145.1
2011, 12, 5.518,1 7.474,1 129922 3.972.1 10.9299 14.901.9
2012, 12. 5.306,9 8.018.8 13.325.8 42712 11.271,3  15.542,5
2013 12, 57719 84773 14.249,2 4.318,6 11.707.7  16.026,4
2014. 12, 6.292,8 9.082.,5 153752 4.170,2 12.303,3 16.473,5
2015. 12. 7.038,7 9.492.1 16.530,8 4.164.9 12.701,9  16.8656.8
20106, 12 8.056.6 9.695,5 17.752,1 4,152,6 13.048,5 17.201,1
2017. 12, 9.558,1 10.111,0 19.669,1 4.261.5 14.160,9 18.422.4
2018 12. 11.318,5 10.431,3 21.749.8 4.289.8 15.196,1 19.485,8
2019 12. 12.566.,6 11.253,8 23.8204 4.651,2 16.121,5 20.772.8
2019. 01, 11.457,3 10.436,4 21.893.7 42837 15.159,5 19.443,2
02. 11.360.0 10.494,6  21.854.6 4.353.5 15.180.4  19.533,9
03. 11.479,5 10.534,2 22.013,7 4.410.2 15.343.8  19.754,]
04, 11.743,8 10.514,2 22.258.0 4.496,9 154429 19.939.8
03, 11.653,1 10.630,1 22.283.1 4.505.1 15.568,9  20.074.0
06. 11.790,3 10.719.7 22.510,0 4.539,7 15.683.6 20.223.3
07. 12.085,0 10.746,5 22.831,5 4.535,0 15.716,7 20.251.6
08. 12.310,6 10.866.8 23.177,3 4.516,8 15.701,0  20.217.8
09. 12.304.9 11.065.0 23.369,9 4.559,8 15.882,2 20.442,0
10. 12.371,9 11.168,7 23.540,6 4.588,7 159385  20.527,1
11. 12.470.4 11.218,2 23.688.6 4.643,5 16.004,3 20.647.8
12, 12.566,6 11.253,8 23.820.4 4.651.2 16.121,5 20.772,8

lod sijetnja 2019. godine izvriena je reklasifikacija valutne strukture financijskih instrumenata (krediti, depoziti,
|vrijednosni papiri) iskazanih originalno u KM sa valutnom klauzulom sa pozicija domaée valute na pozicije
strane valute u izvje3¢ima monetarne statistike u skladu sa preporukama iz MMF-ovog Prirugnika i Vodita za
kompilaciju monetarne i financijske statistike iz 2016. godine.
Monetarni podaci aZurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Prirugnik za monetarnu i financijsku statistiku,
2000), od sijednja 2006. godine.
Vidi napomenu na strani ...

Biljeika:

Ukupni depoziti predstavljaju obveze komercijalnih banaka BiH prema svim domagim institucionalnim sektorima
u domacoj i tnozemnoj valuti. Ukupni krediti predstavljaju potrazivanja komercijalnih banaka BiH od svih
institucionalnih sektora, u domacoj i inozemnoj valuti.
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T18: Kupovina i prodaja KM

- 1 tisucama KM -

Godina Mijesec Prodaja Kupovina Saldo Kumulativ salda
i 2 3 1 5034) 3
2006, 3.316.074 2.181.712 1.134.362 4.880.802
2007. 3.878.14¢6 2.822.867 1.055.279 5.936.081
2008. 4.933.211 5.564.318 -031.108 5304973
2009. 4.197.642 4.234.491 -36.849 5.268.124
2010 5.273.777 5.014.550 259,227 5.527.351
2011 5.088.041 5.162.710 -74.669 5.452.682
2012 5.511.162 5.491.846 19.316 5.471.998
2013, 4.588.615 3.918.598 670.017 6.142.015
2014, 5.065.358 4.379.047 686.312 6.828.327
2015. 5.470.552 4.699.060 771.492 7.599.818
2016 7.485.849 6.622.039 863.811 8.463.629
2017, 8.476.378 7.421.186 1.055.192 9.518.821
2018, 10.792.432 9.780.514 1.011.918 10.530.740
2019. 11.385.556 10.533.525 852.031 11.382.771
2019. 01, 1.036.312 1.129.614 -93.302 10.437.437
02. 762.888 784,795 -21.907 10.415.531
03. 814.865 997.379 -182.514 10.233.017
04, 1.252.277 867.879 384,398 10.617.415
05 967.429 928.455 38.974 10.656.389
06. 851.020 806.473 44,547 10.700.936
07. 1.011.937 828.952 132.985 10.883.920
08. 1.049.168 725.280 323.889 11.207.809
09, 758.706 849,100 -90.394 11.117.415
10, 859.959 274260 -14.301 11.103.114
11. 860.935 830.668 30.267 11.133.381
12, 1.160.061 910.670 249.390 11.382.771




T19: Prosjeine obvezne rezerve - u tisuéama KM -

, . . Prasjedan saldo ratuna
Osnovica za obradun Prosjeéne obvezne b

Godina Mjesec T - rezerve obveznih re?crvi kod Razlika
CBBiH
1 2 ¥ 4 ) =64
2008 17.320.130 2 961 865 3630.571 668,706
2009 16.194 265 | 754.398 3010417 1256019
2010 15.617.849 1.624.905 3154.793 1 529 888
2011 15.227 593 1323 B86 2959515 1.635.429
2012 14.735 574 1.257.850 2711.013 1453 163
2013 15.162.241 1290.758 3103 865 1815.107
2014 15.999.278 1370.137 3.577 824 2207 688
2015 16.664 5323 1.432.593 3.770.500 2 337 907
2016 18.494.243 1734.081 4057613 2323.532
2017 21.224.853 2122485 4.303.340 2.180 855
2018 23.537.084 2.353.708 5.205 234 2 851 526
2019 25.752.968 2575297 5589021 3.013 724
2019 01 24910437 2.491.044 5.554 253 3.063 209
02 24 936 342 2.493 634 5.526 285 3032651
03 24.923.712 2492 371 5377 859 2.885 487
04 25230323 2.523.032 5.477 014 2.953 982
05 25 333.594 2.533 359 5.511 661 2.978 302
06 25473.415 2.547 342 5.554 936 2.9875%
07 25759327 2 575933 5.502.711 2926778
08 26 075.857 2.607.586 3675195 3.067 609
09 26.387.142 2638714 5812973 53.174.259
10 26.507.574 2650757 5.672 488 3021731
11 26 630.066 2.663.007 5.704.901 3 041894
12 26.867.825 2.636 782 5717970 3.031.188

Biljefho:
|D|§ 1 stpnju 2016, godine mtémnh\-wn: rezerve koju pr IM]tnﬂ.l_]J:CBBJH na onuvicy ) pbradun ohverme rezerve vmos 1%
1 .'Irplﬁlr.l. 2016, zotline CBR:H primjenjuje nove stope 20 abradun naknade na sredstvie nu mduny eezeryi banake Centralia
hanks Wit na ralunu rezerss kemnereyalie banke u vbragunskom razdnbin ne ohmdunava nidknadu na Enes-sjedstava obveune
TETCTVE, # nd nns stedstvay @nad obvezne tezorve vbristunavi nubiriadu po stop koga je jednaka S0 gope ko primienjuge
Europska centralng banka na te komeroialineh bumaka
Od 1 svibnya 2013, godine Centraina hanka cbrafimava nokmnadi banct na vios sredutovs be banke i eading reservi kod Centrilne
rike u obradunskom raadobl . kakoe shijedi _
- Na oS thm rE7RIve —piosick Eﬂhb\-r ko e uistom roadobliu zabifeden no st umanjen a 10 baznih badove, ili
munumum riula,
- mn Enos sredstava wmid obveme rezerve - nulta stopa naknade .
Niultg stopa naknide na obvernu reservu primjenfuse se i 3lidojuda je prosjetna EONIA umanjens za |0 b bodova imals
noepaiivi v el
Od | rupna 2013 mopa naknade se yrvrdupe na osnpvi poaderisanci prox|eka kamatnih stopa koje je u istom rasdobljo ne ity
ustvarils Centralng banks ne depozte investirane do myesec dana, 5 tim Ja se ey obveane rezerve obadunava T0% il
mimmum nu[n,ugu'i:mm_sl:d. va i7nad obvezne rezerve 9% od nivedenc stope il migimum nuly, :
Od | koloveza 201 1. godine stopa naknade s¢ utvrduje na osnovi ponderirancg prosieka kanratmh stops koje j& wastom tandobliu
i i estvanla Cemralng banka ni depezite investinane do mjeser donm. 5 0m da te oo enos nbvisene rezetve obradunuva TOM,
4 Lenos sredstava fenad obveme ezerve 90% od navedene stope
Od 1 weljude 2071 g stops obvezne reserve na depezite | pozaimijens stedstvn m ugovorenim rokom dospijeca do jedne godine je
zarjeni s 496 na 1% dok je stipi obvizne fezorve da depoaite ( pozajmijena sreditve su upovorenim rokem dospiieds preko
Jedne gndine osiala nepronenjena. )
Od 1 srpnjs 20711 goshin stopa naknada na (zn0s obvezne rezerve e promienjeni | ghradinava 4 ni osnhiow) pro<icka kamatne
stope keju e u istom sdobliu tstvan la Centralng banka na “ovemght” depozite dok je ftopa naknede na imos sredatava jenad
obvezne rezerve ostala nepromienjeny, :
Uu:ii | svilinja :“.’yg‘i god stopabvezne recerve nu dopaiaite | puzaimliens sredstva sa ugevorenim rokom Jospijeca preko jedne
A tEnodi 75
Od 1 tiiuniis 2009 god stopa riaknade se utvrduie - na iznos sredstava hojs e banka dung i drér kao obviezne Tezerve po stopl
1) £HYo.- i kenws syedstiva jinad obverne rezerve po stopi knga se utyrduje na osnovi prosiehs kamamih stopa keie je o istom
ruzloblju na triiu ostvarila Centralno hanks nn depeite investirane do mjesec .
Od | sijetrja 2008, 8 stopa nbvezne rzerve o 14% na deparite | poraymijena stedstva sa ugovoremm rokom dospiecs do jedne
ing, 8 10% na d.crfmzi:r { pozmm]jéns sredstva b dgdvirenim 1Tkum d(&fgn&u preke jedne podime
1 istopada 2008 yod. Mopy ohverme rezesve je smanjiena sa 8% ma [4%
Od 1 srjedmn 2008 stopa phvezne Tezerve je povetanasa 15%na 1§%
*Osnovicu za obratun obvvezne rezerve &ine depozitt 1 pozajmljena sredstva u domaéoj i drugim valutama 1zrazent u KM




T20: Transakcije u plathnom prometu - u milijunima KM -

. . RTGS ZIROKLIRING UKUPNO
Godina Mjesec ———— — ———— — —
br. transakcija 1Znos br. transakcija 17105 br. transakcija 1Znos
1 2 3 E T 3 7=375 =16
2006 591.823 37.280 24.309.113 10.448 24.900.936 47.728
2007. 704,702 48.174 27.662.395 12.018 28.3267.097 60.193
2008 766.690 37.335 28.831.882 13.009 29.598 572 70.345
2009 692 669 52.283 28.346.898 12.175 29.039.567 64.458
2010. 713.755 55.281 31.060.911 12.498 31.774.666 67.779
2011, 760.459 63.608 31.729.367 13.046 32.489.826 76.653
2012, 763,522 68.310 33.073.839 13.223 33.837.361 §1.533
2013, 773.099 63.232 35.026.526 13373 35.799.62¢6 76.605
2014, §21.897 73.897 37.108.440 13.961 37.950.337 87.858
2015, 874.575 70.655 38.212.073 14.451 39.086.648 85.106
2016. 935319 72.876 39.068.883 15.509 40.004 202 88.380
2017, 996.043 79.855 40.111.318 16.388 41.107.361 96.243
2018, 1.067.256 85.393 41.266.770 17.277 42.334.026 102.670
2019, 1.105.320 104.826 42.496.286 18.221 43.601.606 123.056
2019, o1, 77.464 7.201 3.123.517 1.268 3.200.981 8.470
02 81.295 6.749 3.248.746 1.310 3.330.041 8.059
03, 86.963 7.732 3.477.089 1.442 3.564.052 9.173
04 %96.913 8.740 3.738.055 1.583 3.834.968 10.323
05 94.080 8.738 3.649.821 1.544 3.743.901 10.291
06. 86.261 3.091 3.337.580 1.431 3423841 9.522
07. 99.251 10.323 3.874.625 1.659 3.973.876 11.982
08. 90.528 9.132 3.438.388 1.523 3528916 10.655
09. 91.307 9.150 3.521.747 1.529 3.613.054 10.680
10. 101.189 10.193 3.805.296 1.669 3.906.485 11.862
11. 92.028 8.135 31.402.086 1.504 3.494.114 9.639
12. 108.041 10.641 3.879.336 1.759 3.987.377 12.400




T21: Platna bilanca BiHl

«umilijunima KM -

TEKUC1 1 KAPITALNI RACUN

NETO

Tekuéi racun Kapitaini FINR:T‘E(EIILSKI POGRESKE I

o e . Primarni | Sekundarni ratun Ukupno PROPUSTI

dohodak dohodak

2007 -8.480 1.862 670 3.901 415 -1.632 -1.766 -134
2008 -10.197 1.912 943 3.827 383 -3.132 -3.300 =167
2009, -7.436 1.552 055 3.341 350 -1.238 -1.131 107
2010. -7.186 1.713 413 3.529 389 -1.142 957 184
2011. -7.827 1.593 211 3.540 357 -2.127 -2.039 83
2012, -7.779 1.631 205 3.676 334 -1.933 -1.806 127
2013, -7.099 1.624 357 3.694 337 -1.088 909 179
2014 -7874 1.698 224 3.969 442 -1.541 -1.428 113
2015 -7.176 1.959 194 3.573 364 -1.086 -885 201
2016. -7.089 2.133 40 3.507 300 -1.109 -822 286
2017. 7417 2.330 -114 3.838 342 -1.021 =792 229
2018, -7.494 2.483 =97 31.868 315 524 -683 241
2019. =7972 2.635 -56 4.157 316 919 =539 381
2013. Q1 -1.607 338 83 837 78 =272 -449 =177
2013.Q2 -1.618 436 =106 926 80 -282 =215 67
2013.Q3 -1.869 481 128 951 91 =218 -25 192
_2013. LH -2.005 370 251 980 89 =316 =220 96
2014. Q1 -1.733 393 81 833 76 =351 -472 =122
2014. Q2 -1.912 402 -86 9R9 83 =522 =367 155
2014.Q3 -2.135 513 68 1.071 153 =330 -172 158
2014. Q4 -2.094 390 _161 1.076 128 -338 -417 -78
2015.Q1 -1.560 373 52 880 100 =156 =276 =120
2015.Q2 -1.876 514 -35 901 99 =397 =286 111
2015. Q3 -1.934 652 -17 801 83 =328 =208 116
2015.Q4 -1.8058 420 193 901 82 -209 -114 94
2016. Q1 -1.543 421 B 31 745 70 =276 =361 -85
2016.Q2 -1.866 567 =28 904 7/ -345 =204 141
2016.Q3 -1.796 649 13 927 78 -129 53 182
2016. Q4 -1.885 4397 23 931 75 -359 =310 49
2017.Q1 -1.610 458 28 852 82 -191 =314 -123
2017.Q2 -1.984 614 -129 1.005 86 =408 =211 197
2017.Q3 -1.884 726 =77 993 88 -155 33 188
2017.Q4 -1.938 532 65 088 86 -268 =300 -33
2018. Q1 -1.683 451 -8 854 72 =334 -446 -112-
2018.Q2 -1.902 655 -59 1.019 76 =211 -60 151
2018.Q3 -1.989 R15 =46 1.016 86 =118 30 148
2018.04  -1.920 583 16 979 80 -262 -208 54
2019.Q1  -1.874 489 5 917 78 -385 -427 42
2019. Q2 -2.083 741 -1035 1.081 80 -287 -160 127
2019.Q3 -1.988 843 -9 1.063 R0 -12 133 145
2019. Q4 -2.026 S61 34 1.096 79 -235 -84 151

Napomena: Platna bilanca BiH uradena je sukladno metodologiji MMF-a (Prirutnik za platnu bilancu 1 medunarodnu investicijsku
poziciju, jesto izdanje — BPM6)
Detaljnya metodologijska pojadnjenja se nalaze na web stranici, www.cbbh.ba pod statistika.




T22: Pla

tna bilanca BiH: Tekudi i kapitalni radon

v milyunima KM -

TEKUCT RACUN

KAPITALNI RACUN

Ukupne R ialugs Pebfauaris dahiodih Seliakdaini duhollah

Godima Pon’aiujc_l— Duguje ] Saldo | Pomrazuje [ Duguje | Potrazuje l Dupuje | Poualuje | Dugue | Potrazuje | Duguje | Potraiuje l Duguje I Saldo
2007 1764 15811  -2047 3542 12002 2569 707 1553 883 4101 200 415 0 415
2008 12,543 16058  -35]S 4158 14358 2,694 782 1656 715 4036 209 383 0 83
2009 11046 12634 -1 58% 3756 11193 2,446 894 1265 309 3579 238 350 0 350
2010 12200 13731 -1531 5015 12201 2518 B804 881 468 3.787 257 289 0 389
2011 13157 15640  -2483 6029 13856 2374 781 915 725 3.818 278 357 0 157
2012 13311 15577 -2266 6,067 13846 2416 785 874 669 3954 77 334 ¢ 334
2013 13873 15297 -1425 6645 13743 2391 768 864 507 3.973 75 337 0 337
2014 14 321 16504 -1983 6847 14721 2452 754 955 731 4267 298 442 0 442
2015 14997 16447  -1450 7196 14372 2 564 1.004 928 734 3909 336 364 o 364
2016 15650  17.059  -1409 7700 14789 3170 1.037 929 889 3.852 345 300 ¢ 300
2007 17973 19336 -1363 9341 16758 3470 1.141 962 1.076 4.200 362 342 0 342
2018 19289 20,528  -1.239 10418 17912 3.669 1185 940 1036 4.262 394 315 i 318
2019 19679 20915 1236 10174  IB146 3937 1302 1004 1060 4565 407 116 0 316
2013. Q1 3082 3432 350 1491 3008 478 141 207 123 a06 70 8 0 7
2013 Q2 3646 4,007 361 1 806 3424 625 190 218 323 996 70 80 0 80
2013, Q3 1,689 3.908 2308 1.683 3552 755 274 231 103 1018 68 9l 0 9l
2013, Q4 3455 3.360 405 1 664 3669 532 163 208 -43 1051 71 89 0 89
2014 Q1 3198 1625 327 1.546 3.279 525 132 225 144 903 0 7 [i 7%
0014 Q2 3.582 4.189 607 1.698 3610 586 134 238 324 1060 71 g3 0 85
2014 Q3 3990 4473 483 1.792 3927 790 277 258 190 1151 20 153 o 153
2014 Q4 3750 1216 466 1.811 3,905 551 161 235 pi| 1.153 76 128 0 128
2015 QI 1420 3676 255 1666 5227 566 194 238 126 949 69 100 0 100
2015 Q2 3766 4262 496 1803 3679 756 24| 219 254 989 13 99 0 9
2015.Q3 4107 4515 408 1.870 3.804 1.010 338 249 266 979 88 83 ] 81
2015 Q4 3 703 3994 -291 1.858 3663 632 212 222 28 9972 9] 82 1] 32
2016 QI 3325 3671 346 1657 3200 617 195 221 190 330 85 70 ) 70
2016 Q2 3 955 4377 422 1950 2816 794 227 223 250 988 B4 77 ] 77
2016 Q3 1292 4498 207 1.985 3.781 1040 391 256 242 1011 84 78 ] 78
2016 Q4 4079 43513 434 2107 1992 719 223 229 206 1.023 91 75 o 75
2017 QI 3876 4149 273 2043 3653 859 202 232 204 °42 %0 82 0 a2
2017 2 4517 5011 494 2302 4.287 882 268 240 369 1092 87 25 0 86
017 Q3 4 990 5232 242 2491 4375 1157 431 256 334 1086 92 38 0 88
2017. Q4 4591 4 548 -354 2.505 4442 772 241 234 170 1.080 92 26 0 26
2018 Q1 4244 4650 406 2391 4073 674 243 233 21 946 92 72 0 72
2018 Q2 4950 5237 -287 2672 4574 932 278 ich) 289 1115 96 76 0 7%
2018 Q3 5280 5484 -204 2692 4681 1238 423 241 287 1109 94 8 0 86
2018. Q4 4816 5157 -342 2 664 4 584 324 241 25 218 1092 113 R0 0 B0
2019 QI 4360 4R 463 2357 4241 731 242 235 249 1008 a1 78 v 78
2019. Q2 5.161 5528 367 2692 4775 1056 315 234 339 1179 99 80 0 80
2019.Q3 5303 5394 91 2584 4572 1.307 464 242 251 1170 106 B0 0 L)
2019 (4 4 8355 5170 -114 2 531 4,557 843 282 273 219 1208 111 79 0 79

Napomena Plama bilanca B1H uradena je sukladno metodologiji MMF-a (Priruénik za platnu bilancu i| medunarodnu mvesticysku pozicyu, 3estn tzdanje - BPM6)
Detalnija metodologyska pojasnjena se nalaze na web straniey, vasy vbish ba pod staustika




T23: Platna bilanca BiH: Financijski racun

- U milijunima KM -

FINANCIJSKI RALCLIN

Godina Izravna ulaganja |Portfzljna ulaganja l?manclj §ke Ostala ulaganja | Rezervna aktiva Ukupno
izvedenice
2007, -2.560 4 0 -453 1.242 -1.766
2008, -1.315 29 0 -1.551 -462 -3.300
2009 -344 274 0 -957 -104 -1.131
2010. =532 173 0 -857 258 -557
2011. -674 46 0 -1.378 -33 -2.059
2012. -506 19 0 -1.391 73 -1.806
2013. -342 144 0 -1.420 709 -909
2014, -784 107 0 -1.463 712 -1.428
2015, -509 110 0 -1.366 831 -885
2016. -550 167 1 -1.570 930 -822
2017, -645 157 1 -1.440 1.136 ~792
2018. -838 255 =5 -1.209 1.114 -683
2019, -939 229 -1 -762 935 -539
2013. Q1 =295 51 0 -37 -168 -449
2013. Q2 -164 26 0 -317 241 -215
2013.Q3 4 21 0 -498 447 =25
2013. Q4 113 46 0 -568 189 =220
2014. QI =250 13 0 -75 -161 -472
2014. Q2 -230 31 0 -330 163 -367
2014. Q3 -116 =20 0 -661 625 -172
2014. Q4 -189 33 0 -396 85 -417
2015.Q1 -105 -14 0 -106 -52 -276
2015. Q2 -210 -44 0 -245 213 -286
2015. Q3 -105 7 Y =558 378 -209
2015, Q4 . -89 91 0 -458 342 B -114
2016. Q1 -172 1 0 -129 -62 -361
2016.Q2 -59 47 ] -344 152 -204
2016.Q3 -123 80 0 -596 692 53
2016. Q4 -197 39 0 -301 148 =310
2017.Ql -303 68 1 178 =257 -314
2017.Q2 -87 22 0 405 260 =211
2017. Q3 -141 64 0 -637 747 33
2017.Q4 -114 4 0 -576 386 -300
2018. Q1 -293 -19 0 -437 304 -446
2018. Q2 -148 23 -1 -168 233 -60
2018. Q3 -264 82 -1 =342 555 30
2018. Q4 -132 168 -3 -262 22 -208
2019. Q1 =270 65 ¢ 4 -225 -427
2019.Q2 =402 112 0 =363 492 -160
2019.Q3 -176 13 -1 -85 382 133
2019. Q4 -91 39 0 -318 280 -84

Napomena: Platna bilanca BiH uradena je sukladno metodologiji MMF-a (Priru¢nik za platnu bilancu i medunarodnu
investicijsku poziciju, Sesto izdanje — BPMS).
Detalinija metedologijska pojasnjenja sc nalaze na web stranici. www.cbblLba pod statistika.




T24: Servisiranje van jskog duga

- utisucama KM -

2019.
Kreditor 2011. 2012, 2013. 2014. 2015. 2016. 2017, 2018.
Glavnica | Kamata | Ukupno

Javni kreditori 269.064| 339.601| 617.207| 693.718| 515.617| 648.016| 909.078( 918.240| 627.300/ 129.435  756.735
Medunarodne i regijske organizacije 226.021| 290.493| 559.130| 620.692| 425.697| 549.724| 785.931| 773.242| 491537 104.839  596.376
Europska investicijska banka 30871 38236 40804| 51583 59051 79346 BB99S| 98079 78.476| 21 868 100.344
Europska banka za ohnovu 1 razvaj 72598 75.034] 90998 112436] 121045 112893 89765 117528] 110.760 7878 118.638
Svjetska banka - IDA 43102] 49.547) 51296 56489 67 968| 104 563| 142 855| 130 584 105.880| 38 396 144 276
Svjetska banka - IBRD" 48 164} 51290 45057| 43490 51235 52836| 52520, 52785 46998 17733 64 732
Razvojna banka Vijeta Europe” 651 991 1.818] 3086 4i12| 4740 5306 5390 4340 1477 5817
Medunarodn fond za razvo) poljoprivrede 1932 2341 6412 2902 3784 4113 4241 4033 3479 678 4157
MMF 15463 64 134] 318723 338799] 106,677 179.498| 390 523| 353 116 114.223 12906 127 129
EURCFIMA 8398 {0 0 0 ¢ 0 0 0 0 0 0
Europska komistja 4 844 8919 40220 11907\ 11824] 11.73s| 11728 11726 27382 3903 31.284
Vlada i vladine agencije 43.043| 49.108] 5B.077| 73.026 89.919| 98.293| 123.147| 144.997| 135.763 24.596| 160.359
Pariski klub" 28.470| 30493 31746 33811| 38344 40906 43035| 46.236 41 952 8251 50203
Saudijski fond 7za razvoj 2.607 3050 4.808 4 503 6 698 7818 9 680 9.895 8 556 1823 10 380
Ostala bilaterala” 11.966| 15.366| 21.523) 34710 44877 49568 70411| 88846 §5.255| 14522 99 776
Privatni kreditori 70.927| 73.682) 67.604| 67.177| 65.706] 75.090[ 74.155 37.079 36.377 520 36.897
Londonski kluh" 70927 73682) 67604 67.177| 65.706| 75090 74.155| 37.079 36377 520 36 897
Ukupno 339.992( 413.283| 684.810 760.895| 581.323| 723.106| 983.233| 955.319 663.677! 129.955  793.632

Izvar: Ministarstvo financija i trezora BiH
Dug nastao pryje 1992

2)Ostala bilaterala sadrzi sljedece kreditore: Fortis banka. Viada Japana, OPEC, KFW, Vlada Spanjolske. [zvoz-Uvoz Banka Koreje (EximBank), Austrijska banka.

Belgija. Banka za rad i gospodarstvo (BAWAG). Raiffaisen banka.




T25: Ukuapan dug opée viade (Mastriski dllg_) -na kraju perioda, u milijunima KM -

UKUPAN DUG OPCE VLADE BiH (Mastrizki dug)

VANIJSKI DUG Mastriski dug
Godina Ukupno Javni kreditori Privatni kreditori
1 2=3+4 3 4 5

2009. 5236,3 4.511,3 725.0 6.427,1
2010, 6.291,0 5.601,2 6899 7.657,6
2011 6.663,!1 6.014,6 648,35 8.605,0
2012. 7.211,8 6.598.6 613,2 9.576,6
2013, 7.563,0 6.995,1 567,9 10.069,5
2014. 8.4423 7.928,6 513,7 11.381,0
2015. §.692,6 8.238,5 454,1 11.982,1
2016 8.8725 8.504,4 368.1 12.094,8
2017. 8.147,0 7.870,1 276,9 11.325.8
2018 8.198,1 7.935,6 262.6 11.424,6
2019. 8.098,8 7.892,3 206,5 11.520.0

| Napomena: Statisticka definicija duga je kao §to je definirano u Maastrichtskom sporazumu. Podaci se objavljuju na
nekonsolidiranoj osnovi u skladu sa zahtjevima Eurostata.
Lzvor: Izvjedtaj o stanju vanjskog duga Ministarstva financija i trezora BiH, Baza podataka o HOV i kreditima CBBiH —
Statistika vladinih financija i financijskih ratuna i Monetarna i financijska statistika.




T26: Devizne rezerve CBBiH

- na liraju razdoblja, u milijunima KM -

Bruto devizne rezerve

iod M S_mm Diepoditt kad . ch?'m Monetarna m(?;:mna
Godina iMjeseo Zlato D;E;“ ::':j::: neteaidisminb Oritialis ::::;Zﬂ;ij‘:ruz r::;:z pasiva ﬂ-k“":ﬂ
SDE ez i S CBBiH
CRR
i ] 7 g & 7 [ 9=3+ -8 10 11 12=10-11
2006 12 0.0 06 552 50027 0.0 3933 54517 5.450,7 5.1826 2681
2007 12 0.0 04 40,1 59711 RO.7 606,2 66985 6.697.6 6.303,9 393.7
2008 12 0.0 04 2122 47279 499 1 305,3 62957 6.294 8 5.7275 5671
2009 12 633 57 107.4 32980 22 27354 62121 6211,2 37055 5057
2010 i2 66.9 G0 1022 30008 2.7 32851 64577 645683 5.9696 486.8
2011 12 151.3 [,1 936 43856 0.0 17920 64236 6.422.5 59151 5074
2012 12 159.0 45 133.2 23345 0.0 38774 6.508.6 6.507.4 5.987.0 5204
2013 12 164.1 2,7 91,6 22176 0.0 45923 7.068.3 70673 6.659,2 408.1
2014 12 182.7 52 71.8 21817 0.0 53841 7.825.6 7.824.5 72931 5314
2013 12 182.3 3.8 128,5 1.0036 0.0 72881 8.606.3 8.605.0 8.064,6 5404
2016 12 205.1 2,6 194.8 29704 0.0 6.138,2 9.531.1 9.529,0 8.926.3 602.%
2017 12 203.9 1.5 236.4 2.698,6 0.0 7.416.1 10.556.6  10.555,0 9.977.1 577.8
2018 12 210.0 2,2 2741 29114 0.0 82254 116232 116214 10.983.3 638.1
2019 12 254.1 0.2 3226 3.102,8 0.0 89174 12.597.1 1253954  11.8242 771.2
2019 01 216.7 3.4 287.0 2.706.7 0.0 8.360,9 11.574.8 11.572,2 10.892.9 679.3
02 216,8 0,0 286.9 2.782.7 0.0 8.251,7 11.538,2 11.536,0 10.867.1 669.0
03 216.2 0.0 286.2 26725 0.0 82983 114733 114716 10.7408 730.8
04 2149 3.6 2881 2.887.5 0,0 8.397.0 11.791.0 11.787.8 11.071,5 7163
03 2195 0.5 2947 2500.1 0.0 8.450.7 11.865.0 11.863,6 11.1059 757.7
U6 2327 0.5 2948 25170 0.0 85472 12.0222 12.019.9  11.2023 817.6
o7 2397 4,1 2949 3078.7 0.0 8 5855 12.202,9 12.200.8 11.3349 866.0
U8 2597 1.3 3043 326240 0.0 8767.% 12.595.1 12,5923 11.655.5 936.8
iy 2536 a.1 3042 2 9811 0.0 89139 124529 124504 11.562.7 8B7.7
10 254.8 2.6 3049 29359 0.0 8 8924 123905 123884 11550.1 8384
il 2495 Qa2 3049 2 B892 0.0 89482 12 392.0 12 3899 11.576.1 8138
12 2541 0.2 3226 31028 0.0 89174 12 5971 12.595.4 118242 771.2

Manetarm podact aZurirani u skladu sa merodologijom MMF-a (PriruZnik za monetamu 1 financijsku statistiku, 2000), od sijecnja 2006 zodine

Bilje8ka: Bruto devizne rezarve &ine stanja bilan&nih pozicija kratkorogne 1nozemne aktive CBBIH (zlato, raspolaganje CBBIH SDR_ devize u trezoru CBBiH.
pranosivi depozit u inozemnoj valun kod nerezidentnih banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosnice od srpma 2006, po odluci Investicijskog komiteta
CBBIH. Neto devizne rezerve predstavijaju razhku 1zmedu bruto deviznih rezervi 1 obveza prema nerezidentima. Monetarmu pasivu CBBIH ¢ine novac izvan
monetamih vlast 1 depazin rezidenata kod monetarnib viasti Neto inozemna aktiva CBBiH predstavlja razliku izmedu neto deviznih rezervi i monetame
|pem\'e CBBUI




T27: Vanjskotrgovinska razmjena BiH

- u milijunima KM -

Godina

Mijesec

[zvoz robe

Uvoz robe

Saldo izvoza i uvoza

Pokrivenost uvoza

robe izvozom u %
{ 2 5=(3-4) 6=13/4)x100

2006. 5.164 11.389 -6.224 453
2007 5.937 13.898 -7.962 42,7
2008. 6.712 16.293 -9.581 41,2
2009. 5.530 12.348 -6.818 44.8
2010 7.096 13616 -6.521 52,1
2011, 8222 15.525 -7.303 53,0
2012. 7.858 15.253 -7.395 51,5
2013. 8.380 15.170 -6.790 55,2
2014, 8.682 16.199 -7.518 53,6
2015. 8.987 15.852 -6.864 56,7
2016. 9418 16.161 -6.743 58,3
2017. 11.055 18.186 -7.130 60,8
2018. 11.900 19.270 -7.370 61,8
2019. 11.492 19.498 -8.006 58,9
2019. Gl1. 856 1.293 -437 66,2
02. 926 1.550 -623 59.8

3 989 1.773 -784 55,8

04. 1.035 1.750 -716 59,1

05. 1.028 1.809 -781 56,8

06 996 1.608 -613 61,9

07. 1.006 1.746 =740 57,6

08. 845 1.526 -681 55,4

09. 984 1.573 -589 62,6

10. 1.013 1.709 -695 59,3

11 981 1.609 -628 61,0

12, 833 1.553 =720 53,6

/Napemena: Koristeni su najnoviji podaci Agencije za statistiku Bosne i Hercepovine o vrijednosti izvoza i uvoza
robe po specijalnom sustavu trgovine i nisu ukljuéena prilagodenja obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu

Iizvjeé‘tavanja o platnoj bilanci.




T28: BiH izvoz po zemljama destinacije

- u lisucama KM -

Godina Mjesec  Njemacka  Hrvatska Ttalija Srbija Slovenija Austrija Turska  Cma Gora*  Druge zemlje  Ukupno
2006 668.733 965.258 713413 681 764 629,633 315,807 11619 - 1191.688 5 164.296
2007 762169  1090.]120 779.102 770.717 645.369 369.608 25072 155.707 1363.793 5936.584
2008 913,488 1 156.836 843.065 942277 614 B75 415224 20 524 231 444 1594 482 6 711.690
2009 814 110 944 144 702 356 741.441 463.129 325370 51 853 229506 1311.143 5531199
2010 1085.936  1070.626 862.022 894.775 611.744 470.584 B1.662 310 180 1 789.638 7 085,505
2011 1215957  1204.440 963.546 1001 B79 706 818 619042 150054 300.430 2.210.001 8.222.112
2012 1210103 1165019 939.24]1 710.002 653.304 634.764 182874 249230 2276.2%9 7 857962
2003 1310844 1194637 1003.294 766,745 686 503 687565 174625 270 745 2459942 8.380.275
2014 1317.490 955.047 1195438 800.690 697.785 755827 234392 293818 2665647  8681.742
2015 1412.906 925166 1214930 770695 748870 743062 354 630 262 844 2 908.721 8 987.194
2016 1479411 985360 1131.096 822.846 807.200 730.590 401 047 240.731 3220.854 9.418.109
2017 1595704 1284200  1.209.035  1093.685 973.3%7 899235 431.094 5352.507 3647618 11055383
2018 1.741.537 1464040 1352791 1251801 1057052 1020591 323223 401.455 3610622  11.900.289
2019 1675709  1399.922  1.300.534  1.308.885  1.006.226  1089.BB1 292 554 407.211 3011551 11492472
2019 o1 141.015 117.423 102.243 88.048 79 B58 80.052 15091 24901 207.708 856.376
n2 146.489 116.717 108.255 100.785 83.465 81.297 25806 29.847 233.781 926.443
03 145.097 128.767 118.382 109.851 §89.241 92.203 29 582 32 883 243.127 989 153
ud 147.533 132 146 118 803 113.634 §5.889 100.722 24,350 32.027 279.763 1.034.867
0s 143,735 123.540 117.458 111,123 88.330 102 362 25813 41.170 274 632 1028.163
ol.] 135.534 113.298 139 819 103 998 82513 91.049 21.020 35.732 272639 995.601
n7? 143.879 123312 125.687 124.417 90.746 97.842 19.180 36910 243 688 1 005 663
08 126 514 103.501 66 934 105 959 65.556 105.144 15.636 e 223557 844.904
03 144.909 113,886 109 967 113234 89.980 94.500 303561 36.695 249.987 Y83 719
10 148.653 114 153 110 603 111.347 86.423 91.369 27 651 36 315 286 941 1.013 456
11 147 936 111 165 103 499 104 426 93 364 87.639 29.441 34.150 269,800 981 420
12 104.414 102.014 78.884 122.062 70,460 65665 28424 34.859 225.947 832 728

Nupomena: Krilerj za prikazivanje pojcdinaénih zemaljz e uéedée 1zvoza 1z te zemlie u ukupnom izvozu BiH u trogodiSnjem peIiOd:IEZ_Ol 6,2017,2018,
godine) U skladu s navedenim. sve zemlje sa udedéem veéim od 3,0% iskazane su pojedinagno, dok su ostale zemlje ukljudene u kategoriju "Qstale zemlje™




129: BiH Uvoz po zemljama podrijetla

= u Usucamsa KM -

Godina Mjesec  Njematka Italija Srbija Hrvatska Kina Slovenija Ruska. Turska  Ausmija DmE.e Ukupno
Federaciia zemlie
2006 1417257 1020542  L116.167 1946914 391.050 860.684 254626 320717 456213 3309988 11388 785
2007 1742.880 1235982 1.408 588  2.449.198 597.930 834.579 277802 BDG.002 535957 39457610 11.298 242
2008 1914630 1520914 L726.195  2.779.927 748.615 963.337 344006 B63.067 606290 4444452 16 282.516
2009 1395.703 1243234 1.283.006  1.B55136 557106  758.953 BG5 684 366 BIR 455395 3214517 12.355 179
2010 1.424 980  1.210.3%1 1.429477  2.058 946 635539 BOB&SZ 1189105 3790R3 489083 3447593 13.616 238
2011 1648403 1381687 1465645 2226507 774 881 B28564 1635091 450,110 491679 4067 045 15525 428
2012, 1725796 1429362 1431534 2202545 816377  RO3360 1493885  449.38]1  504.094  4044.863 15252942
2013, 1734842 1482256 1485608 1956153 914 082 754344 1505995 493202 519291 3590.634 15.169.793
2014, 1869564 1653565  1.629.921 1.851 693 1356 548 763235 1292467  582.203 532109 4 338.562 16 199 27§
2013, 1914225 1758.289 1728490 1673161 1091 670 773 559 510.072  644.698  560.924 4.588.564 15 851 692
2016, 1998.877 1899.582 1.828.142 1.617 713 1091 966 831.402 729.427 687349 536399 4874484 16 161.0i4
2017, 2103758 2062127 2029997 1828432 1186073 912.704 307315 766.728 618.743  5.499.863 18 1B5.642
2018, 2297536 2170886 2070731 1915 819 133927] 916.995 BO1 386 874490 672.U88 5865725 19270 086
2019 2337749 2333081 2150167 2020594 1449423  906.606 451,192 964624 721 347 6.163.49% 19 498.482
2019 0] 147.119 142 410 130 473 130 691 104,409 62 362 48.704 56,385 45871 420 476 1292.899
oz 186.490 172430 159 383 147 783 123304 70278 48.109 73.291 54.425 514.121 1549613
03 223823 198 350 187 433 168 514 133,524 833% 51.883 88.363 652383 570.987 1772859
04 217 596 203 748 169 297 191.425 108378 82,021 56 380 92.345 59610 569.649 1 750.450
05 232852 214 051 186.374 188.149 133.109 80 179 56.134 86.112 65 807 565.833 1 809 099
06 186.541 199,997 178.740 162943 115622 75299 38.482 75221 60 316 515319 1608 480
07 225% 216.021 192.463 201.883 125.654 77760 24767 78 468 61173 554724 1.745 508
08 181 887 166.813 192.833 176.504 120.587 65039 22318 75 591 57712 463 095 1.526.382
09 187.016 204.584 188.749 160.143 113.678 72935 22 608 75091 54 181 489 621 1.572.606
10 193 844 228.854 195.962 177.327 132.142 82159 24 650 86 817 67 674 519 128 1.708.558
L 187.228 199.133 182.926 162.168 127.898 85 4857 30130 81201 66 672 486 329 1.509.352
12 180 756 186.691 185.033 153.062 111118 69511 26023 87741 58722 494017

1.552.677

Nzpomena: Krilerij zn prikazivanje pojedinadruh zemalja je uée¥ée ovoza iz te zemlie u ukupnom wvoza BiH u rogedisnem periodu (2016, 2017, 2018 godine}
U skladu s navedenim, sve zemlje sa uéescem vecim od 3.0% iskazane su pojedinaéno, dok su ostale zembe ukljufene u kategoriju “Ostale zemlje”
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T31: 'regled prosjetnib srednjih tefajeva KM

EMU Hrvatska Ceska R.  Madarska Japan Svicarska Turska V. Britanija SAD Kina Srbija

Godina - Mjesec g HRK C7K HUF IPY CHF TRY GEP usD CNY RSD
1 100 I 100 100 1 ! I 1 1 190

2006 1,955830 26703006 0069019 0741214 1340471 1,243337 1,090541 2.869188 1,559433 2.527066
2007 1.955820 26653716 0,070501 0778418 [,213767 1190857  1,095670 2.858739 1429542 2,446287
2008 1,95SB30 27072193 0,078403 0.778567 1299707 1233196  1,030147 2462700 1,336615 2406718
2009 1955830 26641714 0074058 0698858 1504078 1295257 0004894 2195821 1406763 2.083674
2010 1.955830 26836048 0077335 0.710646 1684634 417637  0.979613 2280434 1476950 1,903300
2011 1,955830 26296474 0,079574 0,702511 1765578 1585068  0.840993 2253721 1406117 1918824
2012 1955830 26003868 0077784 0676389 1909803 1622699 0845478 2412276 1522668 1.732491
2013 1.955830 25806786 0.075328 0.658705 1.,512911 1,589326 0,775940 2.304432 1,473557 0239647 1,729721
2014 1,955830 25619449 0071033 0633710 1.393940 1.610337 0.673375 2426325 1474019 0239264 1668863
2015, 1,955830 25688577 0071687 0631327 1436362 1832514 0650180 2604477 1762605 0280568 1619915
2016 1,955830 25960428 0,072346 0627987 1628845 1,794449 0586378 2306405 1768011 0266189 1588875
2017 1.955830 26205454 0.074317 0.632480 1546880 1761597  0.476205 2,232882 1755482 0,256628 1611317
2018, 1955830 26365492 0076267 0.613697 1500585 1693763 0351884 2210985 1657498 0250633 1653621
2019 1955830 26365089 0076197 0601572 1603053 1758109 0307940 2230125 1.747204 0252963 1659447
2019 01 1955830 26329803 0076262 0.611273 1571137 1731634 0318838 2205778 1,712804 0251960 1652127
02 1955830 26378612 0075015 0615150 1.563371  1,720479 0326976 2236997 1722720 0255591 1653868

03 1955830 26354816 0076174 0618919 1556451 1725315 0315762 2279141 1730207 0257779 1656751

04 1,955830 26326537 0076172 0609198 1558495 1,728201 0302340 2.268819 1.740334 Q.259146 1657505

05 1955830 26363667 0075934 0602190 1587865  1,728039  0,288749 2247635 1748101 0,255348 1657979

06 1935830 26398150 0076344 0606053 1603326 1750965 0297850 2195732 1733912 0251246 1658366

07 1955830 26462391 0076584 0601501 1610390 1765626 0307488 2177709 1742289 0253344 1660465

OB 1955830 26468486 0075838 0598628 1653818  1,794798 0312183 2,136078 1758385 0.249481 1660635

09 1955830 26426230 0075603 0,588602 1652743  1,792853 0311053 2.193658 1775687 0,249560 1663057

10 1955830 26306640 0076103 0.589948 1637729 1781706 0306041 2333663 1770379 0249278 1663845

11 1955830 26283935 0076614 0587002 1625323 178)388 0308303 2278012 1768661 0251940 1664403

12 1955830 26282289 0076697 0591211 1613030 1789342 0301150 2,307678 1761559 0251137 1.664006




T32: Vladine financije BiH - jedinice seklora vlade

- u milijunima KM -

. . _ : Konsohdmam Konsoll@lrani NG nat?gvlsa Neto
fadlina, || Tronajesedje "";;ll:‘!“*‘ EBiH HE '_;f;::" prihod: za Bl "";;'l‘!'f‘" Feil RS l::ﬂ"r ras'};?;:' 7 “ef:;"s::v":'h suficivideficit
2006 RDIB  5.177.2 25256 2010 8.5864 7133 45900 21875 1743 7.546,0 439.6 3506
2007 885.0 59010 29191 2415 98327 7539 55324 24589 (975 § 8288 745 8 258.1
2008 980,7 65375 32645 2366 109031  §764 66512 30057 1845 105996 8428 -539.3
2009 10B66 60746 30803 2109 103425 97535 62924 33166 1899  10.664.5 7480  -10700
2010 10098 64741 32346 2357 108626 9965 63245 34106 2004  10.8403 6342 6119
2011 9686 65712 36856 2374 1135701 9836 64497 3372% 2091 109087 771.1 3227
2012 10456 66428 36526 2461 14595 9529 63959 35341 2155 111708 8157 5260
2013 10698 66086 36044 2326 114065 9390 64745 34151 2192 109388 1.046.8 5792
2014 11098 697201 37698 2237 119617 9403 66522 36523 2190 113501 1166.8 5553
2015 10884 71965 39313 2320 123351 9359 68435 37006 2200 1] 5870 559.1 1889
2016 10629 76454 39370 2485 127673 9493 70135 36369 1086 116720 724.5 3708
2017 10494 81509 41418 2637 134792 867.0 71043 36960 2128 119134 7587 806,0
2018 10450 88336 43646 2809 143806 9960 76600 39834 2337 127386 9146 736,5
2012 Q1 2076 13200 6697 497 22302 2086 13487 6647 364 22417 8.8 403

» 2020 14760 7590 545 25449 2305 14462 7436 451 24378 314 756

Q3 2546 15551 7607 760 26059 2444 14831 7235 617 24743 429 88,7

Q4 2914 15414 8309 659 26958 2604 17291 2983 702 2.924.2 867 3152

2013 QI 2233 13083 6369 47, 22002 2117 13498 6396 408 22459 205 462
2 2881 15332 7642 643 26206 2334 14487 7014 578 24120 328 175.7

Q3 2411 14942 7616 616 25422 2205 14150 7312 590 24195 49.4 73,3

Q4 3172 15388 8549 507 27269 2733 17023 8542 6l 2.847.9 94 6 2156

2014 o 2383 13877 7617 492 24168 2209 13767 6959 397 23131 218 818
2 2745 L5772 7440 544 26204 2229 14647 7467 505 2 4550 324 133,0

Q3 2566 16021 7847 588 26801 2209 15289 8056 589 23822 56,3 31,8

Q4 . 3400 16355 8833 613 28786 2776 16937 0176 699 29173 2522 -290,8

2015 Q1 2411 14402 7382 518 244890 2153 13783 7066 462 23247 24,1 100,1
2 2930 13320  RIR4 576 26708 2261 14466 7579 472 24475 26,5 196,8

Q3 2529 16854 8507 6.8 28267 2293 15234 8030 60,1 25918 512 1837

Q4 3014 16426 8295 609 27986 2653 17935 5143 66.6 30039 137.2 3425

2016 Ql 2425 14983 7064 549 24784 2263 14300 6876 431 23634 24.0 910
Q2 2883 16222  BI31 579 27459 2302 15118 7475 436 25074 517 1867

Q3 2566 17611 812,0 62,4 28674 2279 14949 7762 410 25152 1053 2469

Q4 2756 17919 8975 656 29%08 2650 12186 8826 679 299472 166.0 -169.4

2017 Ql 2518 16217 7470 517 26469 2239 14570 6887 319 2176.1 300 2409
Q 273317929 8272 611 29207 2311 15560 7479 440 2543, 70.1 3054

Q3 2520 19311 940,7 645 31621 2387 15874 7671 563 26231 316 5073

Q4 2723 18512 8878 762 30500 2733 18636 9061 770 30824 2043 2368

2018 Ql 2777 17621 8169 570 28820 2314 14994  72R4 343 2.462.0 30,9 3890
Q 2428 19145 8841 614 30752 2317 16833 7844 518 2.7234 66.5 2853

Q3 4003 19519 8617 694 37505 2439 16517 8350 560 2.754.4 912 4049

Q4 124,1  2.1382 9608 754 32592 2890 21049 9834 7RO 34168 237.0 23955

2019 Ql 2389 1899, 8453 602 30138 2259 16005 8068 425 26460 26.0 341,9
Q2 2617 1990.1 9023 673 31871 2382 17708 78995 63,1 2.828.7 719 286 5

i3 2700 20926 9242 716 53226 2533  1.800.7 8235 543 28965 78.9 3472

Biljedka: Administrativni podact prikupljer od- ministarstava financija svih razina vlash, fondova socijalnog osiguran)s svih razmna vissti, entitetskah javnih poduzeéa 2u ceste
entitelskab jivnih poduzeéa za autoceste. Podaci na godiinjoj raziny za konsclidirane pnbode/rashode ukdjugui dokalne razuni 4 last fopime i gradovt), JP Ceste svih razing viast
FBiH. P Putevi RS_JP Autoceste FBiH § JP Autoputewt RS, dok ih podaci za romjesedja zbog nedoslupnosu 1zvormih podataka ne ukljucuju Razlika izmedu prilioda, s jedne. 1
rashoda s peto nabavom nefinancyskih rredstava, & druge strane, predstaviji neto huficiv'deficit




133: Vladine financije Bil - struktura konsolidiranih piriboda i rasheda

- u miljarima KM -

it b | : 3 . Neto nabavka
Godina| Tromjesedje Dérancm | @il hﬂﬂsl?lldlfani i Raorltoege ) Sacnaing fﬂ#l"r:m | kmmhd'rﬂm nefinancijskih
Pores el i prihiodi f . rolp Kamind | Silsvencije - omiah rashodi -
e nenpiling)  pild) Fapurlenily Limli damijn o
2006 49471  Z2s362 11031 § 3864 22227 19860 1080 3104 24265 4924 75460 4896
2007 55365 295089 13873 98327 23347 22205 1108 378,2  3.0308 5538 88288 7458
2008 59463 35687 1333.1 10903,1 30223 24620 1236 4396 19451 607.0 105996 B42 B
2009 53519 36386 13520 103425 31552 24894 1239 4185 39510 5265 10.564. 5 748,0
2010 56402 38130 { 409 4 108626 316938 25931 1227 475.6 37703 078 10 8403 6342
2011 60322 40364 1 288,5 113571 33369 20882 1614 4028 43303 3891 10 908,7 T
2012 €0379 4 0466 13750 11 4359.5 33238 21564 2006 416,1 43944 6795 111758 8i5.7
2013, 55172 41052 1 384,1 113085 32781 21227 2013 3RS 44237 5293 09388 10468
2014 60786 42343 16483 119617 32655 21272 2388 3649 46580 695.6 113501 11668
2015 64357 432956 1 565.8 123351 32943 21388 2643 3848 37293 7754 113870 539.1
2016 67604 44736 15334 127613 3295 5 21875 2/20 3828 47550 7993 116720 724.5
2017 7151, 473472 15940 134792 13126 22307 2210 4440 47585 8347 119134 1597
2018 7 688 4 S 041.8 16720 14 4023 34221 25340 24325 4760 50132 10508 127385 8892
2012 Q! 11320 5314 166.9 22302 7026 367.7 342 323 10282 76.7 22417 288
Q2 12795 10219 2434 25449 04,3 4193 524 520 10480 1518 243738 314
Q3 13593 tohorn 2397 16059 6975 397.7 364 109,0 10912 1424 24743 429
Q4 1438.7 1086.4 1708 206958 731.7 521,48 51.8 1754 11388 305.5 29243 867
2013 QI 11103 2309 159, 22002 5355 3815 30,0 255 | U358 376 22459 203
2 13272 10192 2742 26206 6972 420.7 58,1 582 10682 1097 24120 328
Q3 1320,1 035 187.0 2.5422 690.2 4074 333 86,0 10595 1431 241935 49,4
Q4 13680 11199 2390 17269 790.0 S469 482 1739 11525 1364 28478 94.6
7014 Ql 12073 9613 2482 22168 6973 3879 383 318 10803 77,5 EETEN 2138
2 12623 1050.0 308.1 26204 710.0 4174 058 627 1091,] 1233 24550 |
Q3 13524 10774 2502 26801 708.7 427.1 325 879 11352 1807 A5 56,3
Q4 14332 11461 2994 28786 7353 4854 797 1782 12020 266,6 25173 2522
2015 Q1 12556 9818 2118 24489 7126 933 41,3 287 10793 69,0 23247 341
2 1.3156,0 10760 2388 26708 7029 4026 65,5 485 t 1240 1059 24475 265
1 14264 10994 3009 2826,7 7181 4102 429 111.9 11435 1653 25918 Sk
B Q4 1424 4 11725 2018 2 798.6 7353 5338 751 1529 17249 1573 3 003.9 137.2
2016 Qi 12900 958.7 1896 24784 7L 404} 443 304 10978 79__3 23634 240
2 14125 1 0855 2378 17459 706.1 4188 71,8 66,5 11356 1086 25074 51,7
Q3 14684 11360 2629 28674 702.8 4092 428 653 11632 1312 25152 1053
N Q4 16120 12432 1355 2990% 732.8 5520 569 1609 12308 2703 29942 166.0
2017 QI 1326 10767 2207 26469 7078 4035 456 354 11143 9.5 2376, 300
02 15304 11924 1979 29207 7036 4334 740 858 11336 1096 2545.) 7,
Q3 16920 11960 2740 31621 7204 4403 46,8 1096 11346 1714 26231 31,6
Q4 ! S6R.6 12691 2125 30500 7263 538.0 542 1465 12245 3927 30826 2043
2018 Ql 15261 11532 2027 218820 7190 4322 474 424 | 1383 54,9 3462, 309
Q2 15975 12438 2340 30752 7436 26d 6 6350 1082 11987 144.2 27234 683
Q3 17875 12415 2216 32505 730,6 470.6 464 1031 12245 179 2 27544 91,2
Q4 L 570.5 14033 285.4 3289.2 66,9 3879 562 1484 12956 561 R 34168 2379
2019 Q1 15285 12472 238.1 30138 7878 4621 418 405 12027 11 26460 26,0
Q2 16691 13352 182.8 31871 806,1 4949 685 BlLE 12542 123.2 28287 71.9
o ] 734.] 13360 by | 333N RUS.4 517.7 433 1122 12523 (03 2 896,95 TR

BiljeSka: Administrativni podaci prikupljen: od mmistarstava financya svih razina viasti, fondova socijalnug osuranya svih razina viasa, enutetskih javmih poduzeda za ceste |
cnutetskh javnih poduzeca za autoceste Podaci na gadiinjo) razint za konsolidirane prihode/rashode ukljuéuju fokalnu cazinu viasn (opetne 1 gradovi), JP Ceste svih razina vlast
FBIH, JP Putevt RS, JP Autoceste FBiH i JP Autopulevi RS dok ih podact 72 fromyeseé)a zbog nedostuphosti izvaernih pdataka ne ukljuduju Raziika izmedu prihode, s jedne, | rashoda
s neto nabavom nefinancyskih sredstava, s druge strane, pretdstavlja neto suficit‘deficit




T34: Vladine financije FBiH - jedinice sektora vlade

- u rmilipiibims KM -

Neto nabavka

R Procadun Fordivi Ly | Proralan Fowdowi g b : Neta
Gedin [ Tremlessiie Federaciyz | socnaimag LS 1T H KnnsnlldL.ra.m Federaage | sociaineg hamiom Kansuhdul'anl mefinancyskih suficivde ficil
’ prihodi rashodi sredstava
Bill fsipranin L1002 ) oifgurnns
2006 11571 18439 17229 51772 846.3 18162 15609 4590.0 198.4 3889
2007 1.319.8 22659 18959 5.901,0 12543 2216,5 1.8150 55324 248.1 120,5
2008 1.296.9 27646 20326 65375 15741 27294 20278 66351.2 3974 5111
2009 12053 27397 17883 6074.6 13571 28124 185650 62924 300,7 5185
2010 1.398,7 28752 18348 6.474,1 13255 283598 1.8945 63245 281.3 -131,7
2011 1.321.6 29240 19036 65712 13187 29904 [8974 6.449,7 3388 =217.3
2012 1416,5 29862 18307 6,642 8 137835 30316 19362 635959 4425 -195.5
2013 14575 29882 17097 66086 13442 30348 18269 64745 6456 -5t1,S
2014 1.581.3 31172 18121 6972,1 1361.0 31645 18465 66522 6857 -365.8
2015 1510,0 31758 19195 71965 13541 32243 1 8691 68433 2214 131.6
2016 16528 33234 20121 76454 13802 33142 1.8855 70135 248,1 383.7
2017 1 876,9 35384 21084 8.150,9 13948 34233 19704 7.164.3 353.6 633.1
2018 2.008,2 38157 22923 8 833.6 15527 36601 20757 7660.0 426 .4 7472
2012 Q1 291.7 688.2 4015 1.320,0 2551 742.8 4122 13487 8.1 -36.8
Q2 3511 7373 448 8 14760 306.4 7499 351,1 14462 11.0 18.9
Q3 1828 7686 4894 15551 35332 7571 4586 14831 123 59.7
Qd 390,9 786,8 442 2 1541,4 463.8 776,6 3672 1729.1 26,8 -214.5
2013 Ql 276.9 7064 3863 13089 2674 7460 3976 13498 33 4472
Qz 436,3 7339 426 3 1533.2 3006 7626 4307 14487 6.2 78,4
Q3 352.1 759.0 4573 14942 3228 7424 4340 14250 101 590
Q4 392.2 779.2 4392 1538.8 4534 776,2 4274 1702.3 282 -191.7
2014 Ql 3i4,5 726.2 411,0 13877 2684 768,0 404 4 1376.7 5,0 59
Q2 484 4 7726 3937 135772 3088 7887 4406 14647 10.3 1022
Q3 160 8 787.0 509,0 16021 3856 780,7 450,3 15289 17,5 557
Q4 3826 8215 498 4 1635,5 398.1 811,3 3169 16937 332 91,3
20135 Ql 319.6 751.1 4335 1440.2 2564 7857 4009 13789 4.1 San
Q2 360,7 762 8 4n7 15320 2868 798 5 421 .4 1446 6 100 754
03 4367 78856 5268 1685.4 3374 797.1 455.6 15234 14,0 148.0
Q4 393.1 Eﬁﬂ-.l 487.6 1642.6 470.4 833.9 5913 1793.5 26.5 -177.3
2016 Ql 3364 763.3 465,1- 14983 -274.9 _811,7 4099 1430.0 4.0 64.3
Q2 22 8092 4931 16222 5373 8210 4358 15218 101 903
Q3 4742 8297 5317 1761.1 3059 8171 4464 14949 14.4 251.8
Qa 450,1 907.2 5222 17919 4s2.l 8506 5935 1818.6 443 7Ll
2017 Ql 3313 8218 5019 1621.7 2736 8349 4126 14570 6.2 158.5
Q2 407 4 8915 541.7 17929 3452 841.5 4459 1556.0 12,6 224 4
Q3 439.] 8692 5898 1931.1 3418 8416 479.6 15874 119 3319
Q4 699.1 9335 475 1 - 1851,2 4341 8838 6322 1863.6 513 -69.7
2018 Q1 4144 8847 5316 1762.1 2732 8662 4287 14994 6.4 2562
Q2 4651 947 8 5891 19146 3667 9103 193 8 16833 15.8 2154
Q3 4784 933,5 629.2 1.951,8 3414 9027 4969 1.651,7 321 268.0
Q4 650,3 1029.9 5426 21382 5713 961.8 656.3 21049 824 491
2019 QI 4127 9472 6]2_,9 18991 2678 937.0 4694 16005 -17 303.3
Q2 4592 10177 605.2 1990.1 351.5 986.1 525.1 17708 359 183.5
Q3 491,1 10104 69],2 20926 3793 987.6 5339 1 800.7 21.0 270.9

BiljeSka: Adnunistrativid podaci prikupljeni od ministarstava financijp. fondova socijalnog osiguranja svib razima vlasti u FBIH, JP Ceste svih rzins vlasu FBiH 1 JP
Auroceste FBiH. Podaci na godidnjo) razini za kensolidirane pribode/rashode ukljuéwu lokalnu razinu vlasti (opéine i gradove), JP Ceste svih razina viast FBill 1 JP
Autoceste FBiH, dak ih podaci za tromjesedja zhog nedostupnosti izvorsh podataka ne ukljuéuju Radika izmedu prihoda. s jedve. i rashoda s neto nabavom
nefmancyskih sredstava. s druge strane, predstavija neto suficivdeficit




T35: Vladine financije RS - jedinice sektora viade

- umilijunima KM -

Neto nabavka

Godina | Tramjesesje |'lllr.:'lrr'."l.ltl !-'nllltdo\-i Kons?lidirani Priveadun I-'ufndnt'i Konsclidir.ani e }_Jelo .
Republike | sociialiog prihodi Republike | socijulnog Rashodi T suficit/deficit
Srnske SIEUrAN A Srpske osiguruna
2006, 1.211.3 950,2 2.525,6  1.049,1 9441 2.187.5 212,0 126,2
2007, 1.419,8 1.030,3 2916,1 1.3240 1.013.1 2.458,9 4335 26,7
2008. 1.547,1 1.348,9 3.264,5 1.602,6 1.313,9 3.003,7 3294 -68,5
2009. 1.349.4 1.377,9 3.080.3 1.676,0 1.517.4 33166 310,0 -546,3
2010, 1.422.8 1.488,1 32346 1.676,5 1.552,0 34106 241,8 -417,7
2011, 1.656.4 1.573,7 3.6856 1.628.8 1.497.8 33721 372,6 -59,1
2012, 1.666,5 1.566,5 3.652,6  1.6479 1.595,1 35341 3077 -189,2
2013 1.638.4 1.616,9 3.604.4 1.540,7 1.637,1 34151 310,3 -121,0
2014, 1.778,7 1.683,3 3.769.8 1.7493 1.704.1 36523 3605 -243.1
2015, 1.804,1 1.713,5 3.931,3 1.707.5 1.754,9 3.700,6 2353 -4,6
2016, 2.556,5 7444 3.937,0 24159 7497 3.636,9 366.3 -66.3
2017, 2.713,7 780,7 4.141,8 242253 746,2 3.696,0 268,7 1771
2018, 2.839.4 7742 4.364.6 2.700.8 720.0 3983.4 337.4 439
2012, Q1 360,1 359.6 669.7 338,7 376.0 664,7 15,9 -11,0
Q2 415,7 3939 759,0 3914 402.8 7436 13,5 1.8
Q3 4289 382,3 760,7 370,1 403.8 723,85 16,2 21,0
Q4 461.8 427.1 830,9 547.7 408.6 8983 20,6 -88,0
2013 Q1 346,7 340.1 6369 317.6 391,9 6596 9.0 -31,7
Q2 419.6 405,7 764,2 3523 410.2 701,4 12,5 50,3
Q3 419,6 397.5 761,6 390.4 396.3 731,2 15.8 14,6
Q4 4352,5 469,3 §54,9 486,4 434,8 854,2 213 -20,7
2014, Q1 4542 3523 761,7 336.5 404,1 6959 10,7 55,1
Q2 4023 413,9 744,0 405.1 413.8 746,7 18.0 -20,7
Q3 4402 440,3 784.7 478.9 422.6 805,6 12.4 -33.3
Q4 481.9 4719 883.3 528,8 459.4 917,6 134.9 -169,3
2015. Q1 4354 3597 738,2 3525 411,2 706,6 6,0 25.6
Q2 449.3 428.6 3184 397.1 4204 757.9 9.2 51,3
Q3 484,2 443.5 850,7 446.7 4333 803,0 17.4 30,3
- Q4 4352 477 4 829,5 511.5 486.0 9143 495 -134,3
2016. Q1 574,5 138.4 706.4 5373 156.8 687,6 13,3 54
Q2 6587 165,1 8131 578.4 179,7 747.5 31,0 34,6
Q3 6334 207.3 812,0 604.3 200.5 776,2 70.5 -34.6
Q4 690,0 228.8 897,35 695.9 208.0 882.6 49,3 =344
2017. Ql 604,2 147,4 747,1 5315 1617 688,7 11.0 474
Q2 656,9 183,1 827.2 584.8 175.8 747,9 26,4 52,9
Q3 7477 2295 940,7 604.,5 199,1 767,1 21,2 1524
Q4 704.9 216,0 387.8 734,3 204.9 906,1 64,1 -82.4
2018. Q1 665,5 1708 816,9 585.9 161.9 728.4 3.8 79.7
Q2 7193 185,4 884,1 637.6 167.4 784,4 354 66.3
Q3 699,7 182,4 861,7 682.5 172.3 835,0 37.2 -10,5
Q4 7549 230,4 960,8 794.8 213.1 9834 80,0 -102,7
2019. Ql 6776 192,4 8453 666,6 164,9 806,8 26,1 12,4
Q2 724,1 204,3 9023 643,5 172.7 7899 30,6 81,7
Q3 7438 210,1 9242 677.1 176,2 8235 46.3

54,4

| Biljeska: Administrativni podaci prikupljeni od: Ministarstva financija. fondova socijalnog osiguranja u RS. JP Putevi RS i JP Autoputevi RS.
Podaci na godi$njoj razini za konsolidirane prihode/rashode ukljuguju lokalnu razinu vlasti {opéine i gradove), P Putevi RS j IP Autoputevi RS,
dok ih podaci za tromjesedja zbog nedostupnosti izvomih podataka ne ukljuéuju. Razlika izmedu prihoda, s jedne, i rashoda s neto nabavom
nefinancijskih sredstava, s druge strane, predstavlja neto suficit/deficit. |
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T39: Realni i nominalni efektivni tecaj KM
ktivni tegaj KM (2015=100)
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Biljeska:

Detaljna metodoloika obja¥njenija za
REER ‘indeksa su dostupna na:web s BRiH
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T40; Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka

Gotovina izvan

Povecanje optjecaja u
odnosu na préthadnu

Gotovina 1zvan

Novac-u komercijalnim

banaka . monetarnih vlasti bankama
godinu
2006, [.978 348296 14,4% 2.154.234.164 175.885 868
2007, 2.185.269.011 10,5% 2.459.709.153 254.440.142
2008, 2302419302 5,4% 2.552.431.902 250.012.600
2009. 2.009.480.115 =12,7% 2.267.734.115 258.254.000
2010, 2.210.776.535 10,0% 2.49730]1.445 286.724.910
2011, 2.366,423.508 7.0% 2645055508 278.632.000
2012, 2.414.305:841 2.0% 2.747.511.841 3133.206.000
2013, 2.542.280.088 5.3% 2.909,858.088 367.578.000
2014, 2R13.991.379 10,7% 3210.508.379 396.517.000
2015, 1.0533.556.129 8.5% 3.499.468.129 445.912.000
A6, 3401352492 11,4%% 4.006.804 492 665.452.000
2007, 3.647.731.7066 7.2% 4.319.339.766 671.628.000
2018. 3.977.239.543 0.0% 4.750.614.343 773.5375.000
2019, 4,330.110.823 §,9% 5199915 823 869 805 000

Izvor: CBBiH.
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CENTRALMA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
Fingnciiska izviedéa za goding koja je Zowiila 21 prosincg 2048

Odgovornost Uprave i Upravnog vijeéa za pripremu i odobravanje gedi3njih financijskih izvjeSta

Uprava je duZna za svaku financijsku godinu pripremiti financijska izvje3¢a koji pruzaju istinit i vjeran prikaz
financijskog polozaja Centralne banke Bosne i Hercegovine te rezultata njezina poslovanja i novtanog toka, u skladu
sa Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje je objavio Odbor zs medunarodne ratunovedstvene
standarde. Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajudih radunovodstvenih evidencija koje u svakom trenutku
omogutuju pripremanje financijskih izvje3¢a, Uprava ima opcu odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u
razumno] mjeri dostupni kako bi joj omogudili ofuvanje imovine Centralne banke Bosne i Hercegovine, te
spretavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepraviinosti.

Upravno vijete je odgovorno za odabir prikladnih raunovodstvenih politika koje su u skladu sa vaZecim
Medunarodnim standardima financijskog izvje3tavanja, a Uprava je odgovorna za njihovu dosljednu primjenu,
dono3enje razumnik i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvies¢a po nacelu trajnosti

poslovanja.

Uprava je duina podnijeti na odobravanje Upravnom vijecu godidnja financijska izvjesca, a Upravno vijece odobrava
godidnja financijska izvje$¢a te ih padnosi Parlamentarnoj skup3tini Bosne i Hercegovine.

Priloena financijska izvjeita prikazana na stranicama od 5 do 69 odobrena su od strane Upravnog vijeca 30. ofujka
2020. godine [ potpisana u njegovo ime:

dr. Senad Softi¢ 3
predsjedatelj Upravnog vijeca =

Cr 4 / o)
f_ & l'\.-\u (./c - '.:! _,k_"v Q—.‘Y‘- £ -

mr. Edis Kovadevié
rukovoditel] Odjela za ratunovedstvo i financije




0 Grant Thornton

lzvjeSée neovisnog revizora

Grant Thornton d.o.o. Banja Luka
Vase Palagita 21V

73 000 Banja Luka

Republka Smska

Bosna i Hercegovina

T +387 51 211 509; +387 51 211 294
F +387 51 211 51
E office@grantthomnton.ba

www grantthomton ba

Upravnom vijeéu Centraine banke Bosne i Hercegovine

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjedca Centraine banke Bosne i Hercegovine (U daljem
1eksiu "Centraina banka") koji cbuhvacaju izvje&ce o financijskomn poloZaju na dan 31. presinca 2019.
godine, i izviedce o dobiti ili gubitku, izvjeSée o sveobuhvainej dobiti, izviesce o promjenama u kapitalu i
izvjeSce o nevéanim tokovima za tada zavrSenu gadiny, te biljeske uz financijska izvjedéa, ukljucujuci i
saZetak znatajnih radunovodsivenih politika.

Prema nasem miSlienju, prilozena financijska izvje§éa fer prezentiraju, u svim znaéajnim odrednicama,
financijski poloZaj Ceniralne banke na dan 31. prosinca 2018. godine, i njenu financijsku uspjesnost te
njene novtane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti, prema fim standardima, su podrobnije opisane u nadem izvjeScu u odjeljku o revizorovim
ndgovornostima za reviziju financijskih izvje$éa, Neovisni smo od Centraine banke u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne ratunovode Odbora za medunarodne standarde etike za raunovode
(IESBA Kodeksom) kao i u skladu s efickim zahtjevima koji su relevantni za nasu revizjju financijskih
izvieSéa Centralne banke i ispunili smo nase ostale eticke odgovernosti u skiadu s tim zahtjevima.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni | primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Odgovornost Uprave i Upravnog vijeéa Centralne banke za financijska
izvie§ca

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju financijskih izvjesca u skladu 5 Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavania i za one inteme kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjesca koja su bez znaéajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

D20 Granl Thomten d.o.o. Benja Luka Membar of Grant Tharaton International Lid 2




O Grant Thornton

U sastavljanju financijskih izviesca, Uprava je edgovorna za procjenjivanje sposobnosti Centraine
banke da nastavi s poslovanjem po viemenski neograniceriom poslovanju, | objavliivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem raiuncvodsivene
osnove utemeljene na vremenskoj necgraniéenosti poslovanja

Upravno vijece Gentralne banke cdgovomo je za nadgledanje procesa financijskog izviestavanja
Centralne banke.

Odgovernosti revizora za reviziju financijskih izvjeséa

Nasi cifjevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu i financijska izvjeséa kao cjelina bez znacajnog
pogredinog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorovo izviesée koje ukljuéuje nade misljenje.
Razumno uvjerenje je vida razina uvjerenja, ali nife garancija da ée revizija obavljenia u skladu s MRevS-
ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postaji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed
prijevare ili pogreske i smatraju se znatajni ako se razurmno moze odekivati da, pojedinatno ifi u zbroju,
utielu na ekonemske odluke korisnika donijete na osnovu tih financijskih izvieséa.

Kac sastsvni dio revizije, u skladu sa MRevS-ima, stvaramo profesionatne prosudbe | odrazavarmo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znafajnog pogresnog prikaza financiskih izvjesda, zbog
prijevare il pogreske, oblikujemo i obavijame revizijske postupke kaa reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage misljenje.
Rizik nectkrivanja znacajnog pogreénog prikaza nastalog uslijed prievare je vedi od rizika nastalog
uslifed pogreske, jer prijevara meze ukijuéiti tajne sparazume, krivotvorenje, namjerne ispustanie,
pogredno prikazivanje ili zaobitazenje internih kontrola;

- Stietemo razumijevanje internih kontrola relevantnit za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
Postupke Koji su primjereni u danim ckelnostima, ali ne | za svrhu izrazavanja miglienja o
uginkovitosti intemih kontrola Centralne banke;

- Ocjenjujeme primjerenost Koristenih raéunovedstvenih politika, razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorita Uprava;

Zaklju¢ujemo o primjerenosti koriStenja ratunovodstvene osnove utemeljens na vremenskoj
neagranicenasti poslovanja Uprave i, temsljno na pribavijenim revizijskim dokazima, zaklju&ujemo o
tome postoji li znagajna neizviesnost u vezi s dogadajima ili ckoinostima koji mogu stvarali znaéajnu
sumnju u sposobnost Centraine banke da nastavi s poslovanjem po vremenski neograniéenom
poslovanu. Ako zakljugimo da postoji znaéajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem revizorovu izvje§éu na povezane abjave u financijskim izvie$cima ili, ako takve
objave nisu odgovarajute, da modificiramo nase misfienje. Nasdi zakijudci se temelje na ravizijskim
dokazima pritavijenim sve do datuma izdavanja naseg izvje§Ga neovisnog revizora, Medutim,
buduci dogadaji iff uvjeti mogu uzorhovati da Centraina banka prekine s nastavijanjem posiovanja po
vremenski neogranienom poslovanju;

Ocjenjujema clelokupnu prezentaciju. strukturu i sadraj financijskih izvjeséa, ukljuéujudi i objave,
kac i odraZavaju ki financijska izvjeséa, osnovne transakcije i dogadaje na nagin kojim se postize fer

prezentacija.
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Ostvarili smo komunikaciju sa Upravnim vijeCem u vezi, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenom
obavijanja revizije i znacajnih rezultata revizije, ukljueujuéi bilo koje znadajne nedostatke interne kontrele
keje smo otkiili tijekom nade revizije.

Aleksgr ki€, PhD Nevena Milinkovid
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Fnanciiska igviesca 2a
1ZVJESCE O DOBIT! ILI GUBITKU
U tisu¢ama KM Biljeska
Kamatni prihodi
Kamatni rashodi
NETO KAMATNI| PRIHODI 4
Prihodi od naknada i provizija
Rashadi od naknada i provizija
NETO PRIHOD! OD NAKNADA | PROVIZHA 5

Neto realizirani dobici od prodaje duznitkih instrumenata po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Neto dobici od te€ajnih razlika

Ostali prihedi

OPERATIVNI PRIHQDI

Tratkovi osablja

Administrativni i ostali operativni trosSkovi
Troskovi amartizacije

OPERATIVNI TROSKOV!

FINANCUSKI REZULTAT PRUE REZERVIRANJA ZA OCEXIVANE
KREDITNE GUBITKE

Neto smanjenje / {povecanje) u rezerviranjima za atekivane
kreditne gubitke

NETO DOBIT ZA GODINU

10
17

11

ENTRALNA BANKA B0OSNE t HERCEGOVINE

goding koia je zewSila 31, prosinog 2018
Za godinu koja je zavrsila
31. prasinca
2018 2018,
51.178 48.186
{26.358) (24.393)
24.820 23.793
17.665 17,209
(653) {636)
17.012 16.573
238 4.277
267 151
895 1.522
43.232 46.316
(19.670) {19.034)
(7.950) {8.250)
(2.446) (2.426)
{30.066) (29.710)
13.166 16.606
9.409 (8.175)
22.575 8.431

Bilje¥ke na stranicama od 12 do 69 &ine sastavni dio ovih financijskih izvje¥éa.



CENTRALNABANKA BOSNE | HERCECOVINE

Financishd Svieda 26 aadinu ke J2 favrsio 31 prasince J19,

IZVIESCE ©. SVEOBUHVATNG] DOBITI
Za godinu koja je zavriila

31. proginica
U tisucama KM Biljetka 2019, 2018.

NETO.DOBIT. ZA GODINU 22.575 8431
Ostata svecbuhvateig dobit

Stuvke koje suiili koje semegy noknadna prenijetiv. dobit i gubitak:

Dunikkl Instrumentlipo fer vrijednost! keoz ostaly

‘sveobubvatou dobit

Neto promiena u fer vrifednosti tijekom godine 14 77.863 (6.390)

Meto promjena u rezerviranjimaiza ofekivane kreditnegubitke

priznana-wdobit i gubltak tijekom godine 29.1.1. (7.598) 7.301

Reklagificiranje udobitili gubitak od predaje dulnitkih

instrumenakas 6 {238) (4.277)
70.027 (3.366)

Neto.promjena u fer vijedrosti tijekom godine. 15 44.092 6.138
o 6138

Ukupnioiostalaisveabulwatna debit 114,119 271

UKUPNOSVEOBUHVATNA DOBIT ZA GODINU 136.694 11.203

BiljeSke na stranicama ad'12 do 63 Einesastavnl dioovih financijskih izvjesta.




1ZVIESCE O FINANCIJSKOM POLOZAIU

U tisudama Km
IMOVINA

Strana valuta u gotovini

Depoziti kod inozemnih banaka
DuZnicki instrumenti

Monetarno zlato

Specijalna prava vufenja u MMF-u
DOstala imovina

Nekretnine i oprema
Nematerijaina innovina

Ostala ulaganja

UKUPNO IMOVINA

OBVEZE | KAPITAL

OBVEZE

Gotov novac u optjecaju

Depoziti hanaka

Depoziti Vlade i ostalib javnih deponenata
Rezerviranja za obveze i troskove

Ostale ocbveze

Ukupno obveze

KAPITAL
Pofetni kapital
Pricuve
Ukupno kapital

UKUPNG OBVEZE | KAPITAL

CENTRALMA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE

Finurciiske {zvjesca zo goding kol fo ravedito 31 prosineg 20149

Biljeska

12
13
14
15
26,31
16
17
17
18

19
20
21
22
23

24

Na dan

31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.
322.599 274.089
3.102.765 2.911.448
8.917.413 8.225.43¢%
254.088 209.996
230 2.236
11.457 10.554
48314 44.677
1.563 1.342
27.813 27.813
12.686.242 11.707.504
5.195.915 4.750.614
5.743.619 5.523.290
880.675 709.367
1.354 1.259
4.087 3.227
11.829.701 10.987.757
25,000 25.000
831.541 694.847
856.541 715.847
12.686.242 11.707.604

BiljeSke na stranicama cd 12 do 69 ine sastavni dic ovih financijskih izvje¥¢a.
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CONTRAL

1A BANKA BOSNE | KERCEGOVINE

R

- =g SR e e ed iy B dos mpeeredyia O PIRNE T &
Fenanciiske mvisdda ro goding ko jerovesiia 21 prodince 2008

1ZVIESCE O NOVEANIM TOKOVIMA

U tisucama KM

NOVCANI TOKOVI OD OPERATIVNIH AKTIVNOST)

Neto dobit za godinu

Prilagodenc za:

Kamatne prihode

Kamatne rashode

Neto {smanjenje) / povecanje u rezerviranjima za otekivane kreditne
gubitke

Neto realizirane (dobitke) od prodaje duZni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Neto (dobitke} od teajnih razlika

Prihode od donacija

Neto povetanje / (smanjenje) u rezerviranjima za obveze | troskove
Neto guhbitak / (dobitak) od otudenja nekretnina i opreme

Prihod od dividende priznan u dobit il gubitak

TroSkove amortizacije

Neto nowtani tokovi od operativnih aktivnosti prije promjena na
poslovnoj imovini | obvezama

Promjene na poslovnoj imovini i obvezama

Smanjenje / {poveéanje) orofenih depozita kod inozemnih banaka
{Pavedanje) duZnickih instrumenata

(Povedanje) / smanjenje ostale imovine

Povecanje gotovog novca u optjecaju

Povecanje depozita od banaka, Vlade j ostalih javnih deponenata
Povecanje / {smanjenje) ostalik obveza

Isplate po osnovi rezerviranja za obveze i troskove

Mapladena kamata

Platena kamata

Neto novac od operativnih aktivoosti

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI

Priljevi od predaje nekretnina i opreme

Kupovine nekretnina, cpreme i nematerijalne imovine
Primljena dividenda

Neto novac od investicijskih aktivnaosti

Biljegka

ES

22

Za godinu koja je zavriila

31, prosinca

2019. 2018._
22.575 8.431
{51.178) (48.186)
26.358 24.393
(5.409) 8.175
(238) (4.277)
{267) (151)
{98) (144)
277 {222)

8 {3)

(623) (589}
2.446 2.426
(10.149) (10.147)
584.828 (640.581)
(614.111) (757.972)
(882) 1.214
449.302 431.254
392.941 575.397
9338 (566)
(142} (168)
49.875 47.672
(25.586) {22.250)
827.014 (376.148)
- S
(6.311) (1.910)
623 589
{5.688) (1.316)
10




sk Imvies o 2o

Ytisutana KM
NOVCANITOROW! OD-FINANCHSKIH AKTIVNOST!
Raspodjela dobiti u driawni proragun

Neto novac od financijskih aktivnost?

Efekti promjena u ispravci vrifednostiza ofekivane kreditrie-gubitke na
ncmc i nwcane ekvivalente
Eajnibh pmm}ena na nwac { movEane: ekviwalente

cvivalenti na dan 3. sijednja
Novac | novEani ekvivalenti na dan 31, prosinca,

CENTRALNA BANKA BOSNE | H l‘fu ESOVINE

BiljzZka

26

qUernu kaja je povedify 31

e

Za godinukoja je zaviiita

2019.

31 prosinca

2018.

(7.311)

(7.311)

950
298
822612

1.676,360

(336)
187
(384,924)

2.061.284

2.498.972

1.676.360

Biljeske na stranicama ad'12.do 69 Fine sastavni dio-ovih fihancijskin izvjelta.
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AMNEA BOSNE L HERCEGOVINE

= ravrfia 31 prosmeg 2005,

BILIESKE UZ FINANCISKA 1ZVIESCA

1 QSNOVNE INFORMACIE

Centralna banka Bosne i Hercegovine {,Centralna banka”) je vrhovna monetarna viast driave Bosne | Hercegovine
(,.BiH"). Njen status je definiran Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine {,Zakon o Centralnaj banci”), kaji
je usvojila Partamentarna skup3tina Bosne i Hercegovine 20. lipnja 1997. godine, sukladno Cpcem okvirnom
sporazumu za mir u Bosni i Hercegovini.

Centralna banka je potela sa radom 11. kolovoza 1997. godine.

Centralna banka posluje preka Centralnog ureda, tri glavne jedinice sa sjediitem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i
dvije filijale, jedna u Br&kom i druga na Palama, a koja je pod nadleinodcu Glavne jedinice u Banjoj Luci.

Sjediste Centralnog ureda Centralne banke je u Sarajevu, Mar3ala Tita broj 25.

Osnovni cilj Centralne banke je da postigne i odrii stabilnost domaée valute tako $to izdaje domaéu valutu sukiadna
sa pravilom valutnog odbora. Pravilo valutnog odbora, definirano Zakonom o Centrainoj banci, podrazumijeva da se
domada valuta izdaje samo uz puno pokrice u slobodno konvertibilnim deviznim sredstvima. Pored toga, Centralna
banka imz obvezu da, na zahtjev, bez ogranifenja kupuje i prodaje konvertibilnu marku (KM) za eurc {(EUR) po
sluzbenom deviznom te€aju u iznosu 1,95583 KM =1 EUR, koji je odreden Zakonam o Centralnoj banci.

Zadaci Centralne banke, definirani Zakonom o Centralnoj banci, ukijutuju:

~ definiranje, usvajanje i kontroliranje manetarne politike 8iH putem izdavanja domace valute pc propisanom
deviznom tecaju uz puno pokri¢e u slobodno konvertibilnim deviznim sredstvima;

- drZanje [ upravljanje sluZbenim deviznim pricuvarma Centralne banke na siguran i profitabilan nadin;

— uspostavijanje i odriavanje odgovarajucih platnih i obragunskih sustava;

~ izdavanje propisa | smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj
banci;

— kooerdiniranje djelatnosti agencija za bankarstvo nadleinih za izdavanje bankarskih ficenci i superviziju
banaka;

- primanje depozita od drzavnih i javnih institucija BiH | depozita od kemercijainih banaka u cilju ispunjavanja
zahtjeva za obveznom pricuvom;

— stavljanje u optjecaj I poviafenje iz optjecaja domace valute, ukljuujudi novEanice i kovanice zakonskog
sredstva pladanja, pridravajudi se strogo pravila valutnog adbora;

— sudjelovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na jafanju financijske i ekonomske stabilposti
zemlje;

— zastupanje BiH u medunaraodnim organizacijama o pitanjima monetarne politike.

U okviru svajih ovlaStenja, utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je potpunoc neovisna od entiteta,
javnih agencija i bilo kojih drugih organa u izvriavanju svajih ciljeva i zadataka.

12




CENTRALNA BAMNEKA BOSNE | HERCEGOVIME

Giffeske wz fmanciska iovjelda sa godine koje jo rovrsil 30, prosinee 20585,
1. OSNOVNE INFORMACIIE (NASTAVAK)

Najvisi organ Centralne banke je Upravno vijece koje je nadleino za utvrdivanje monetarne palitike i kontralu
njezina sprovodenia, organizaciju i strategiju Centralne banke, u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci.

Upravu Centralne banke Cine guverner i viceguverneri, koje imenuje guverner uz odobrenje Upravnog vijeca.
Uprava operativno rukovodi poslovanjem Centralne banke.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, sva ovlastenja koja nisu specifino dana Upravnom vije¢u dodjeljuju se
guverneru.

Centralna banka je uspostavila Revizorski komitet od tri neovisna ¢lana koji su imenovani od strane Upravnog vijeca.
Revizorski komitet je nadleZan da nadgleda proces financijskog izvjedtavanja Centralne banke, proces vanjske
revizije godidnjih financijskih izvjeSca i proces izhora neovisnih revizora Centralne banke. U cilju nadgledanja i
odriavanja odgovarajuceg okvira za upravijanje rizikom u Centralnoj banci, Revizorski komitet, takoder, procjenjuje
adekvatnost i efikasnost internih kontrola i procedura kao instrumenata za upravljanje rizikom kao i funkcija interne
revizije.

Tijekom 2018. i 2019. gedine, ukljuujudi i razdoblie do datuma izdavanja ovog izvjesca, flanove Upravnog vijeda,
Uprave i Revizorskog komiteta Cine:

Upravno vijece

dr. Senad Softi¢ predsjedatelj

mr. Ankica Kolobari¢ Elan

mr. Serif Isovic glan

mr. Trivo Marinkovic¢ ¢lan {do 19. lipnja 2019. i od 19. srpnja 2019. do 4. listopada 2015.)
dr. i jubi3a Vladugi¢ ¢lan (do 19. lipnja 2019. i od 19. srpnja 2019. do 4. listopada 2019.)
Uprava

dr. Senad Softi¢ guverner

mr. Ernadina Bajrovic viceguverner

dr. Milica Laki¢ viceguverner

Zelimira Raspuditc viceguverner

Revizorski komitet

ar. Elvir Cizmié ¢lan (od 1. rujna 2018.)

dr. Sead Kreso ¢lan (do 31. kolovoza 2018.)
dr. Mila Gad¥i¢ &an

Radomir Repija élan

13




CENTRAL

P2 BAMIKA BOSNE FHERCEGOVIN

je el 200 proziaen 2019,

2. OSNOVA ZA PRIPREMU

2.1 lzjava o uskiadenosti

Financijska izvje3¢a Centralne banke pripremljena su u skladu sa Medunarodnim standardima firancijskog
izvjeStavanja {,,MSFI"), objavljenim od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde (,OMRS"}).

2.2, Osnava za mjerenje

Ova financijska izvjesca su pripremljena na osnovi povijesnog trogka, izuzev za sljedece znacajne stavke:

Stavka Osnova mjerenja
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit fer vrijednost
Monetarno zlate fer vrijednost

2.3. Funkcionalna i izvjedtejna valuta

Financijska izvjeséa Centralne banke prikazana su u driavnoj valuti BiH koju predstavlja KM. Sve financijske
informacije su zaokruZene na najblizu tisucu (ukoliko nije drugagije navedeno).

2.4, Standardi, tumadenja i izmjene postojecih standarda na snazj u tekudem razdoblju
Sljededi standardi, izmjene postojecth standarda | tumadenja, izdani od OMRS, na snazi su za tekuce razdoblje:

e MSFI 16: Najmovi® (na snazi za godi3nja razdoblja koja poinju na ili nakon 1. sijetnja 2019. godine),

» IFRIC tumaenje 23: ,Neizvjesnost u pogledu postupanja s porezom na dobit” {na snazi za godiinja
razdoblja koja po€inju na ili nakon 1. sijecnja 2018. godine),

* Izmjene MSFI 9: ,Financijski instrumenti — Karakteristike prijevremene otplate sa negativhom naknadom*
{na snazi za godisnja razdoblja koja potinju na ili nakon 1. sijetnja 2019. godine),

* [zmjene MRS 28: ,Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednicke pothvate — Dugoroéni udjeli u pridruZenim
subjektima i zajednitkim pothvatima“(na snazi za godiénja razdoblja koja potinju na ili nakon 1. sijednja
2019. gedine),

» Ciklus godidnjih poboljanja MSFf standarda za 2015.-2017. (na snazi za gadidnja razdoblja koja podinju na ili
nakon 1. sijeCnja 2019. godine),

* lzmjene MRS 19: ,Primanja uposlenih — lzmjene, ogranicenja ili izmirenja plana” (na snazi za godisnja
razdoblja koja potinju na ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine).

Primjena ovih standarda, izmjena i tumadenja nema znacajan utjecaj na financijska izvjei¢a Centralne banke u
tekucéem razdaoblju.
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2.5.  Standardii tumacenja koji su objavljeni, a jo¥ nisu u uporabi

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjeSta, sijede¢i standardi, izmjene postojecih standarda i tumatenja su
objavljeni od strane OMRS, ali nisu jo3 na snazi nisu ranije usvojeni od strane Centralne banke:

» lzmjene odredbi Konceptualnog okvira u MSF| standardima {na snazi za godiénja razdoblja koja potinju naili
nakon 1. sije&nja 2020. godine),

» Izmjene MSFI 3: Poslovhe kombinacije — Definicija hiznisa” {na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na ili
nakon 1. sije€nja 2020. godine),

¢ [zmjene MRS 1. ,Prezentiranje financijskih izvje3¢a” i MRS 8: ,Ralunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i greske — definicija znacajnosti” {na snazi za godidnja razdoblja koja poinju na
ili nakon 1. sijednja 2020. godine),

* MSFL17: , Ugovori o osiguranju” {na snazi za godidnja razdoblia koja poinju na ili nakon 1. sije¢nja 2021.
godine),

» lzmjene MSFI 9: ,Financijski instrumenti” i MSFI 7. ,Financijski instrumenti: Objavljivanja — Reforma
referentne vrijednosti kamatne stope” (na snazi za godignja razdoblja koja poginju na ili nakon 1. sijeénja
2022. godine),

¢ [zmjene MRS 1: ,Prezentiranje financijskih izvje3¢a — Klasificiranje obveza na tekuce i dugorone” (na snazi
za godidnja razdoblja koja potinju na ili nakon 1. sije€nja 2022. godine).

Centralna banka je izabrala da ne usvoji ove standarde, izmjene | tumatenja prije nego oni stupe na snagu.

Centralna banka predvida da usvajenje ovih standarda, izmjena i tumacenja nece imati znaajan utjecaj na
financijska izvje$ca Centralne banke.

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Racunovodstvene politike dane u nastavku su se kentinuirano primjenjivale na sva razdoblja prikazana u ovim
financijskim izvjesdima.

3.1.  Priznavanje prihodai rashoda
3.1.1. Prihodii rashodi od kamata

Efektivna kamatna stopa
Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dabit ili gubitak primjenom metode efektivne kamatne stope. , Efektivna
kamatna stopa” je stopa koja tofno diskontira procijenjena buduca novZana placanja i primitke kroz ofekivani vijek
trajanja financijskog instrumenta na:
- bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine ili
amortizirani trosak financijske cbveze.

“Amortizirani tro3ak” financijske imovine ili financijske obveze je izncs po kojem se financijska imovina it financijska
obveza mijeri prilikom pofetnog priznavanja, umanjen za otplatu glavnice, uvecan ili umanjen za kumuliranu
amortizaciju primjenom metode efektivne kamatne stope svih raziika izmedu pofetnog iznosa i, za financijsku
imovinu, uskladen za svaku ispravku vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke.

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske Imovine je amortizirani trodak financijske imovine prije uskladenja za
ispravku vrijednosti za otekivane kreditne gubitke.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.1. Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)
3.1.1. pribodi i rashodi od kamata {nastavak)

Prilikom izratuna efektivne kamatne stope za financijske instrumente, Centralna banka procjenjuje budude noviane
tokove uzimajuti u obzir sve ugovorne uvjete financijskog instrumenta, ali iskljutujuci oZekivane kreditne gubitke.
Obracun ukljuluje sve naknade i placene ili primljene iznose izmedu Centralne banke i druge strane koji su sastavni
dio efektivne kamatne stope, transakcijske trotkove i sve druge diskonte ili premije.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraéunavanja amortiziranog trodka (bruto knjigovodstvene vrijednosti)
financijske imovine ili financijske obveze i rasporedivanja i priznavanja prihoda i rashoda od kamata u dobit ili
gubitak tijekom odredenog razdoblja.

Prihodi od kamata cbralunani uporabom metode efektivne kamatne stope ukljufuju prihode od kamata na
financijsku imovinu po amortiziranom trosku i na financijsku imavinu po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu

dobit.

Obratunana kamata na financijsku imovinu sa negativnam kamatnom stopom priznaje se kao rashod od kamata u
dobit ili gubitak i nastaje po osnovi depozita kod inozemnih banaka i du¥nittkih instrumenata po fer vrijednosti kroz
ostalu svecbuhvatnu dobit.

Obracunana kamata na financijske obveze sa negativhom kamatnom stopom priznaje se kao prihod od kamata u
dobit ili gubitak i nastaje po osnovi depozita domacdih komercijalnih banaka.

3.1.2. Prihodi i rashodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija zaradeni prufanjem usluga Centralne banke priznaju se u dobit ili gubitak u trenutku
pruzanja usluge. Centralna banka obralunava prihode od naknada i provizija u skladu sa definiranim tarifama za

svoje usluge.

Rashodi od naknada i provizija nastaju po osnovi naknada placenih za inozemne platne transakcije i priznaju se u
dobit ili gubitak kada je usluga primijena.

3.1.3. Transakcije u stranim valutama | tegajne razlike

Prilikom pofetnog priznavanja transakcije u stranim valutama evidentiraju se u KM primjenjujudi na izncs u stranoj
valuti promptni devizni tecaj izmedu KM 1 strane valute na datum transakcije.

Monetarne stavke iskazane u stranim valutama preraCunavaju se u KM po teaju Centralne banke vaiedem na
datum izvieStavanja. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama mjerene po povijesnom trogku
preraunavaju se po tefaju vaZecem na datum transakcije. Nemonetarne stavke iskazane u stranim valutama
mjerene po fer vrijednosti preraunavaju se koristeéi tecaj koji je bio vaZedi na datum mjerenja fer vrijednosti.

Tedajne raziike proizadle iz transakcija monetarnih stavki ili iz preracunavanja monetarnih stavki po tetajevima
razliCitim od onih po kojima su pefetno priznane u tekuéem ili u prethodnim izvijestajnim razdobljima, priznaju se u
dobit ili gubitak kada nastanu. Zbog pravila valutnog odbora, ne postoje tefajne razlike od monetarnih stavki
denominiranih u EUR valuti.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.1. Priznavanje prihoda i rashoda {nastavak)
3.1.3. Transakcije u stranim valutama i tefajne razlike {nastavak)

Srednji te€ajevi najznatajnih valuta dani su u nastavku:

Srednji tefaj: 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.

KM KM
Usb 1,747994 1,707552
SDR 2,417171 2,374847

3.1.3. Prihod od dividende

Prihod od dividende na vlasnitke instrumente priznaje se u dobit ill gubitak kada se uspostavi pravo Centraine
banke da prima dividendu.

3.2, Financijska imovina i financijske obveze

3.21. Priznavanje i pofetno mjerenje financijske imovine i financijskih obveza

Financijska imovina i financijske obveze se priznaju u izvjeitu o financijskom poloZaju kada, i samo kada, Centralna
banka postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti financijske imovine ili obveza.

Financijska imovina i financijske obveze se potetno mjere po fer vrijednosti. Transakcijski troskovi direktno povezani
sa stjecanjern ili izdavanjem financijske imovine ili financijskih obveza, osim za imovinu i obveze koji se klasificiraju
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se dedaju u ilf oduzimaju od fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih
obveza prilikom pocetnog priznavanja po potrebi. Transakcijski trogkovi direktno povezani sa stjecanjem financijske
imovine ili financijskih obveza po fer vrijednesti kroz dobit ili gubitak se priznaju direktno u dobit ili gubitak.

Sva financijska imavina se pofetno priznaje na datum podmirenja, a to je datum kada Centralna banka stekne
fmovinu ili se imovina isporudi Centralno] banci.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.2. Financijska imovina i financijske obveze (nastavak)
3.2.2. Klasificiranje i naknadno mjerenje

3.2.2.1. Financijska imovina

Centralna banka moZe klasificirati svoju financijsku imovinu u sliedeée kategorije mjerenja:
— Fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
— Amortizirani trogak
— Fervrijednost kroz dobit i gubitak.

Na datume izvjeStavanja, Centralna banka nije imala financijsku imovinu koja spada u kategoriju po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak.

Klasificiranje financijske imovine odredeno je:
- Paslovnim modelom Centralne banke z3 upravlianje financijskom imovinom
- Karakteristikama ugovornih novéanih tokeva financijske imovine.

Postavni modef

Poslovni model oznaZava nacin na koji Centralna banka upravlja svojom imovinom sa ciliem generiranja novEanih
tokova. To znaéi, da li je cilj Centralne banke postignut samo prikupljanjem ugovornih novéanih tokova drianjem ili
Centralna banka prikuplja ugovorne noviane tokove drianjem i prodajom imovine. Ukoliko ni¢ta od navedenog nije
primjenjive, onda se financijska imovina klasificira kao dio ~Ostalog” poslovnog modela i mjeri po fer vrijednosti kroz
dobit ili pubitak. Na datume izvieStavanja Centralna banka upravija svojom imovinom kroz stjedece poslovne
modele:

1. Model ,drZanje radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova” za financijsku imovinu koja generira ugovorne
novcane tokove u tijeku svog Fivotnog vijeka i

2. Model ,drianje radi prikupljanja ugovornih novianih tokova i prodaje” za financijsku imovinu koja generira
ugovorne novEane tokove u tijeku svog Zivotnog vijeka kao i prodajom.

Upravijanje ugovornim ncvéanim tokovima po osnovi duZnitkih instrumenata moze se vriiti kroz oba poslovna
modela. Na datume izvie$tavanja cilj Centralne banke je da se za sve dunitke instrumente stranih viada
prikupljanje ugovornih novéanih tokova vréi drianjem i prodajom,

Za financijsku imovinu kojom se upravija kroz ove modele, Centraina banka procjenjuje da |i su ugovorni novcani
tokovi financijske imovine samo placanja glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice. Ova procjena se radi na
razini portfelja iz razloga $to Je ta razina najbolji odraz natina upravljanja imovinom. U svrhu procjene, , glavnica” se
definira kao fer vrijednost financijske imovine prilikom potetnog priznavanja. ,Kamata” se definira kao naknada 2a
vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan sa nepodmirenim iznosom glavnice tijekom odredenog razdoblja
i ostale rizike i trodkove povezane sa drianjem financijske imovine.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE {NASTAVAK)
3.2. Financijska imovina i financijske obveze (nastavak)
3.2.2. Klasificiranje i naknadno mjerenje (nastavak)

3.2.2.1. Financijska imovina (nastavak)

Za potrebe procjene da li su ugovorni novéani tokov] ~Placanje samo glavnice i kamate”, Centralna banka uzima u
obzir ugoverne novéane tokove instrumenta. Samo ona financijska imovina koja zadovoljava zahtjeve ,pladanje
samo glavnice i kamate” moZe se kiasificirati y kategoriju financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trogku
ili financijske imovine kaja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu daobit.

Prilikom potetnog priznavanja financijska imovina Centralne banke se priznaje po: amortiziranom troku ili po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit na osnovi procjene poslovnog modela Centralne banke. Financijska
imovina zadovoljava zahtjev , pla¢anje samo glavnice i kamate” na datume izvjeStavanja.

Financijska imovina po amortiziranom trogku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom tro¥ku ako imovina 2adovaljava sljedede uviete:
- driise v okviru poslovnog modela &iji je cilj drianje financijske imovine kako bi se prikupili ugovorni novéani
tokovi i
- ugovornim uvietima financijske imovine novéani tokovi nastaju na odredeni datum i samo su placanja
glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Nakon pofetnog priznavanja, financijska imavina se mjeri po amortiziranom trosku koristeéi metodu efektivre
kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine. Efekti naknadnog mjerenja financijske imovine po
amortiziranom trosku se priznaju u dobit il gubitak kao prihod ilf rashod od kamate u razdoblju kada su nastali.

Na datume izvjedtavanja u ovu kategoriju financijskih instrumenata spadaju Ziro raéuni Centralne banke, strana
valuta u gotovini, depcziti u inazermnim bankama, specijalna prava vutenja u MMF-u i ostala financijska imovina.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imoving se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako imovina zadaovoljava sljedece

uvjete:
- drii se u ckviru poslovnog modela Giji je cilf postignut naplatom ugovornih nov&anih tokova i prodajom
financijske imovine i
= ugovornim uvjetima financijske imovine novéani tokovi nastaju na odredeni datum | samo su placanja
glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice.
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3. ZNACAINE RACUNGVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.2. Financijska imovina i financijske obveze (nastavak)
3.2.2. Klasificiranje i naknadno mjerenje {nastavak)
3.2.2.1. Financijska imovina (nastavak)

Duznicki instrumentj

Nakon pofetnog priznavanja, duznitki instrumenti se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
koristeci metodu efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine i uskladuju se sa fer
vrijednosti instrumenta na svaki datum izvjeStavanja. Tijekom razdoblja drZanja, efekti naknadnog mijerenja
duZnitkih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na sfjedeci nacin:

- Prihodi ili rashodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak u razdoblju kada su nastali

- Uskladivanja fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u razdobiju kada su nastali.

Prilikom prestanka priznavanja dunickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
kumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznan u estaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificira se iz kapitala u dobit ili
gubitak, ukljuzujudi prethodno priznane dobitke ili gubitke od umanjenja.

Na datume izvjedtavanja duinitki instrumenti Centralne banke pripadaju ovoj kategoriji financijskih instrumenata.

Vlasnicki instrumenti

Centralna banka je napravila necpoziv izbor da u ostaioj svecbuhvatnoj debiti prikaZe naknadne promjene fer
vrijednasti viasnikih instrumenata koji se ne drie za trgavanje zbog svojih specificnibh karakteristika | nepostojanja
aktivnog triista za njihovo trgovanje. Vlasnicki instrumenti su pofetno priznani po trodku stjecan|a za koji se smatra
da odgevara njihovej fer vrijednosti.

Na datume izvjedtavanja, sve vlasnicke instrumente Centralne banke po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit cine dionice Banke za medunarodne namire (BIS) i SWIFT dionice,

3.2.2.2. Financijske obveze

Centralna banka kiasificira sve svoje financijske cbveze kao mjerene po amortiziranom trosku koristedi metodu
efektivne kamatne stope. Prihod ili rashod od kamate od financijskih obveza mjerenth po amortiziranom trogku
priznaje se u dobit ili gubitak.

Financijske obveze mjerene po amortiziranom trogky ukljufuju gotov novac u optjecaju, depozite domadih banaka,
depozite Vlade i ostalih Javnih deponenata | ostale financijske obveze.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE {NASTAVAK)
3,2. Financijska imovina j financijske obveze (nastavak)
3.2.3. Umanjenje financijske imovine

Zahtjevi 2a umanjenjern financijske imovine koriste viie informacija po principu pogleda unaprijed za priznavanje
otekivanih kreditnih gubitaka. instrumenti koji potpadaju pod ove zahtjeve cdnose se na financijsku imovinu
mjerenu po amortiziranom trodku odnosno depozite kod inozemnih banaka, specijalna prava vugenja u MMF-u i
duinitke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Centralna banka koristi
pojednostavijeni pristup u fzrafunu ofekivanih kreditnih gubitaka za ostala potraZivanja. Vlasnicki instrumenti
mjereni po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit nisu predmetom umanjenja vrijednosti.

Centralna banka priznaje ispravku vrijednosti za ove gubitke na svaki datum izvje$tavanja., Mijerenje ofekivanih

kreditnih gubitaka odraZava:
- Objektivan i panderirano vjerojatan iznos koji se odreduje procjenom vise moguéih ishoda,

- Vremensky vrijednost novea i
- Razumne i korisne informacije koje su na raspolaganju bez dodatnih troskova ili napora na datum
izvjeStavanja o prodlim dogadajima, trenutnim uvjetima i predvidanjima o bududim ekonomskim uvjetima.

BiljeSka 29.1. pruZa viSe informacija o nacinu mjerenja ofekivanih kreditnih gubitaka.

ispravka vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke obracunava se i prikazuje u fzvie$éu o financijskom polozaju kako
slijedi:

- Financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom tro¥ku: Ofekivani kreditni gubici obradunavaju se na bruto

knjigovodstvenu vrijednost imovine i evidentiraju kao odbitna stavka bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine

I
Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit; OFekivani kreditni gubici obrafunavaju

se na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine, ali se ispravka vrijednaosti priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti i ne umanjuje knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine u izvje3¢u o financijskom pologaju.

Dobici i gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili gubitak, neovisno od kiasificiranja financijske imovine
na svaki datum izvjestavanja.

3.2.3. Prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obveza

Centraina banka prestaje priznavati financijsku imovinu samo onda kada ugovorna prava na novéane primitke od
imovine isteknu ili kada Centralna banka prenese financijsku imovinu i sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
imovine na drugi subjekt,

Centralna banka prestaje priznavati financijske obveze kada, i samo kada, su obveze Centralne banke izmirene,
otkazane ili su istekle.

3.3 Monetarno zlato

Manetarno zlato je dio deviznih pricuva Centralne banke | klasificiranc je kao financijska imovina. Monetarno zlato
se potetno priznaje po fer vrijednosti, ukljutujudi transakcijske trogkove koji se neposredno mogu pripisati stjecanju
monetarnog zlata.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.3. Monetarno zlato (nastavak)

Nakon podetnog priznavanja, monetarno ziato se naknadno mjeri po fer vrijednosti. Nerealizirani dobici i gubict koji
proizlaze iz promjena fer vrijednosti, a pe osnovi promjena u cijeni monetarnog zlata, priznaju se na ra¢unu rezervi
fer vrijednosti u okviru ostale svecbuhvatne dobiti. U sluaju da nerealizirani gubici prelaze stanje rezervi fer
vrijednosti za monetarno zlato na kraju financijske godine, Centralna banka ¢e odbiti taj iznos od dobiti za to
razdoblje.

Prilikom prodaje zlata, nerealizirani dobici i gubicl iz ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit ili gubitak.

Fer vrijednost monetarnog zlata se iskazuje u EUR valuti, prevodeti ga po fiksnom teaju KM na izvjestajni datum i
mjeri se po zadnjoj kotiranoj poslijepodnevnoj cijeni jedne unce zlata [0z} na izvjedtajni datum.

3.4 Prebijanje

Financijska imovina i obveze se prebijaju i neto iznos se iskazuje u izvied¢u o financijskom poloZaju na neto principu
samo kada postoji zakenski provedivo pravo za prebijanjem priznanih iznosa i kada postoji namjera 2a prikazivanjemn
i podmirivanjern transakeija na neto asnovi.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo kada to dopukta odredeni MSFI, ili za one dobitke i gubitke koji
proizlaze iz grupe sii¢nih transakciia.

3.5.  Nowvac i novCani ekvivaienti

Novac i novEani ekvivalenti za potrebe izvie$tavanja o novianim tokovima sastoje se od sliedecih kategorija: ¥iro
rafuni, strana valuta u gotovini, devizni depoziti po videnju, devizni depoziti sa rokom dospije¢a do tri mjeseca ili
krace od datuma stjecanja i specijaina prava vucenja u MMF-u.

3.6.  Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina je imovina nabavljena iz vlastitih sredstava Centralne banke i novéanih
i nenovtanih donacija.

Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od urmanjenia vrijednosti, Trodak ukljutuje kupovnu cijenu i sve trosSkove koji su
neposredno povezani sa dovodenjem imovine u radno stanje za namjeravanu uporabu. OdrZavanje i popravke,
zamjene te poboljSanja manjeg znaéaja priznaju se kao rashod kad su nastali. Znafajna pobcolj$anja i zamjene se
kapitaliziraju.

Imovina u pripremi iskazana je po trosku nabave ukljuéujudi trotkove fakturirane od trecih osoba. Nakon zavrietka,
svi akumulirani trodkovi imovine prebacuju se na odgovarajucu kategoriju nekretning, opreme i nematerijalne
imovine na koje se naknadno primjenjuju odgovarajuce stope amortizacije.

Amortizacija se obracunava na sve nekretnine, opremu i nematerijalnu imovinu osim na zemifite i imovinu u
pripremi prema linearno] metodi po propisanoj stopi koja je utvrdena za postupno etpisivanje troska nabave
imavine kroz njen procijenjeni korisni vijek trajanja. Procijenjene stope amortizacije za 2018. i 2019. godinu su dane
kako shijedi:
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3.6. Nekretnine, oprema i nematerijalna imovina {nastavak)

Softver 20,0%

Druga nematerijaina imovina 20,0%

Zgrade 1,3% do 4,0%
Oprema 11,0% do 20,0%
Namjestaj 10,0% ¢o 12,5%
Vozila 15,5%

Dobici i gubici od otudenja nekretnina, opreme i nematerijaine imavine priznaju se u dobit ili gubitak.

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine se preispituje i prilagodava na godisnjoj razini
minimalno, ako je potrebno i primjenjuje se prospektivno.

3.7. Umanjenje vrijednosti nefinancijska imovine

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Centraine banke se pregleda na svaki datum izvje3tavanja u svrhu
ocjenjivanja postoje li naznake umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoje, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost
imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje uvijek kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinica
koje stvaraju novac prelazi njenu nadoknadivu vrijednast. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u dobit ili
gubitak.

Nadoknadiva vrijednest ostale imovine je veda vrijednaost pri usporedivanju njene uporabne vrijednosti u odnosu na
fer vrijednost, umanjena za troskove prodaje. U procienjivanju uporabne vrijednosti, ofekivani bududi novéani
tokovi se diskontiraju na sada¥nju vrijednost koristedi diskontnu stopu prije oporezivanja koja odraava trenutna
tréisna olekivanja vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za tu imovinu. Za imovinu koja ne generira
neavisnea novtane prilieve, nadoknadivi iznos se odreduje za jedinicu koja stvara novac kojoj imovina pripada.

Gubitak od umanjenja se ukida ukoliko je doglo do promjena u procjenama koridtenim u odredivanju nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja se ukida samo u mjeri u kojoj knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi se mogla odredit, bez amortizacije, da nije bilo prethodno priznancg gubitka od
umanjenja vrijednosti te imovine.

3.8 Rezerviranja za obveze i trogkave

Rezerviranja se priznaju kada Centralna banka, kao posljedicu prolog degadaja, ima sadadnju zakonsku ili izvedenu
obvezu 23 koju je vjerojatno da e biti potreban odliv resursa koji sadrie ekonomske koristi radi podmirenja obveze i
iznos obveze se mode pouzdano procijeniti. Rezerviranja se utvrduju diskontiranjem ocekivanih buduéih nov&snih
tokova koristedi stopu koja odrazava trenutnu triisnu procjenu vremenske vrijednosti novea i rizike specificne za tu
obvezu,

Rezerviranja za obveze 7 trotkove odriavaju se na razini koju Uprava Centralne banke smatra dovoljnom za
pokrivanje nastalih gubitaka. Uprava odreduje adekvatnost rezerviranja na osnovi uvida u pojedine stavke, tekute
ekonomske uvjete, karakteristike rizika odredenih kategorija transakcija kao i ostale relevantne ¢imbenike.

Rezerviranja se ukidaju samae za one troZkove za koje je rezerviranje izvorno priznano. Ako odliv ekonomskih koristi
za podmirenje obveza vide nije vijerojatan, rezerviranje se ukida.
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3.9 Donacije

Donacije za imovinu, a koje obuhvataju i nenoviane donaciie, pofetno se priznaju kac odgedeni prihed po fer
vrijednosti koji se priznaje kao prihod od denacije na sustavnoj osnovi tijekom razdoblja korisnog vijeka te imovine.
Denacije koje Centralna banka dobije kao kompenziranje za troskove priznaju se sustavno u dobit ili gubitak kao
prihod od donacije u istom razdoblju u kojem su priznani i trogkovi.

3.10. Porezi

Centralna banka je cbvezna da placa porez na dodanu vrijednost za sve kupljene robe i usluge. Ova placanja su dio
administrativnih i astalih operativnih troskova Centralne banke. Prema zakonima ¢ porezu na dobit (i Federacije
Bosne i Hercegovine i Republike Srpske), Centralna banka je osfebodena od obveza placanja poreza na dobit.

3.11. Gotov novac u optjecaju

Centralna banka upravlja izdavanjem i poviaenjem domadih novéanica i kovanica. Pripadajuéa obveza za izdani
gotov novac u optjecaju je evidentirana u izvjeS¢u o financijskom paloZaju.

Prilikom povlafenja gotovog novca iz optjecaja, isti se priznaje kao obveza u okviru gotovog novea u optjecaju do
formalnog roka povlaéenja iz optjecaja. Iznosi koji nisu pevuéeni nakon formalnog roka za poviadenje iz optjecaja,
priznaju se kao prihod.

Troskovi koji se odnose na proizvodnju | dizajn novéanica 1 kovanica pocetne su priznani kac odgodeni troskovi koji
se naknadne amortizuju kroz ostale operativne troskove tijekom razdoblja od pet godina.

3.12. Domacdi depoziti

Domadi depoziti ukljufuju depozite banaka i depozite Vlade i ostalih javnih deponenata. Ovi depoziti predstavijaju
financijske obveze Centralne banke koje se pocetno priznaju po fer vrijednosti i naknadno miere po amortiziranom
trodku. Domaci depoziti ukljuéuju depozite domacih komercijalnih banaka po osnovi politike obvezne pricuve
Centralne banke, druge depozite banaka, depozite institucija BiH i drugih javnih drZavnih i entitetskih institucija.
Uloga Centralne banke kao depozitara i, takoder, kac bankara, savjetnika i fiskalnog agenta je propisana Zakonom ¢
Centralnoj banci,

3.13. Upravljanje sredstvima za i v ime tre¢ih osoba
Centralna banka vadi odredene ra¢une u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu viada BiH i njenih entiteta,

te inozemnih vlada i financijskih organizacija, kao | ratune u stranim valytama driavnih institucija i agencija te
komercijalnih banaka za koje Centralna banka djeluje kao agent.
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3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.14, Primanja uposlenih

Kratkoroéna primanja uposlenih

Sukladno domacim propisima, a u ime svojih upostenih, Centralna banka uplacuje porez na dohodak i doprinose za
mirovinsko, invalidsko, zdravstveno osiguranje i osiguranje od neuposienosti, na i iz place, kaji se obratunavaju po
zakenskim stopama tijekom godine od iznosa bruto place. Centralna banka placa ove poreze i doprinose u korist
institucija Federacije Bosne | Hercegovine (na federalnoj i kantonalnoj razini), Republike Srpske i Breko distrikta.

Osim toga, naknade za topli obrok, prijevoz i regres isplacuju se sukladno domacim zakonskim zahtjevima. Ovi
trodkovi se priznaju u dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastali.

Dugoroéna primanja uposlenih

Prema domadim zakonskim propisima, prilikom odlaska u mirovinu uposlenici Centralne banke imaju pravo na
otpremninu, a po ispunjenju zakonskih uvjeta kao §to su starost ii godine provedene u radnom odnosu, koja se u
skladu sa internim aktima Centralne banke dodjeljuje u visini od Zest redovnih mjesefnih plada uposlenika
isplac¢enih u zadnjih $est mjeseci.

Takve isplate se tretiraju kao ostala dugorona primanja uposlenih koja godiinje obratunava oviaéteni aktuar
koristeci metod projicirane kreditne jedinice. Diskontna stopa koja se koristi za obratun obveze krede se u rasponu
kamatnih stopa domacih korporativnih obveznica i vladinih obveznica koje postoje na triidtu.

3.15.  Financijski aranZmani Bosne i Hercegovine sa Medunarodnim monetarnim fandom

Na osnovi financijskib aranZmana sacinjenih krajem 2002. godine izmedu BiH i Medunarodnog monetarnog fonda
(.MMEF"}, izvjesce o financijskom polofaju Centralne banke sadr#i sliedete stavke koje se odnose na ¢lanstvo BiH u
MMEF-u: drianje specijalnih prava vuCenja, obratunana kamata na takva drianja, MMF-ov raéun br. 1 i MMF-ov

raun br. 2.

Ostale aktivne i pasivne stavke koje se odnose na MMF, a koje pripadaju ili koje su odgovornost BiH, evidentirane su
na posebnom povjerilatkem fondu u okviru izvanbilanéne evidencije (pogledati takoder Biljesku 31),

3.16. Pretpostavke i izvori neizvjesnosti procjena

Priprema financijskih izvies¢a u skladu sa MSF/ zahtijeva od Uprave koristenje prosudbi, procjena i pretpostavki koji
utjelu na iskazane iznose imovine | obveza, kao i objavijivanje iznosa potencijalne imovine i ohveza na izvjestajni
datum, te odgovarajuce iskazane iznose prihada | rashoda za izvjestajno razdoblje. Stvarni iznosi mogu se razlikovati
od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se razmatraju. Izmjene raéuncvedstvenih procjena priznaju se
u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjefe samo na to razdoblje ili i u razdobiju izmjene i u
buducim razdobliima, ako izmjena utjece i na tekuée i na buduca razdoblja.
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3.16. Pretpostavke i izvori neizviesnosti procjena {nastavak)

Kljutne pretpostavke i procjene vezane za materijalno znacajne pozicije izvjeiéa o financijskom polofaju su
prikazane u nastavku:

Poslovni mode!

BiljeSka 3.2.2.1.: Odredivanje poslovnog modela u okviru kojeg se dr¥i financijska imovina i procjena ugovornih
uvjeta financijske imovine vezanih za zahtjev ,placanje samo glavnice i kamate”. Ove prociene odreduju
klasificiranje financijske imovine,

Umanjenje financijske imovine

Centralna banka izralunava olekivane kreditne gubitke za odredene kiase financijske imovine mjerene po
amortiziranom trodku I duZnicke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Biljedka
29.1. opisuje pretpostavke koritene u odredivanju ulaznih podataka u model za mjerenje ofekivanih kreditnih
gubitaka, ukljutujucii zahtjev za buduéim informacijama koje su koridtene u izvjeStajnim razdobljima.

Fer vrijednost imovine i obveza

Poslovna politika Centralne banke je da objavt informacije o fer vrijedncsti imovine ili obveza za koje postoje
zvanicne triifne informacije ili se vrijednost moZe izradunati na osnovi alternativnih tehnika vrednovanja i kada se
fer vrijednost znaajno razlikuje od knjigovodstvens vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Centraine banke, iznosi u
financijskim izvjei¢ima odraZavaju najvjerodostojniju i najkorisniju procienu fer vrijednosti za potrebe financijskog
izvjestavanja u skladu sa MSFI. Za vige informacija o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine | financijskih obveza
pogledati Biljesku 30.

Amortizacijo i primijenjene stope amortizacije

ObraCun amortizacije i stope amortizacije su zasnovani na procijenjenom ekonomskom korisnom vijeku trajanja
nekretning, opreme | nematerijalne imovine. Jednom gadisnje Centralna banka procjenjuje ekonomski karisni vijek
trajanja na osnovi trenutnih predvidanja.
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4. NETO KAMATNI PRIHODI

U tisu¢ama KM

Za godinu koja zavriava

31. prosinca

Kamatni prihodi po osnovi: 2019, 2018,
DuZnickih instrumenata (Biljeska 14) 40.042 42.334
Efekta negativne pasivne kamatne stope na depozite domacih komercijalnih
banaka 11.093 5.784
Depozita kod inozemnih banaka 29 37
Ostale financijske imovine po amortiziranom trozku 14 31
Ukupno 51.178 48,186
Kamatni rashodi po osnovi:
Efekata negativnih kamatnih stopa na duznicke instrumente {Biljeska 14) (13.553) (13.613)
Efekata negativnih kamatnih stopa na depozite kod inozemnih banaka {12.805) (10.780Q)
Ukupno (26.358) (24.393)
Neto kamatni prihadi 24,820 23.793

Osnavicy za obratun kamata na depozite komercijalnih banaka &ine ukupni depoziti kemercijalnih banaka na
ratunima rezervi u desetodnevnom obratunskom razdoblju, koji se sastoje od iznosa obveznih pricuva i vitka iznad
cbveznih pri€uva.

Osnovicu za obratun obveznih priZuva kamercijalnih banaka &ine depoziti | pozajmljena sredstva, bez obzira nato u
kojoj su valuti sredstva izrafena. Takoder, utvrdena je jedinstvena stopa obvezne priZuve od 10% koju Centralna
banka primjenjuje na osnovicu za obratun obvezne pricuve.

Na iznos sredstava obvezne priguve Centralna banka ne obradunava naknadu, dok se na iznos sredstava iznad
obvezne pricuve obratunava naknada koja je verana za kamatnu stopu na stalno raspolofivu  moguénost
deponiranja kod Europske sredisnje banke. Naknada na iznos sredstava iznad obvezne pricuve iznosila je 50% od
kamatne stope na stalno raspolofivu mogucnost deponiranja kod Europske sredisnje banke do 1. svibnja 2018.
godine. Polevsi od 1. svibnja 2019. godine, naknada na iznos sredstava iznad obvezne pricuve se obradunava po
kamatnoj stopi na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod Europske sredidnje banke.

Efekti negativnib kamatnih stopa na depozite domacih komercijalnih banaka su rezultat negativne kamatne stope
na iznos sredstava iznad obvezne prituve. Tijekom izviestajnih razdobija naknade na iznos sredstava iznad obvezne
priuve su bile kako slijedi:

Kamatna stoga na stalno raspoloZivu
mogueénost deponiranja kod

Razdablie Kamatna stopa Europske sredi¥nje banke

2019,
od 1. sijeénja do 30. travnja (0,20)% (0,40)%
od 1. svibnja do 11. rujna (0,40)% {0,40)%
od 12. rujna do 31. prosinca {0,50)% (0,50)9_{1_

2018.
od 1. sijecnja do 31. prosinca (0,20)% (0,40)%
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4. NETO KAMATNI PRIHODI (NASTAVAK)

Efekti negativnih kamatnih stopa na depozite kod inozemnih banaka ukijuuju iznos od 10.018 tisuca KM na
oroCene depozite i iznos od 2.787 tisuca KM na depozite po videnju (2018.: ukijutivaii su iznos od 8.507 tisuéa KM
na orotene depozite i iznos od 2.273 tisue KM na depozite po videnju).

Efekti negativnih kamatnih stopa od kamatonosne financijske imovine su rezultat negativnih kamatnih stopa na
depozite kod inozemnih banaka i duZnicke instrumente, a koje se, u skladu s aktualnim triignim uvjetima, nisu
mogle izbjedi.

5. NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIA
Za godinu koja je zavréila

31. prosinca
U tisuéama KM 2019, 2018.
Prihodi od naknada i provizija po osnovi;
ustuga za domace komercijalne banke 16.089 16.047
usfuga za Viadu i druge nebankarske komitente 1576 1162
Ukupno 17.665 17.209
Rashodi od naknada i provizija po osnovi:
transakcija sa bankama u inozemstvu . (653) (636)
Ukupno (653) (636}
Neto prihodi od nzknada i provizija 17.012 16.573

6. NETO REALIZIRANI DOBICI OD PRODAIE DUZNICKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOQSTI KROZ OSTALU
SVEOBUHVATNU DOBIT

Za godinu koja je zavriila

31, prosinca
U tisucama KM 2019. 2018.
Realizirani dobici 238 4277
Realizirani gubici = .
Neto realizirani dobici od prodaje duZnickih instrumenata po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit 238 4,277

Neto realizirani dobici od prodaje duinickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
ukljuZuju neto iznos koji se sastoji od zakljutnog stanja rezervi fer vrijednosti u iznosu od 186 tisuéa KM i
rezerviranja za otekivane kreditne gubitke u iznosu od 52 tisuée KM, za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2019.
(Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2018., neto realizirani dobici od prodaje duinickih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit su ukljuéivali neto iznos koji se sastoji od zaklju€nog stanja rezervi fer
vrijednosti u iznosu od 1.679 tisuéa KM | rezerviranja za ofekivane kreditne gubitke u iznosu od 2,598 tisuca KM). Za
vise infarmacija pogtedati Biljesku 29.1.1.
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7. NETO DOBICI 0D TECAINIH RAZLIKA
Za godinu koja je zavriila

31. prosinca
U tisu¢ama KM 2019, B 2018.
Cobici od tefajnih razllka 722 727
Gubici od tedajnih razlika _ (455) (576)
Neto dabici od tefajnih razlika 267 151

8. OSTALI PRIHODI
Za godinu koja je zavriila

31. prosinca
U tisucama KM - 2018. 2018.
Prihcd od dividende {BiljeSka 18) 623 589
Prihod od donacija 98 144
Qstali prihodi 174 789
UKUPNO 895 1.522

9. TROZKCOVI OSOBLIA
Za godinu koja je zavriila

31. prosinca
U tisudama KM 2019 2018,
Place 10.645 10.515
Doprinosi i druge naknade na plade £.064 5.877
Ostala primanja uposlenih 2.019 2024
Doprinosi i druge naknade na ostala primanja uposlenih 665 670
Neto povecanje / (smanjenje) u rezerviranjima za otpremnine
uposlenib {Bilje3ka 22) 277 {152)
UKUPNO 19.670 19.034

Troskovi osoblja ukljuCuju 3.749 tisuca KM [2018.: 3.702 tisuce KM) obveznih doprinosa za mirovinsko osiguranje
placenih javnim zavodima za mirovinsko osiguranje u BiH. Doprinosi se ratunaju kac postotak bruto place. Na dan
31. prosinca 2019. godine Centralna banka je imala 370 uposlenih {2018 : 368 uposlenih).

Ostala primanja uposlenih se najvedim dijelom sastoje od naknada za topli obrok, prijevoz i regres.
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10. ADMINISTRATIVNI { OSTALI OPERATIVNI TROSKOVI

Za godinu koja je zavrsila

31. prosinca
U tisu¢ama KM 2018, 2018.
TroSkovi odrzavanja 2.134 2.695
Trogkovi proizvodnje i dizajna novitanica i kovanica 1.959 1.751
Ostali administrativni | operativni trogkovi 3.857 3.804
UKUPNQ 7.950 8.250

11. NETO SMANJENJE / [PCVECANIE) U REZERVIRANJIMA ZA OCEKIVANE KREDITNE GUBITKE

Za godinu koja je zavriila
31. prosinca

U tisu¢ama KM 2019, 2018,

Dobici od oekivanih kreditnih gubitaka po asnovi:

Duznickih instrurmenata: 8.022 15.122
Promjeno u obracunu PD-a (Bilje3ke 29.1.129.1.1.) 7.704 -
Promjena kreditnog rizika 318 15.122
Depozita kod inozemnih banaka: 4.840 9.266
Promjena u obracunu PD-a (Biljeske 29.1.129.1.1.) 2.117 .
Promjena kreditnog rizika 2.823 8.266
Ostale financijske imovine: 7/ 64
Promjena kreditnog rizika 7 64
Specijalnih prava vu€enja u MMF-u: - 3
Promjena kreditnog rizika . 3
12.969 24.455
Ispravka vrijednosti od ofekivanih kreditnih gubitaka po osnovi:
Duinickih instrumenata (424) (22.423)
Depezita ked inozemnib banaka (3.125) {10.165)
Ostale financijske imovine (7} (39)
Specijalnih prava vuéenja u MMF-u . (3)
(3.560) (32.630)
Neto smanjenje / (povecanje) u rezerviranjima za ofekivane kreditne gubitke 5.409 {8.175)
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12. STRANA VALUTA U GOTOVINI
Stranu valutu u gotovini predstavija:
31. prosinca 31. prosinca
U tisucama KM 2019, . 2018
Gotovina u trezorima u valutama:
- EUR 322.523 274.025
- CHF 39 38
- uspD 20 20
- GBP - 17 16
UKUPNO 322.599 274,099

13, DEPOZITI KOD INOZEMNIH BANAKA

Analiza orocenih depozita i depozita po videnju kod inozemnih banaka prema valutama, dana je kako slijedi

31. prosinca 31. prosinca
U tisufama KM o 2019 2018.
Oroceni depoziti:
- EUR 2.308.476 2.118.444
Umanjeno zz ispravku vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke (495) (2.064)
2.307.981 2.116.380
Depoziti po videnju:
- EUR 784.914 788.997
- CHF 5.999 3.741
- GBP 2.220 36
- UsSD _ 1.830 2.765
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke B i (229) (471)
_794.784 795.068
UKUPNG 3.102.765 2.911.448

Oroceni depoziti kod inozemnih banaka, analizirani prema preostaloj ugovorenoj roénosti, dani su kako slijedi-

31. prosinca 31. prosinca
U tisutama KM o 2019, 2018
Do mjesec dana 1.184.603 777.266
Od jednog do dva mjeseca 155.675 349,106
Od dva do tri mjeseca 272.789 583.230
Od tri do Eetiri mjeseca 192.865 155.532
Od Cetiri do dvanaest mjeseci 502.544 253.310
Ukupno 2.308.476 2.118.444
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke (495) (2.064)
UKUPNO 2.307.981 2.116.380
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13. DEPOZTI KOD INOZEMNIH BANAKA (NASTAVAK)

Tijekom 2019. godine negativne kamatne stope na depozite pe videnju denominirane u EUR su se kretale u rasponu
od 0,75% do 0,30% godiSnje {2018.; negativne kamatne stope od 0,72% do 0,08% godiinje), a negativne kamatne
stope na orocene depozite su se kretale u rasponu od 0,52% do 0,34% godidnje (2018.: od 0,48% do 0,17%

godi&nje).

Depeziti kod inozemnih banaka ukljutuju negativinu obragunanu kamatu u iznosu od 1.423 tisuée KM na dan 31.
prosinca 2019. godine (2018.: ukljugivali su negativnu obraZunanu kamatu u iznosu od 2.395 tisuée KM).

Prosjelna stopa negativnog efektivnog prinosa na depozite je iznosila 0,42% godisnje {2018.: prosjetna stopa
negativnog efektivnog prinosa 0,42% godiinje)

Analiza depozita kod inozemnih banaka prema vrsti banke u koju su investirani, dana je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
U tisucama kM 2018, B 2018.
Sredisnje banke 1.554.746 2.009.539
Komercijalne banke 1.508.743 904.444
Umanjeno za ispravku vrijednosti 2a otekivane kreditne gubitke
{BiljeSka 29.1.1.) . {724) {2.535)
UKUPNO 3.102.765 2.911.448
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Zemljopisna analiza depozita kod inozemnih banaka moZe se izvriiti na sljededi natin:

U tisuéama KM

Luksemburg
Orofeni depoziti
Depoziti po videnju

Svicarska

Orofeni depoziti

Depoziti po videnju
Francuska

Oroteni depoziti

Depoziti po videnju
Njematka

Qroteni depoziti

Depoziti po videnju
Velika Britanija

Orofeni depozit!

Deapoziti po videnju
Slovacka

Oroceni depoziti

Depoziti po videnju
Nizozemsko

Croceni depoziti

Depoziti po videnju
SAD

Oroceni depoziti
Depoziti po videnju

Ukupno oraéeni depoziti
Ukupno depoziti po videnju
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke

UKUPNO

SNE | HERCEGOVINE

018

31. prosinca 31. prosinca

2019, 2018.

869.747 1.224.011

234.598 234.620

1.104.345 1.458.631

482345 484.453

B 101 1.000

482.446 485453

391.166 :

78.200 78.206

469.366 78.206

) 421.579  479.941

421679 479.941

408.933 409.980

408933 © 405.980
156.285

1 156.285 T =

58.649 .

58.649 :

1.786 1.772

1.786 1.772

2.308.476 2.118.444

785,013 ~ 795.539

{724) (2.535)

3.102.765 2.911.448
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14. DUZNICK! INSTRUMENT!

DuZnicki instrumenti su Kiasificirani po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, a pradstavijaju driavne
vladine obveznice sa visokim stupnjem utrzivosti | llkvidnosti, kreditnog rejtinga od AAA do BBB {Pogledati Biljesku
29.1.). Portfelj se sastoji od kratkorognih i dugoroénih driavnih obveznica sa fiksnom kamatnom stopom. Duznigki
instrumenti po fer vrijednosti kroz ostatu sveobuhvatnu dobit su denominirani u EUR.

Struktura duZnickih instrumenta po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatny dobit je sljededa:

U tisu¢ama KM 31. prosinca 31. prosinca

2019. 2018,
Driavne viadine obveznice 8.848.981 8.153.320
QObraunana kamata £8.432 72.119
UKUPNO 8.817.413 8.225.439

ProsjeCna stopa efektivnog prinosa na duinicke instrumente pe fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit
iznosila je 0,31% godisnje (2018.: prosjeéna stopa efektivnog prinosa iznosila je 0,41% godisnje).

Zemljopisna analiza duZnitkih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit moje se izvrsiti na
sijededi nacin:

31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018,

U tisucama KM % U tisutama KM %

Francuska 2.977.360 33,39 2.211.257 26,87
Niemacka 1.448.191 16,24 1.504.585 18,29
Belgija 1.010.563 11,33 1.083.041 13,17
Spanija 840.620 9,43 844.614 10,27
Nizozemska 742 561 8,33 568.172 6,91
Austrija 689.066 7,73 950.959 11,58
ftalifa 624.905 7,01 549084 5,68
Finska 584.147 6,54 513.727 6,25
UKUPND 8.917.413 100,00 8.225439 100,00

Analiza promjena fer vrijednosti du¥ni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostalu sveohuhvatnu dobit mose se
izvrsiti na sljededi nacin:

U tisucama KM 2019, 2018,
Na dan 1. sijefnja 8.225.43¢% 7.473.857
Kupovine tijekom godine 3.156.187 3.766.969
Prodaje tijekom godine {258.849}) (653.879)
Prihod od kamata priznan tijekom godine (Biljegka 4) 40.042 42.334
Efekti negativnih kamatnih stopa priznani tijekom godine {Biljeska 4) {13.553) {13.613)
Dospijeta duZnickih instrumenats [2.198.3587) {2.265.677)
Dospijeda kupona {111.349) {118.162)
Neto promjena u fer vrijednosti tijekom godine 77.863 {6.390)
Na dan 31. prosinca 8917413 8.225.439
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14. DUZNICKI INSTRUMENT] (NASTAVAK)

Ispravka vrijednosti za olekivane kreditne gubitke nije priznana u izvjeScu o financijskom poloZaju za duZnitke
instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Rezerviranja za ofekivane kreditne gubitke za
duZnitke instrumente koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostaly sveobuhvatnu dobit dio su kapitala Centralne
banke. Promjene u rezerviranjima za ocekivane kreditne gubitke tijekom godine za duZnitke instrumente koji se
mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit date su u Biljeici 29.1.1.

15. MONETARNO ZLATO

Fer vrijednost monetarnog zlata na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 254.088 tisuca KM, 3to predstavlja 96.000
unci zlata po vrijednosti od 2.647 KM po unci (2018.: 206.996 tisuéa KM, 3to je predstavljalo 96.000 unci 21ata po
vrijednasti od 2.187 KM po unci).

Analiza promjena fer vrijednosti monetarnog zlata mo¥e se izvréiti na sljiededi nadin:

U tisuéama KM — _ 2019, - 201B.
Na dan 1. sijecnja - iskazano 209.996 203.908
Promjena ratunovodstvene politike : {50)
Na dan 1. sijefnja - prepravijeno 209.995 203.858
Neto promjena u fer vrijednosti tijekom godine 44.092 6.138
Na dan 31. prosinca 254.088 205.996

16. OSTALA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca
U tisu€ama KM 2019. 2018.
Aktivna vremenska razgranicenja 7.539 6.811
PotraZivanja od domacdih banaka 1.833 1.735
Numizmaticke zbirke 840 741
Ostala razna imovina 520 587
Ziro raduni 575 553
Zajmovi uposienim 5% 122
PatraZivanja od sluzbenika po osnovi manjka gotovog novca 600 600
Umanjeno za ispravku vrijednosti ostalih potra¥ivanja {600) (600)
Umanjeno za ispravku vrijednosti zz oekivane kreditne gubitke {5) {5)
UKUPNO 11.457 10.554

Na dan 31. prosinca 2019. godine aktivna vremenska razgranicenja ukljuéuju troskove u iznosu od 6.973 tisuce KM
nastalih po osnovi proizvodnje novanica i kovanica {31, prosinca 2018.: 5.816 tisuca KM nastalih po osnovi
proizvodnje novCanica | kovanica). Kako je objadnjenc u Biljesci 3.11., ovi trodkovi se pofetno razgranitavaju i
naknadno amortiziraju kroz razdoblie od pet godina.
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18. GSTALA ULAGANJA

Struktura ostalih ulaganja je sljedeca:

U tisucama KM 31, prosinca 31. prosinca
2019. 2018,

Viasnicki instrumenti

Dionice BIS-a (Biljeska 24) 27.803 27.803

Dionice SWIFT-a 10 10

UKUPND 27.813 27.813

Viasniki instrumenti se sastoje od obiénib dionica BIS banke po nominalnoj vrijednesti od 5.000 SDR po dionici
{placenih u iznosu od 25% njihave nominalne vrijednosti od strane bivie lugesiavije). U skladu sa Statutom BIS-a,
preostalih 75% nominalne vrijednosti dionica se uplacuje po pozivu BIS-a od strane Centralne banke.

Dionice SWIFT-a se sastoje od dvije abiéne dionice 1 njihova ukupna vrijednost je 10 tisuéa KM.

Dionice BiS-a | SWIFT-a predstavljaju nekotirane vlasnicke instrumente &ija se fer vrijednost ne moZe pouzdano
utvrditi.

Tijekom godine Centraina banka je primila dividende od BiS-a u iznosu od 623 tisuée KM (2018.: 589 tisuca KM)
(Biljezka 8).

19. GOTOV NOVAC U OPTIECAIU

Gotov novac u optiecaju se moZe analizirati na sljededi nagin:

U tisu¢ama KM

2019. 2018,
Gotov novac stavifen u optjecaj—Na dan 1. sijefnja 4.750.614 4.319.350
Povecanje gotovog novea u optjecaju tijekom godine 449302 431.254
Gotov novac stavljen u optjecaj — Na dan 31. prosinca 5.199.916 4.750.614
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15. GOTOV NOVAC U OPTIECAIU (NASTAVAK)
31. prosinca 2018. 31. prosinca 2018.
Nominalna Vrijednost Vrijednost
vrijednost iy Kom. u tisucama KM _ Kom. u tisucama KM
Kovanice 0,05 77.246.288 3.862 70.581.960 3.529
Kovanice 0,10 112.021.868 11.202 103.899.364 10.380
Kovanice 0,20 81.275.215 16.255 75.154.592 15.031
Kovanice 0,50 38.932.789 19.466 36.191.317 18.096
Kovanice 1 57.804.822 57.805 52.287.706 52.288
Kovanice 2 14.951.396 29.903 14.653.353 29.307
Kovanice 5 11.945.662 59.728 10.871.548 54 358
Novéanice 10 13.746.862 137.469 12.889.248 128.891
Novtanice 20 8.762.192 175.244 8.354.535 167.091
Novézanice 50 20.561.074 1.028.054 19.623.638 981.182
Nov&anice 100 27.672.872 2.767.287 24.249.404 2.424.94Q
Novéanice 200 . 4.468.203 893.641 4.327.553 865.511
UKUPND 465.389.243 5.199.916 433.094.218 4.750.614
20. DEPOZITI BANAKA
Struktura depozita banaka prikazana je u sljedecoj tablici:
U tisucama KM 31. prosinca 31. prosinca
2018 2018.
Depoziti domacih komercijalnih banaka 5.743.011 5.522.701
Rafuni rezervi organizacijskih dijelova Centralne banke 575 553
Posebni depoziti domacih komercijalnih banaka — blokirana sredstva 33 38
UKUPNO 5.743.619 5.523.290

Deporziti demacih komercijalnih banaka siufe za ispunjavanje obveza prema obveznim pri¢uvama, za poravnanje
platnih zaduZenja i za transakcije izmedu komercijalnih banaka i Centralne banke. Na dan 31. prosinca 2015. godine
ukupan iznos od 5.743.011 tisuta KM predstavija depozite 24 banke (2018.: iznos od 5522.701 tisuée KM
predstavljao je depozite 24 banke}

Kamata na depozite domacih komercijalnih banaka je obratunana u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci na iznos
vidka iznad obvezne prituve. Politika obratunavanja kamatnih stopa na depozite domadih komercijalnin banaka
tijekom izvjeltajnih razdoblja prikazana je u Bifjesci 4.

Depoziti banaka ukljuCuju negativnu obradunanu kamatu u iznosu od 1.304 tisuce KM na dan 31. prosinca 2019.
godine (31. prosinca 2018.: ukljugivali su negativnu obraZunanu kamatu u iznosu od 513 tisuca KM).
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Hihedus v fnanaisko snieddu 2o gading kavo je moidin 31 prosineg 2050
21, DEPQZITI VLADE | OSTALIH JAVNIH DEPONENATA

Struktura depazita Vlade i ostalih javnih deponenata prikazana je u sljedeéoj tabiici:

U tisu¢ama KM 31. prosinca 31. prosinca
2019, 2018.
Depoziti za proraun institucija BiH 553,745 494 575
Depoziti ostalih javnih institucija 176.640 125.501
Depoziti ostalib viada i viadinih institucija 150.285 89.286
Depazitni ratun po transakcijama MME-a 5 - 5
UKUPND 880.675 109.367

22. REZERVIRANIA ZA OBVEZE | TROSKOVE

Rezerviranja za obveze i troSkove se odnose na rezerviranja za otpremnine uposlenim i rezerviranja za potencijalne
obveze po osnovi sudskih sporova.

Sudski sporovi

Centralna banka se pojavljuje kao tuiena strana u nekoliko sudskih procesa kaji proizlaze iz njezina posiovanja.
Centralna banka osporava te tube i na osnovi pravnog savjeta smatra da isti nece dovesti do drugih materijaino
znatajnih obveza.

Promjene u rezerviranjima za obveze i trokkove prikazane su u sljededoj tablici:

U tisuéama KM

2015,
Sudski sporovi Otpremnine uposienim Ukupno
Na dan 1. sijelnja - 1.259 1.259
Otpustanje rezerviranja - (7) {7)
Povecanje u rezerviranjima 284 284
Ukupno priznano u dobit ili gubitak - 277 277
Placeni iznosi - {142) (142)
Na dan 31. prosinca - 1.394 1.394
U tisuama KM
2018.
Sudski sporovi Otpreming uposlenim Ukupno
Na dan 1. sijeénja 150 1.500 1.650
Otpustanje rezerviranja (70) {152) (222)
Povedanje u rezerviranjima - - -
Ukupno priznano u dobit ili gubitak (70 {152) {222)
Ptaceni iznosi {80) (89) (169}
Nadan 31. prasinca . 1.259 1.255
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23. OSTALE DBVEZE
Struktura ostalih obveza dana je u sljededoj tablici:
U tisucama kKM

Dobavljafi

MMF-avi ratuni broj 1 2 (Biljetka 31)
Ukatkulirani trodkovl i ostale obveze
Odlozeni prihod

Depoziti Svjetske banke

Obveze prema upostenim

UKUPNO

24. XKAPITAL
Strukturz kapitala je prikazana u sljedecoj tablich:

U tisucama KM

Pocetni kapital
Generalne pri¢uve (zadriana dobit)
Ostale pricuve

Rezerve fer vrijednosti za duZnicke i vlasnicke instrumente po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Rezerviranja za ofekivane kreditne gubitke
Rezerve fer vrijednosti 2a monetarno zlato

UKUPNG

Pocetni kapital

31. prosinca 31 prosinca
2019. 2018,
2.085 1.036
1.657 1.628
224 177
69 167
52 184
5]
4.097 3.237
31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018
25.000 25.000
£37.295 514.720
31.300 31.300
211.373 133.696
1.343 8.993
50230 6.138
856.541 719.847

Poletni kapital predstavija nominalni kapital koji je prema Zakonu o Centralnoj banci uplacen 12. lipnja 1998.

godine.

Generaine pricuve {zodrZana dobit}

Generalne prituve {zadréana dobit) £ini akumulirana nedistribuirana dobit Centralne banke od potetka njezina rada,
11. kolovoza 1997. godine. Status generalnih pri€uva {zadréane dobiti) je u nadleZnosti Upravnog vijeéa Centralne
banke. Generalne pri€uve (zadriana dobit) se primarno koriste za alociranje neto gubitka Centralne banke, kako je

propisano {lankom 28. Zakona o Centralnioj banci.
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fifieSke ue finoncijsia indaite sg goding Laie e sourlita 21 prosince 2014
24. KAPITAL {NASTAVAK)
Ostale pri€uve

Ostale pricuve se odnose na:

¢ Posebne prifuve od donacija u iznosu od 3.497 tisuca KM, | odnose se na novéane donacije primljene od Vijeca
ministara Bosne i Hercegovine 12. lipnja 1398. godine. Status ovih pri¢uva je reguliran Odiukom Upravnog vijeca
Centralne banke uz cdobrenje Predsjednistva Bosne | Hercegovine. Pravo raspolaganja pri¢uvama od donacija je
u nadieZnosti Upravnog vijeca Centralne banke.

» Sredstva primljena u skladu sa Sporazumom o sukcesiji bivie Jugosiavije u iznosu od 27.803 tisuce KM i adnose
se na dionice BIS-a (pogledati Biljesku 18).

25. RASPODJELA DOBITI
Raspod]ela neto dobiti Centralne banke vrii se suglasno Zakonu o Centrainoj banci.

Odredbama Zakona o Centralnoj banci definirani su kriterijumi raspodjele neto dabiti, po kojima Centralna banka
usmjerava 60% tekude dobiti na radun institucije zaduZene za proraéun BiH, ukolika zadovolji kriterijum da iznos
poletnog kapitala i generalnih prifuva (zadriane dobiti} bude jednak 5,00% ukupnog iznosa monetarne pasive.

Ovaj odnos, prije raspodiele debiti u 2018. godini iznosio je 4,56% (2018.: 4,84%). Suglasno odiuci Upravnog vijeca,
cijeli iznos neto dobiti za financijsku 2019. gedinu u iznosu od 22.575 tisuéa KM je alociran u generalne pri€uve
{zadrianu dobit) Centralne banke {2018.: ukupna neto dobit za financijsku 2018. godinu u iznosu od 8.431 tisude
KM je bila alocirana u generalne pri¢uve {zadrianu dobit} Centralne banke).

2019,

Prije raspodijele dobiti
(u tisuéama KM)

Monetarna pasiva 11.824.210
Pocetni kapital i generalne pricuve {zadrZana dobit) £35.720
Odnos - potetni kapital i generalne pricuve (zadrZana dobit) / monetarna pasiva 4,56%
Raspodiela dobiti
{u tisu¢ama KM)
Neto dobit prije raspodjele 22.575
Raspodijela dobiti u generalne prifuve (zadrZanu dobit) 22,575
Nakon raspodjele dobiti
(u tisudama KM)
Monetarna pasiva 11.824.210
Pocetni kapital i generalne pric¢uve (zadrZana dabit) 562.295
Odnos - potetni kapital i generalne priduve (zadrfana dobit) / monetarna pasiva 4,76%
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Sielke uz fineniisne izvjelita ro goding oia ;e qawrdio 31 prosineg 2019,

Lhiig

25. RASPQDJELA DOBITI (NASTAVAK)

2018,

Prije raspodjele dobiti

Monetarna pasiva

Poletni kapital i generalne priéuve {zadriana dobit)

Cdnos - potetni kapital | generalne prifuve (zadrfana dobit) / monetarna pasiva

Raspodjela dobiti

Neto dobit prije raspodjele
Raspodjela dobiti u generalne prituve {zadrianu dobit)

Nakon raspodjele dobiti

{u tisu¢ama KM)
10.983.271
531.289

4,84%

{u tisuéama KM)
8431
8.431

(u tisucama KM)

Monetarna pasiva 10.983.271
PoZetni kapital i generalne priuve (zadrZana dobit) 539.720.
Odnos - pofetni kapital | generalne prituve (zadrZana dobit) / monetarna pasiva 4,91%
26. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
Za potrebe Izvjeica o novZanim tokovima, novac i novcani ekvivalenti se sastoje od:

31. prosinca 31. prosinca
U tisuama KM 2019, 2018,
Devizni depoziti sa rakom dospijeca do tri mjeseca
il krace, od datuma stjecanja 1.381.184 605.552
Devizni depoziti po videnju 795.013 795.539
Strana valuta u gotovini 322.599 274.099
Ziro ratuni 575 553
Specijalna prava vucenja u MMF-u 230 2.236
Ukupno 2.499.601 1.677.979
Umanjeno za ispravku vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke (629) (1.619})
UKUPNO 2.498.972 1.676.360
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26. NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI {NASTAVAK)

Promjene u ofekivanim kreditnim gubicima na novac i novéane ekvivalente su dani u nastavku:

U tisuéama KM

Na dan 1. sijeCnja - iskazang

Efekti ofekivanih kreditnih gubitaka na novac i novéane ekvivalente po
MZSF| 9

Na dan 1. sije¢nja - prepravijeno

Devizni depoziti po videnju

Devizni depeziti sa rokom dospijeca do tri mjeseca ili krace, od datuma
stjecanja

Strana valuta u gotovini

Specijaina prava vu€enja u MMF-u

Ziro raduni

Na dan 31. prosinca

27. ARANZMAN VALUTNOG ODBORA

b 5.2 =] i e o SR e G Toory yairies VEL
Biisodke ur fnunciisha indiesdn oo goding Lo e covediln 21 iosingg 200G

2019. 2018.
1.619 -
- 1.283
1.619 1.283
(242) (92)
(748) 428
629 1619

Zakonom o Centralnoj banci definirano je operativno pravilo ,valutni odbor” za izdavanje KM, prema kojem se KM

izdaje samo uz puno pokriée u neta deviznim pricuvama,

Clanak 31. Zakora o Centralnoj banci zahtijeva da ukupan iznos njene monetarne pasive nikada ne bude vedi ad

njenih neto deviznih pricuva.

Detalji postivanja tog pravila su sljededi:

U tisucama KM

Bruto devizne prifuve

Strana valuta u gotovini

Depozitl kod inozemnih banaka
Duznicki instrumenti

Monetarno zlato

Specijalna prava vutenja u MMF-u

Obveze prema nerezidentima
Neto devizne prifuve (bruto devizne pricuve umanjene za cbveze prema
nerezidentima)

Monetarna pasiva

Gatov novac u optjecaju

Depoziti banaka

Depoziti Vlade i ostalih javnih deponenata

NETO STRANA AKTIVA (neto devizne prituve umanjene za monetarny pasivu)

31, prosinca 31. prosinca
2019, 2018.
12.557.085 11.623.218
322.599 274099
3.102.765 2.911.448
8917413 8.225.439
254,088 209.9%96
230 2.236

1.709 1.812
12.585.386 11.621.406
11.824.210 10.983.271
5.199.916 4.750.614
5.743.618 5.523.290
880.575 708.367
771.176 638.135
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28. TRANSAKCIIE SA POVEZANIM OSCBANMA

Centralna banka u okviru svog redevnog poslovanja stupa u transakcije sa povezanim osobama. Imajuéi u vidu da je
Centralna banka osnovana aktom Parlamentarne skupstine Bosne i Hercegoving, a da je potetni kapital uplacen od
strane Vijeca ministara Bosne i Hercegovine, transakcije koje se odvijaju u okviru redovnih operacija Centralne
banke sa drZavom i drzavnim institucijama predstavljaju transakcije sa povezanim osobama. U skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci, Centralna banka djeluje kao agent dr¥ave BiH i drugih drZavnih institucija. Centralna banka prima
depozite od drZave BiH i drugih drZavnih institucija i djel uje striktno u ime deponenta.

Transakcje sz drzavom i driavnim institucijama prikazane su u sljedecim tablicama

U tisuéama KM

2019, Obveze
Dréiava 546.735
Dravne institucife

Uprava za neizravno oporezivanje BiH 85.844
Agencija za osiguranje depozita 8iH 165.033
UKUPNO 797.612

U tisuéama KM

2018. Obveze
Driava 505.897
Orzavne institucije

Uprava za neizravno oporezivanje BiH 45.635
Agencija za osiguranje depozita 8iH 90.975
UKUPNO 642,507

Centralna banka smatra da ima izravan odnos povezane osobe sa &anovima upravijacke strukture, bliskim
tlanovima obitelji Elanova upravljacke strukture i druitvima pod kontrelom, zajednickom kontrolom ifi znacajnim
utjecajem Elanova upravijatke strukture i bliskih £lanova njihovih obitelji.

Naknade kljucnim glanovima upravljacke strukture

Ukupne naknade kljuénim €lanovima upravijatka strukture (¢lanovi Uprave | Upravnog vijeca) u 2019. godini iznosile
su 832 tisuce KM, od ¢ega se 579 tisuta KM adnosilo na place i ostale naknade, a 353 tisuée KM na poreze i
doprinose {u 2018. godini ukupan iznos od 964 tisude KM adnosio se na pla¢e i ostale naknade u iznosu od 590
tisu¢a KM, a 374 tisute KM na poreze i doprinose).
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Bilfeda e Uz fintnefsha iavjedto ru gotdn kofa jo zavesitn 31 mosinga 2019,

29. UPRAVLIANIE FINANCHSKIM RIZICIMA

Financijska imovina po osnovi koje je Centralna banka izloZena financijskim rizicima {kreditni rizik, tr#isni rizici i rizik
likvidnosti) su:

e Strana valuta u gotovini,

* Depatiti kod inozemnik banaka (sredidnjih banaka, poslovnih banaka i BIS-3),

®  DuZnicki instrumenti,

* Monetarno zlato,

e Specijalna prava vufenja u MMF-u,

» Ostala financijska imovina {potraZivanja od domacih banaka, zajmovi uposlenim i ostala potrafivanja) i

» Ostala ulaganja.

29.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik predsiavija rizik od neizvrenja ugovornih cbveza od strane druge ugovorne strane ili emitenta
duZnickih vrijednosnih papira s fiksnim prihodom, pri éemu ugovorna strana predstavlja subjekta kod kojeg se, u
skladu s propisima Centralne banke, dre [l} su investirana sredstva deviznih pricuvi. Upravijanje ovom vrstom rizika
ostvaruje se:

* ogranicavanjem obujma financijskih instrumenata,

« ograniavanjem ugovornih strana i emitenata na one s prihvatljivim kompozitnim kreditnim rejtingom,

s definiranjem ogranicenja u pogledu koncentrirania za investiranje kod svake pojedinatne ugovorne strane,

s ogranitavanjem maksimalnog iznosa koji se moZe investirati u pojedina&ne vrste financijskih instrumenata,

» ograniavanjem veliCine emisije pojedinaénog vrijednosnog papira i

* ogranitavanjem rofnasti investiranja.

Za sredstva koja su evidentirana u izvanbilanéncj evidenciji, Centralna banka nije iziofena kreditnom riziku, jer sav
rizik koji eventualnc moze rezultirati iz osnova plasmana tih sredstava snose ugovorno vlasnici sredstava [pogledati
Biljesku 31).

Mjerenje ofekivanih kreditnih gubitaka

Financijska imovina za koju Centralna banka vréi izrafun ofekivanih kreditnih gubitaka obuhvata:
* depozite kod inczemnih banaka,
= duinike instrumente,
* specijalna prava vufenja u MMF-u i
* ostalu financijsku imovinu (potraZivanja od demacih banaka, krediti uposlenim i ostala potraZivanja).

Osnovni kriterijum za definiranje ogranicenja izlo¥enosti kreditnom riziku predstavija kompozitni kreditni rejting.
Kompozitni kreditni rejting predstavlja prosjek razina postojecih kreditnih rejtinga dodijeljenih odredenom emitentu
od strane najmanje dvije od tri kreditne rejting agencije (Standard & Poor's, Fitch Ratings ili Moody's).

Financijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting razine AA minus {AA-) ili visi, Centralna banka tretira kao
izloZenost kreditnom riziku niske razine.

Financijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting razine od BBB minus (BBB-) do A plus {A+), Centralna banka
tretira kao izloZenost kreditnom riziku srednje razine.
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29. UPRAVLIANJE FINANCISKIM RIZICIMA {NASTAVAK)

29.1. Kreditni rizik (nastavak)

Financijsku imovinu koja ima kompozitni kreditni rejting razine nize od BBB minus (BBB-), Centralna banka tretira
kao izloZenost kreditnom riziku visoke razine.

U nedostatku kreditnog rejtinga, Centralna banka procjenjuje kapacitet duinika da uredno izmiruje dospjele
ugovorne noviane cbveze.

Model umanjenja vrijednosti financijske imovine definira tri faze raspodjele izloZenosti, u ovisnosti od razine
kreditnog rizika kod inicijalnog priznavanja i na temelju promjena razine kreditnog rizika nakon inicijalnog
priznavanja kao 5to je prikazano u nastavku:

1. Faza 1 raspodjele izloZenosti — Financijska imovina koju Centraina banka prilikom inicijalnog priznavanja
tretira kao izloZenost kreditnom riziku niske ili srednje razine alocira se v Fazu 1. Prema internim aktima
Centralne banke, ulaganje deviznih sredstava koje podrazumijeva izlaganje kreditnom riziku visoke razine
nije dozvaljena, Svako ulaganje sredstava deviznih pricuva prilikom inicijalnog priznavanja alocira se u Fazu
1 raspodjeie izloZzenosti.

2. Faza 2 raspodjele izloZenosti — Ukoliko dode do znatajnog povetanja kreditnog rizika u odnosu na inicijaino
priznavanje, financijska imovina koja je bita alacirana u Fazu 1 prelazi u Fazu 2.

3. Faza 3 raspodjele izloZenosti ~ Ukoliko se financijskoj imovini dodijeli status neispunjavanja obveza {eng.
Default), financijska imovina prelazi u Fazu 3.

lzratunavanje ofekivanih kreditnih gubitaka vréi se ili na 12-mjesetnaj ili na cjeloZivotnaj osnovi, u ovisnosti od toga
koja je razina kompozitnog kreditnog rejtinga financijske imovine, da li je doSlo do znalajnog povedanja kreditnog
rizika od momenta inicijalnog priznavanja financijske imovine ili je financijska imovina kreditno umanjena.

Za financijsku imovinu koja je alocirana u Fazu 1, vréi se obrafun 12-mjeseénih ofekivanih kreditnih gubitaka, dok se
za financijsku imavinu koja je alocirana u Fazu 2 ili Fazu 3, vr&i obradun tjelogivotnih oekivanih kreditnih gubitaka.

Znatajno povecanje kreditnog rizika

Znatajno povecanje kreditnog rizika, kao kriterijuma za transfer izloenasti u Fazu 2, predstavija:
® smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga za vise od dva podicka u odnosu na datum inicijainog
priznavanja, osim u slu€aju da se financijska imovina I nakon smanjenja ocjene kompozitnog kreditnog
rejtinga tretira kao izloZenost kreditnom riziku niske razine na izvjestajni datum ili
* smanjenje ocjene kompozitnog kreditnog rejtinga financijske imovine ispod investibilne razine kompozitnog
kreditnog rejtinga, 1. ispod ocjene BBB minus (BBB-).

Financijska imovina se ne moZe iz Faze 1 realocirati u Fazu 2 ukaliko Centralna banka smatra da duznik koji nema
dodijeljen kreditni rejting ima veliki kapacitet da uredno izmiruje dospjele ugovorne obveze. U Fazu 2 ne moje se
alocirati ni financijska imovina koja i nakon smanjenja razine kompozitnog kreditnog rejtinga, ima razinu AA minus
{AA-) ili viSe, obzirom da se tretira kao izlofenost kreditnom riziku niske razine.

Ukoliko se financijski instrument sastaji iz vi§e trand koje su inicijaino priznane u razligitim razdobljima i koje su u
razliCitim razdobljima imale razli¢ite kompozitne kreditne rejtinge, uvaZavajuci konzervativni pristup, Centralna
banka kac relevantna uzima izratunano povetanije kreditnog rizika od najvieg podioka.
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Bilwdke ar fimaochshe 1vyeddo 20 goding boja o zewdite 31, prosinen 2019,
29. UPRAVLIANIE FINANCIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

29.1. Kreditni rizik (nastavak)

Ukoliko je do promjene ocjene kreditnog rizika doflo usljed promjene metodologije adredene kreditne rejting
agencije i ne radi se 0 znacajnom povecanju kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike, izloZenosti se
ne klasificiraju u Fazu 2.

Centralna banka maZe na osnovi vlastite analize za svaki individualni financijski instrument odrediti alociranje tog
financijskog instrumenta u Fazu 2 ili Fazu 3. Ukoliko su otklonjeni uzroci koji su doveli do alociranja financijske
imovine u Fazu 2, izloZenost se moZe vratiti u Fazu 1, ali minimalno 90 dana nakon ctklanjanja uzroka.

Pored navedenih kriterijuma, klasificiranje po fazama moie se vriiti i na osnovi pretpostavke da je doSlo do
znacajnog povecanja kreditnog rizika ukoliko placanje kasni 30 ili vige dana, pri emu se financijska imovina
klasificira u Fazu 2 {eng. underperforming) ukoliko placanje kasni 30-89 dana. Financijska imovina se klasificira u
Fazu 3 (eng. nonperforming) ukoliko pladanje kasni 90 ili vige dana.

Definicija statusa neispunjavanja obveza (eng. Default)

Kriterijum 23 status neispunjavanja obveza predstavljaju abjektivni dokazi umanjenja vrijednosti, | to posebno:

» znafajne financijske poteSkoce emitenta vrijednosnog papira,

* nepostivanje ugovornih obveza u smislu kainjenja po obvezama glavnice i kamate,

* eventualno restrukturiranje ili izmjena postojecih uvjeta servisiranja obveza po osnovi duga proizadlog iz
financijskog instrumenta iz razloga koji se ocdnose na financijske potetkoce emitents,

* vjerojatnota bankrota i/iil likvidiranja ili drugi oblik financijskog recrganiziranja ifili

® nestanak aktivnog trii$ta za trgovanje.

Izra€unavanje o&ekivanih kreditnih gubitaka

Ocekivani kreditni gubici se izralunavaju kao proizvod tri varijable: vierojatnode neispunjenja obveza (eng. PD -
Probability of Default), gubitka u slu€aju neispunjenja cbveza { eng. LGD — Loss Given Default) i izloZenosti (eng. EAD
— txposure at Default), koji se definiraju kako slijedi:
* Vjerojatnoca neispunjenja obveza predstavlja procjenu vjerojatnoce da druga ugovorna strana nece biti u
mogucnosti da ispuni svoje obveze po osnovi duga.
Centralna banka je u odnosu na 2018. godinu izvriila izmjenu metodologije obratuna ofekivanih kreditnih
gubitaka prema kojoj se kalkuliranje vjerojatnoce neispunjenja abveza zasnivalo na triignim cijenama CDS
ugovora (eng. CDS Spread — Credit Defauit Swap Spread) (Pogledati Biljesku 29.1.1.). Razlozi izmjene
metodologije su:
- izraena volatilnost tridnih cijena CDS ugovora, pri temu nije moguce jasno razluditi koji dio volatilnosti je
posljedica promjene kredibiliteta emitenta financijskih instrumenata na osnavi kojih su emitovani CDS
ugovori,
- struktura portfelja Centralne banke gdje su izlofenosti uglavnom prema dravama investibilne razine
suverenog kreditnog rejtinga i
- uskladivanje sa najboljim praksama u drugim sredinjim bankama.
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29. UPRAVLIANJE FINANCHSKIM RIZICIMA [NASTAVAK)

29.1. Kreditni rizik {nastavak)

Za izracunavanje umanjenja vrijednosti, u skladu sa najboljim praksama u drugim srediénjim bankama u
regionu i u Europskoj uniji, a koje su u obvezi primjene MSFI, Centralna banka u 2019, godini kao parametar
vjerojatnoce neispunjenja obveza, koristi procjene na csnovi podataka iz tranzicijskih matrica koje objavijuju
kreditne rejting agencije i ekspertske ocjene u vidu fiksnih procenata vjerojatnoce neispunjenja obveza.

Za izraCunavanje vjerojatnoée neispunjenja obveza procjene se rade na osnovi tranzicijskih matrica za
korporacije na globalnoj razini koje sadrfe podatke o prosjegnoj stopi jednogodisnje tranzicije odgovarajuce
dugorofne razine kreditnog rejtinga u status D", tj. Default ili status ,SD”, t]. Selective Default. Na osnovi
navedenih podataka vrie se procjene vjerojatnoce neispunjenja obveza za izloZfenosti prema stranim
komercijalnim bankama i stranim driavama, odnosno stranim sredisnjim bankama i vladama, za koje je
moguce izralunati kompozitne kreditne rejtinge. Pri procjeni vierojatnoce neispunjenja obveza za izlo¥enosti
prema stranim drzavama, odnosno stranim sredidnjim bankama i viadama, u obzir se uzima i prvi nenulti
podatak o stopi jednogodidnje tranzicije razina suverenih rejtinga u status D, tj. Default ili status ,SD", tj.
Selective Default iz tranzicijskih matrica za suverene rejtinge. U 2018. godini, za izloZenosti za koje je
postojala mogucnost izratuna kompozitnih kreditnih rejtinga, katkulacija vjerojatnoce neispunjenja obveza
bazirala se na trZiSnim cijenama CDS ugovora, kao triiSnog indikatora rizika koji ukljuéuje implicitnu
vjerojatnoCu bankrota emitenta cnako kako je tr¥iste ocjenjuje, | ekspertskim ocjenama vjerojatnoce
neispunjenja obveza. Za izloZenosti za koje nije moguce izratunati kompozitne kreditne rejtinge, u oba
izvjestajna razdoblja, koriste se ekspertske ocjene u vidu fiksnih procenata, odnosno pojednostavljeni pristup
u skladu sa analizom trenutnog stanja i dosadadnjeg iskustva.

o Gubitak u slufaju neispunjenja obveza predstavija procjenu procentualne izloZenosti emitentu koja se u
slutaju nastanka neispunjen;ja obveza nece modi naplatiti. Za gubitak u slu&aju neispunjenja obveza se koristi
konstantna vrijednost jednogodidnjeg LGD-a u iznosu od 45% u skladu s Zlankom 161, Uredbe 575/2013
Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. godine (eng, Capital Requirements Regulations odnosno
+CRR™).

* lzloZenost predstavija knjigovodstvenu vrijednost financijske Imovine, odnosnc knjigovodstveno stanje na dan
inicijalnog priznavanja/na izvjedtajni datum.

Centralna banka koristi individualni i kolektivni pristup za ocjenu umanjenja vrijednosti.

S obzirom na strukturu i klasificiranje portfelja, Centraina banka ¢e svaku izloZenost za koju se utvrdi abjektivno
umanjenje vrijednesti, odnosno status neispunjenja obveza, posmatrati kao individuaino znatajnu izloienost |
primjenjivati individualnu procjenu. Za individuaini pristup ocjeni umanjenja vrijednosti koristi se ocjena kroz tri
razli¢ita scenarija. Za mjerenje olekivanih kreditnih gubitaka nije nuino odrediti svaki mogudi scenario, ali je
potrebno uzeti u obazir rizik ili vierojatnodu nastanka kreditnog gubitka na natin koji odraiava vjerojatnocu nastanka
kreditnog gubitka i vjerajatnocu izostanka kreditnog gubitka, tak i kada je vierojatnoca nastanka veoma mala.
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29. UPRAVLIANJE FINANCLSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

29.1. Kreditni rizik (nastavak)

Iznos umanjenja vrijednosti za izlofenosti koje su predmet individualne procjene se racuna kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine | vjerojatnocorn penderirane sadadnje vrijednosti procijenjenih
novEanih tokova, diskontirane efektivnom kamatnom stopom, pri Cemu se otekivani kreditni gubici diskantiraju na
datum izvje3tavanja, a ne na datum ofekivanog neispunjenja obveza ili na drugi datum.

Za potrebe odredivanja znagajnog povedanja kreditnog rizika i priznavanja rezerviranja za umanjenje vrijednosti na
kolektivnoj osnovi, financijski instrumenti se mogu svrstati u skupine, i to na temelju zajedni¢kih karakteristika
kreditnog rizika, kako bi se omogucila lakia provedba analize radi pravovremenog utvrdivanja znafajnog povecanja
kreditnog rizika.

lzratunavanje umanjenja vrijednosti za financijske instrumente na kolektivnoj asnovi se kod izla¥enosti klasificiranih
u Fazu 1 vr3l na 12-mjesefnoj razini, dok se za lzlofenosti klasificirane u Fazu 2 izratunava cjeloZivetni kreditni
gubitak.

Ukljugivanje buducih (eng. forward-looking) informacija

Cilj umanjenja vrijednosti je priznati ofekivane kreditne gubitke na cjeloZivotnom razdobiju za financijske
fnstrumente kod kojih je doZlo do znaajnog povecanja kreditnog rizika u odnosu na inicijalno procijenjene rizike,
bez obzira da li se procjena radina individualngj ili kalektivnoj osnovi, uzimajudi u obzir sve razumne i potkrijepljene
informacije ukljutujuéi | one koje se odnose na buduénost.

U skladu sa navedenim, ukljutivanje bududih informacija u izrafunavanje ofekivanih gubitaka vr§i se
prilagodavanjem vjerojatnoce gubitka.

S obzirom da Centralna banka u svom portfeljuima financijske instrumente od izdavacca razliditin i po strukturl, kao
i zemljopisnoj rasprostranjenosti, s ciljern ukljutivanja budutin {eng. forward-locking) informacija pri izraunavanjy
ocekivanih kreditnih gubitaka, Centralna banka se oslanja na predvidanja promjene rejtinga {eng. cutlook} 2a
pojedine instrumente (i2davaoce) koje ima u partfelju, i to na nacin da inkorporira predvidanje smjera kretanja
rejtinga na izraCunanu vjerojatnocu gubitka: pozitivno, stabilno ili negativno predvidanje.

Predvidanje smjera kretanja rejtinga na izratunanu vierojatnodu gubitka: pozitivno, stabilno ili negativno
predvidanje od strane tri najvece rejting agencije je ukljuéeno u vjerojatnofu neispunjenja obveza po principu
jednakih vjerojatnoda.

29.1.1. Izlo¥enost kreditnom riziku

Sliedeca tablica prikazuje uskladivanje izmedu pocetnog i zakljutnog stanja ispravke vrijednosti za financijsku
imovinu na datume izvjestavana:
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Biljeske s financiiska ineslu o goding kojo je sovrsita 30, nrosinra 2018

25. UPRAVLIANJE FINANCUSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

28.1. Kreditni rizik (nastavak) = . = . N A

29.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

b} Maksimaina izlofencst kreditnom riziku - Financijski instrumenti koji nisu predmet umanjenja

31. prosinca 31. prosinca
U tisucama KM o 2019, 2018.
Knjigovodstvene vrijednosti
Monetarno zlato 254.088 209.936
Ostala ulaganja 27.813 ) 27.813
UKUPNOD 281.901 237.809

Centralna banka ne dri kolaterale i ostala zalo¥na sredstva u citiu pokrivanja kreditnog rizika. Na dan 31. prosinca
2018. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela, a nenaplaena i ima umanjenu imovinu U iznosu od
600 tisuca KM (Na dan 31. prosinca 2018. godine Centralna banka nema imovinu koja je dospjela i ima umanjenu
imovinu u iznosu od 600 tisuga KM).

Pojedinacna koncentracija kreditnog rizika
Ukupni depoziti kod inozemnih banaka sa stanjem na dan 31. prosinca 2019. godine iznose 3.102.765 tisuéa KM
(2018.: 2.911.448 tisuca KM). Najvedi iznos tih sredstava investiran je u jednu inozemnu banky sa pojedinatnom

kancentracijom koja prelazi iznos ukupnog kapitala i prituvi Centralne banke {u 2018. godini u jednu inczemnu
banku sa pojedinaénom kancentracijom koja prelazi iznos ukupnog kapitata i prituva Centralne banke).

Pojedinatna koncentracija kreditnog rizika koja prelazi iznos ukupnog kapltala i pri¢uva Centralne banke:

31. prosinca 2019. 31 prosinca 2018.
u % ukupnih u % ukupnih
Rejting banke u tisuéama KM depozita Rejting banke u tisucama KM depozita
AAA 1.104.271 35,59% AAA 1.457.747 50,07%
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29. UPRAVUANIE FINANCIISKIM RIZICIMA {NASTAVAK)

29.1. Kreditni rizik [nastavak) .

29.1.2. Koncentracija kreditnog rizika (nastavak)

Koncentracija prema kreditnom rejtingu

Fowidila 31 prosincg 2019,

Sliedeca tablica predstavlja analizu koncentracije kreditnog rizika za financijsku imovinu Centralne banke na dan 31.
prosinca 2019. gadine:

U tisuéama KM

31. prosinca 2015.

Depoziti Specijalna
Strana kod prava Ostala

Kreditni  valutau inozemnih Duénitki Monetarno  vufenjau financijska Ostala
rejting gotovini banaka instrumenti Zlato MMF-u imavina ulaganja Ukupno
AAA - 1.842.449 2.180.752 = 4.033.201
AA+ 1.273.212 - - - 1273212
AA 78.191 2.977.360 - 3.055.551
AA- 1.0310.563 - - 1.010.563
A+ 547.273 - - - 547.273
A 408.740 B - 408.740
A- - - 840.621 - - 840.621
Pl 101 - 254.088 230 27.813 282.232
BBB+ 226.011 - 226.011
BBB - - 524.905 - - 624.505
Bez
rejtinga  322.5399 - - 2.822 - 325.421
UKUPNO 322599 3.102.765 8917413  254.088 230 1.822 27.813 12627.730

! Medunarodne institucije {eng. International institutions)
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Biteske uz fimancijsko inj2dco 2o aoding kojs fe cvedila 21, nprishey 2019

29. UPRAVLIANIE FINANCIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
29.1. Kreditni rizik {nastavak) .

29.1.2. Koncentracija kreditnog rizika {nastavak)

Sliedeca tablica predstavlja analizu koncentracije kreditnog rizika za financijsku imovinu Centralne banke na dan 31.
prosinca 2018. godine:

U tisucama KM

31. prosinca 2018.

Depoziti Speciialna
Strana kod prava Ostala

Kreditni  valutau Inozemnih Duinitki Monetarno  vufenjau  financijska Ostala
rejting gotovini banaka  instrumenti Zlato MMF-u imovina ulaganja Ukupno
AAA - 2.414.436 2.072.757 - - - - 4.487.193
AL+ - - 1.464.686 - - - - 1.464.686
AA - 78.140 2.211.257 - - - - 2.289.387
AA- - - 1.083.041 - - - 1.083.041
A+ a & = P s - = =
A - 4080951 . . - . - 408.951
A- - - 844 614 : - . - 844614
12 - 1.000 - 209.996 2.236 - 27.813  241.045
BBB+ - 8921 . . - - - 8921
BBB - * 549.084 - - - - 545.084
Bez
rejtinga 274099 - . - - 2.688 - 276.787
UKUPNO  274.099 2.911.448 8.225.439  209.996 2.236 2.688 27.813 11.653.719

?Medunaradne institucije {eng. International institutions)
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Beijeske in? fipoaciist izvie$io 20 goding ke fe rovrile 31 orosincg 2000
25. UPRAVLIANJE FINANCHSKIM RIZICIMA {NASTAVAK)
29.1. Kreditni rizik (nastavak) -
28.1.2. Kencentracifa kreditnog rizika {nastavak)
Zemfjopisna koncentracija rizika financijske imovine sa izlozenoééu kreditnom rizi ku
Sliedeca tablica daje informaciju o izZlofencsti financijske imovine Centralne banke kreditnom riziku pPo

knjigovodstvenim vrijednostima, razvrstano po zemljopisnim regijama na dan 31. prosinca 2018. i 2018. godine. Za
potrebe ove objave, Centraina banka je razvrstala izloZenosti po regijama na osnovi domicilne zemlje ugovome

strane:

U tisuéama KM Zemlje Bosna i

EU zemlje ne¢lanice EU Hercegovina Ukupno
Strana valuta u gotovini 322.599 322.589
Depoziti kod inozemnih banaka 2.618.588 484.167 - 3.102.765
BuZnicki instrumenti 8.917.413 - - 8.917.413
Manetarno zlato - 254.088 - 254.088
Specijalna prava vuenja u
MMF-u 230 - 230
Ostala financijska imovina : - 2.822 2822
Ostala ulaganja 10 27.803 - 27.813
31. prosinca 2019. 11.536.021 766.288 325.421 12.627.730

Zemlje Bosnai
U tisuéama KM EU zemlje neclanice EU Hercegovina Ukupno
Strana valuta u gotovini - 274.099 274.099
Depozitt kod inozemnih banaka 2424518 486.53C 2.911.448
Duznicki instrumenti 8.225.439 - 8.225.439
Meonetarno zlato 209.996 209.896
Specijalna prava vufenja u
MMF-u 2.236 - 2.236
Ostala financijska imovina - - 2.688 2.688
Ostala ufaganja 10 27.803 - 27.813
31. prosinca 2018, 10.649.267 726.965 276.787 11.653.719
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29. UPRAVUANIE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
29.2. - - Trzidni rizik

Trii3ni rizik predstavija rizik da ée promjena cijena na triidtu, kao Sto su kamatne stope, cijene financijske imovine i
tecaj stranih valuta utjecati na prihode Centralne banke ili na vrijednast ulaganja u financijsku imovinu. Osnoyni
tréisni rizicl, koje Centralna banka prati i kojima upravlja, su devizni i kamatni rizik. Cilj upravljanja trzidnim rizicima je
kontrola i upravljanje rizicima u okviru prihvatijivih parametara, s ciljem optimiziranja povrata.

U svrhu kvantificiranja efekata trZiSnog rizika na wvrijednost deviznih pricuva Centralna banka koristi koncept
rijednosti pod rizikom” {VaR - Value at Risk}. Vrijednost pod rizikom predstavlja statistitku mjeru koja pokazuje
najveci moguci gubitak portfelja deviznih pri€uva koji moZe nastati usljed promjene cijena financijskih instrumenata
i promjene deviznih tecajeva, uz odredenu razinu pouzdanosti za odredeni vremenski interval. Vrijednost VaR za
trzidni rizik se izragunava analitickom [parametarskom) metodom, na osnovi srednje vrijednosti dobitka/gubitka ili
stope prinosa posmatranog portfelja i standardne devijacije posmatranih podataka. Centralna banka pri obratunu
VaR primjenjuje razinu pouzdanosti od 99% za vremenski interval od deset dana,

Za izraunavanje vrijednosti VaR portfelja deviznih pricuva Centralne banke, uzimaju se u obzir sve pozicije u
portfelju deviznih pri€uva koje su izlofene triiZnim rizicima, odnosna deviznom, kamatnom i ¢jenovnom riziku. Na
dan 31. prosinca 2019. godine, izloZenost deviznih pricuva Centraine banke (VaR uz razinu pouzdanosti 99% za
vremenski interval od deset dana) koja ukljuuje promjene cijena financijskih instrumenata i promjene deviznih
tefajeva u odnosu na KM, iznosi 76.418 tisuca KM (2018.: 53.655 tisuca kM), §ta predstavlja ekvivalent 0.61%
ukupne financijske imovine {2018.: 0,46% ukupne financijske imovine).

Vrijednosti VaR na dan 31. prosinca 2019. godine i na dan 31. prosinca 2018, godine izrafunana je kao zbroj
komponentalnih vrijednosti VaR:

- za depozite kod inozemnih banaka {devizni VaR koji proistiée iz promjene deviznih teéajeva),

- za duinicke instrumente po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dabit (kamatni VaR koji proisti¢e iz promjene
trZisnih prinosa, odnosno promjene triigne cijene duznickih instrumenata) i

- za monetarno zlato (VaR zbog promijene eurske triigne cijene monetarnog zlata).

U tisu¢ama KM 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.
Devizni rizik 277 362
Kamatni rizik 67.443 47.358
Rizik promjene eurske cjjene monetarnog zlata 8.688 5.935
Ukupno VaR 76.418 53.655

29.2.1. Devizni rizik

Devizni rizik je rizik promjene vrijednosti devizne imovine i obveza uslied promjene deviznog te¢aja. Centralna
banka je izloZena deviznom riziku kroz transakcije u stranim valutama. Upravljanje deviznim rizikom provodi se
prevashodno kroz uskladivanie valutne strukture imovine i obveza Centralne banke, kao i postavijanjem
kvantitativnih ogranienja za iziozenost deviznom riziku.
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29. UPRAVUANIE FINANCIISKIM RIZICIMA {NAST, AVAK)
~29.2. TrZigni rizik {nastavak} G- -
29.2.1. Devizni rizik [nastavak)

Upravijanje i kontrolu deviznog rizika Centralna banka osigurava strogim poStivanjem odredbi Zakona o Centralnoj
banci i internim aktima Centralne banke.

Najvedi dio bruto deviznih pri¢uva drzi se u EUR, a maksimalan iznos koji se moie drzati u drugim konvertibilnim
valutama osim EUR ne moie biti veéi od 50% od ukupnog iznosa nesmanjenog kapitala i priuvi Centralne banke.

Centraina banka je imala sljedecu deviznu poziciju na dan 31. prasinca 2018. i 31. prosinca 2018, godine:

31. prosinca 2019. Ostala
strane

U tisucama KM EUR uso valute KM Ukupno
Strana valuta u gotavinj 322.523 20 S6 . 322.599
Depoziti kod inozemnih banaka 3.092.673 1.880 8212 3.102.765
DuZnicki instrumenti 8.517.413 - - - £3917.413
Monetarno zlato 254.088 - - - 254.088
Specijaina prava vucenja u MMF-u - - 230 - 230
Ostala financijska imovina 31 - - 2.791 2.822
Ostala ulaganja 10 - - 27.803 27.813
Ukupno financijska imovina 12.586.738 1.900 8.498 30.594 12.627.730
Gotav novac u optjecaju - - - 5.195.916 5.199.916
Depoziti banaka . . . 5,743.619 5.743.619
Depoziti Viade i ostalih javnih deponenata . - 880.675 880.675
Ostale financijske obveze . 1193 13 - 2.610 3.816
Ukupno financijske obveze 1.193 13 - 11.826.820 11.828.026
NETQ DEVIZNA POZ2ICIA 12.585.545 1.887 B.498  {11.796.226) 799,704
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29. UPRAVLIANJE FINANCIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
29.2. © TrZni rizik (nastavak)

29.2.1, Devizni rizik {nastavak)

31. prosinca 2018. Ostale
strane

U tisuéama KM EUR uso valute K Ukupno
Strana valuta u gotovini 274,025 20 54 - 274.059
Depoziti kod inozemnih banaka 2.904.946 2.763 3.739 - 2.911.448
Duznicki instrumenti 8.225.439 - - - 8.225.439
Monetarno zlato 209.996 - - - 209.996
Specijalna prava vucenja u MMF-u - - 2.236 - 2.236
Ostala financijska imovina 22 : - 2.666 2.688
Ostala ulaganja 10 > - 27.803 27.813
Ukupno financijska imovina 11.614.438 2.783 6.029 30.469 11.653.719
Gotov novac u optjecaju - - - 4.750.614 4.750.614
Depoziti banaka . - - 5.523.290 5.523.290
Depeziti Vlade i ostalth javnih deponenata - - 705.367 709.367
Ostale financijske abveze 586 13 - 2204 2.893
Ukupno financijske obveze 586 13 - 10.985.565 10.986.164
NETO DEVIZNA POZICIIA 11.613.852 2.770 6.029 {10.955.096) 667.555

Centralna banka nije izloZena riziku promjene tetaja EUR zbog aranimana valutnog odbora &ime je KM vezana za
EUR po telaju 1 EUR : 1,95583 K,

29.2.2. Kamatnirizik

Kamatni rizik je rizik promjene tr3idne vrijedrosti financijske imovine uslied nepovolinib kretanja kamatnih stopa.
Kamatnim rizikom se upravija odredivanjem prihvatljive duZine trajanja orofenja i roka dospijeca financijskin
instrumenata u koje se investira. Sa dufim rekom dospijeca financijskih instrumenata u koje su investirane devizne
priCuve, vedi je i pripadajuci rizik premjene njihove triisne vrijednosti. Maksimalan rok investiranja depozita kod
inozemnih tanaka je jedna godina, dok je maksimalan rok investiranja duZnickih instrumenata sa fiksnim prihodom
deset godina.
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22. UPRAVLIANJE FINANCHSKIM RIZICIMA {NASTAVAK)
29.2. Triidnirizik [nastavak) -

29.2.2. Kamatni rizik {nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje izlofenost Centralne banke kamatnom riziku na 21. prosinca 2019. i 31. prosinca 2018.
godine;

31. prosinca 2018, Od3 Oc1l
Do3 do 12 do3 Preko3

U tisuéama KM ___Mmjeseca mijeseci godine godine Beskamatno Ukupno
Strana valuta u gotovini y - - - 322.599 322.599
Depoziti kod inozemnih banaka 2.176.220 927.968 = - (1.423) 3.102.765
DuZnicki instrumenti 1.828.701 7.020.280 - = 68.432 8.917.413
Monetarno zlato - - - 254.088 254.088
Specifalna prava vuéenja u MMF-u 230 - - - - 230
Ostala financijska imovina 10 29 15 - 2.768 2.822
Ostala ulaganja - - - - 27813 27.813
Ukupno financijska imovina 4.005.161 7.948.277 15 - §74.277 12.627.730
Gotov novac u optjecaju - - - - 5.199.916 5.189.916
Depoziti banaka 3014.461 - . - 2.729.158  5.743.619
Depeziti Vlade i ostalih javnih

deponenata - - - . 880.675 880.675
Ostale financijske obveze B = A 3816 3.816
Ukupno financijske obveze 3.014.461 - - - 8.813.565 11.828.026
KAMATNA NEUSKLADENOQST 990,700 7.948.277 15 - {B.139.288) 759,704
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29. UPRAVUIANJE FINANCIISKIM RIZICIMA {NASTAVAK}
29.2. Triidni rizik (nastavak}

29.2.2. Kamatni rizik (nastavak)

31. prosinca 2018. ad3 Od1  Preko
Do3 do 12 do3 3
U tisucama KM mjeseca mjeseci godine godine Beskamatno Ukupno

Strana valuta u gotovini - - - 74.09% 274.099

Depoziti kod inozemnih banaka 1.399.725 1.514.118 . - (2.395) 2.911.448
Du#nicki instrumenti 1.879.504 5.273.816 - - 72,118 8.275.439
Monetarno zlato - - - - 209.996 209.986
Specijalna prava vuienja u MMF-u 2.236 . . - - 2.236
Ostala financijska imovina 20 43 59 . 2.566 2688
Ostala ulaganja - - - - 27.813 27.813
Ukupno financijska imovina 3.281.485 7.787.977 59 - 584.188 11.653.719
Gotov novac u optjecaju - - - - 4.750.614 4.75C.614
Depoziti banaka 3.037.591 - . - 2.485.699 5.523.290
Depoziti Ylade i astalih javnih

deponenata - - . . 709.367 709.367
Qstale financijske obveze - 3 - - 2.893 2.893
Ukupno financijske obveze 1.037.591 - - - 7.948.573 10.986.164
KAMATNA NEUSKLADENOST 243,894 7.787.977 59 - (7.364.375) 667.555

2%.3.  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se odnosi na moguée poteikate u brzom likvidiranju dijela imovine, kada je to neophodno,
uglavnom kada su triidni uvjeti nepoveljni ili kada na financijskom tri§tu ne postoji moguénost ostvarivanja
cdgovarajude cijene za navedenu imovinu.

Pad pojmom likvidne imovine definira se imovina &ija konverzija u novéana sredstva podrazumijeva minimalne
transakcijske troikove i €ija je vrijednost najbliza trzidnoj vrijednosti.

$ obzirom na obvezu garantiranja konvertibiinosti KM, dnevna likvidnost mora biti cbezbijedena rocnom
uskladenoicu deviznih pri¢uva Centralne banke.

Okvir za likvidnost treba da uskladi prognozirane potencijalne potrebe za likvidno¥cu sa odgovarajucim likvidnim
instrumentima. Likvidrost svakog pojedinatnog financijskog instrumenta podobnog za investiranje treba da bude
razmotrena na odgovarajudi natin prije nego ito se izvrii investiranje u taj instrument.
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BiljzSke uz financiiska izviedla za godinu koic je 2o 33 firannee 2019
29. UPRAVUANJE FINANCISKIM RIZICIMA {NASTAVAK)
29.3. Rizik likvidnosti {nastavak) -

Analiza ro€nosti

RoZnost financijskih obveza Centralne banke na dan 31. prosinca 2019, i 2018. godine prikazana je u tablicama u
nastavku na osnovi preostalog ugovornog dospijeca od datuma izvjeStavanja.

Gotov novac u optjecaju je rasporeden u razdoblje do tri mjeseca.

31. prosinca 2015. 0d3 od1 Bez

Do3 do 12 do3 Preko3 odredenog
U tisucama KM mjeseca  mjeseci  godine  podine  dospijeta Ukupno
Gotov novac u optjecaju 5.199.916 - . - - 5199916
Depoziti banaka 5.743.619 - - - - 5.743.618
Depoziti Viade i ostalih javnih deponenata 880.675 . - - - 880.675
Ostale financijske obveze 3.816 - - - - 3.816
UKUPNC FINANCUSKE QBVEZE 11.828.026 - - - - 11.828.026
31, prosinca 2018. 0Od3 Od1 Bez

Do3 do12 de3 Preko3 odredenog
U tisu¢ama KM mjeseca mjeseci godine gadine  dospijeca Ukupno
Gotov novac u optjecaju 4.750.614 - - - - 4.750.614
Depoziti banaka 5.523.290 - - - - 5.523.290
Depozit! Viade i ostalih javnih deponenata 709.367 - - 709.367
Ostale financijske obveze 2.893 - - - - 2.893
UKUPNO FINANCIISKE OBVEZE 10.986.164 . - - - 10.986.164
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30, MIERENJE FER VRUEDNOSTI FINANCIISKE IMOVINE | FINANCIJSKIH OBVEZA

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom imovine ili placena za prijenos obveze u redovnoj transakciji
fzmedu trZiSnih sudionika na datum mijerenja, neovisno od toga da i je ona vidljiva neposredno ili procijenjena
nekom drugom metodom vrednovanja. Prilikom progjenjivanja fer vrijednosti imavine ili obveze, Centralna banka
uzima u obzir karakteristike imovine ili obveze koju bi triigni sudionici uzeli u obzir prilikom procjenjivanja njihove

cijene na datum mjerenja.

Procjenjene fer wvrijednosti financijske imovine i financijskih obveza Centrlne banke su odredene koristedi
raspolozive trzisne informacije, ukoliko ih ima, i odgovarajuce metedologije vrednovanja.

Osim tega, u svrhu financijskog izvjestavanja, mjerenje fer vrijednosti se kategorizira u Razinu 1, 2 ili 3 u ovisnosti od
stupnja raspoloZivosti i znafaja ulaznih podataka za cjelokupno mjerenje fer vrijednosti, 3to je opisano u nastavku:

* Razina 1 ulazni podaci su kotirane cijene (neprilagodene) za identiénu imovinu | obveze na aktivnim trzistima

kojima Centralna banka moze pristupiti na datum mjerenja;
* Razina 2 ulazni podaci su podaci, osim kotiranih cijena ukljuCenih u Razinu 1, koji su bilo nepasredno ili

posredno raspoloiivi za imavinu | obveze i
* Razina 3 ulazni podaci su podaci koji nisu raspolozivi za imovinu ili obveze.

30.1. Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti

Sljededa tablica daje analizu financijske imovine mjerene po fer vrijednosti na svaki izvje¥tajni datum po razinama
hijerarhije fer vrijednosti unutar koje je mijerenje fer vrijednosti kategorizirano. Ovi iznosi se barziraju na
vrijednostima koje su prikazane u izvje$éu o financijskom poloZaju.

U tisuéama KM
31. prosinca 2019,

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti
DuZni&ki instrumenti 8.917.413 - 8917413
Monetarno zlato 254.088 - - 254 088
UKUPNG 9.171.501 - - 9171.501
63




CENTRALNA BANKA BOSNE [ HERCEGOVINE

Biljeshe uz finonciska lzvjedio e goding kaju je covedila 21 prasinca 2019,

30. MJERENJE FER VRUEDNOST! FINANCHSKE IMOVINE | FINANCIISKIH OBVEZA (NASTAVAK)

30.1. Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti (nastavak)

U tisu¢ama KM

31. prosinca 2018.

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti
Duinitki instrument;i 8.225.439 - 8.225.439
Monetarno zlato 209.996 - - 20%8.996
UKUPNO 8.435.435 - 8.435.435

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti u izviestu o financijskom poloZaju keristedi cijene koje kotiraju na

aktivnom trzistu, koje odgovaraju Razini 1 hijerarhije na izvie¥tajne datume.

30.2.  Financijska imovina | financijske obveze koji se ne mjere po fer vrijednosti

U tisuéama KM

31. prosinca 2019.

Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Financijska imovina
Financifska imoving kojo se mjeri po amortiziranom trosku:
Strana valuta u gotovini 322.589 322.599
Depoziti kod inozemnih banaka 3.102.765 3.084.695
Specijalna prava vutenja u MMF-u 230 230
Ostala financijska imovina 2.822 2.822
3428416 3.420.348
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostolu sveobuhvatnu
dobit
Ostala ulaganja 27.813 27.813
27.813 27.813
Ukupno 3.456.229 3.448.159
Financijske obiveze
Financijske obveze koje se mjere po amortiziranom trosku:
Gotov novac u optjecaju 5.199.916 5.199.916
Depoziti banaka 5.743.619 5.729.302
Depoziti Vlade i ostalih javnih deponenata 880.675 878.480
Ostale financijske obveze 3.816 3.816
Ukupno 11.828.026 11.811,514
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30, MIERENJE FER VRUEDNOSTI FINANCUSKE IMOVINE | FINANCIISKIH OBVEZA {NASTAVAK)

30.2. Financijska Imovina i financijske obveze koji se ne mjere pa fer vrijednost! {nastavak)

U tisucama KM
31. prosinca 2018,
Knjigovodstvena Fer
- vrijednost vrijednast
Financijska imovina
Financijska imoving koja se mjeri po omortiziranom trosku
Strana valuta u gotovini 274.099 274.099
Cepozit! kod inozemnih banaka 2.911.448 2.304.460
Specijalra prava vucenja u MMF-u 2.236 2.236
Ostala financijska imovina 2.688 2.688
3.150.471 3.153.483
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostaiu sveobubvatnu
dobit
Ostala ulaganja 27.813 27.813
27.813 27.813
Ukupno 3.218.284 3.211.296
Financijske obveze
Financifske obveze koje se mjere po amortizirariom trogku,
Gotov novac U optjecaju 4.750.614 4.750.614
Depoziti banaka 5.523.280 5.512.943
Depoziti Vliade i ostalih javnih deponenata 709.367 708.038
Ostale financijske obveze 2.893 2.893
Ukupno 10.986.164 10.974.438

Uprava smatra da knjigovodstvene vrijednosti strane valute u gotovini, specijalnik prava vuZenja u MMF-u, ostale
financijske imovine, ostalih ulaganja, gotovog novca u optjecaju i ostalih financijskih obveza priznane u financijskim
izvjes¢ima odgovoraju njihovo; trisnoj vrijednosti.

Na datume izvjeStavanja, fer vrijednast financijske imovine i financijskih cbveza kojl se ne mjere po fer vrijednosti
ukljutena je u kategoriju Razine 2, a utvrdena je u skladu s opéeprihvacdenim modelima procjenjivanja baziranim na
analizi diskontiranog novtanog toka, sa diskontnom stopom kao najznatajnijim ulaznim podatkom, a koja odrazava
kreditni rizik ugovorne strane. Centralna banka koristi diskontnu stopu koja predstavlja ponderirani prosjek
kamatnih stopa na depozite pravnih lica, za cijelo bankarsko tréiéte u BiM.

31. IZVANBILANCNE STAVKE

Centralna banka vodi odredene ratune u stranim valutama vezane uz sporazume izmedu vlada BiH i inczemnih
viada i financijskih organizacija. Kako ovi ratuni risu niti aktiva niti pasiva Centralne banke, oni nisu ukljuteni u
izvjeSte o financijskom poloZaju Centralne banke.

Takoder, izvanbilantne stavke sadrie devizne rafune dr3avnih institucija i agencija, kao | komercijalnih banaka, za
koje Centralna banka djeluje kac agent.
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31. IZVANBILANCNE STAVKE {NASTAVAK)

fzvanbilancne stavke se sastoje od:

31 prosinca 31. prosinca

U tisuéama KM 2019. 2018,
Depoziti USAID-a 2.497 3.042
Depaziti nerezidenata 2.497 3.042
Depoziti Vijeca ministara BiH; 10.582 30.964
Depoziti Vijeca ministare BiH na osnovi sukcesije 46 44
Depoziti Vijeca ministara Bifl koji se odnose na servisiranje vanjskog duga BiH 8.641 8.227
Depoziti Vijeca ministara 8iH kaji se odnose na proracun institucija BiH 1622 1.543
Qstali depoziti Vijedéa ministora BiH 273 20.150
Depoziti ostalih rezidenatz: 15.305 4.048
Depoziti — mirovine iz Njemadcke 5 12
Depozitni raCuni banaka 15.300 4.036
Depoziti rezidenata 25.887 35.012
Investicije vezane za vrijednosne papire - Agencija za osiguranje depozita BiH 70.356 37.49%
Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire 70356 37.499
UKUPNO 58.740 75.553

Depoziti USAID-a

Na osnovi Ugovora o financijskej pomoci izmedu Basne i Hercegovine i Sjedinjenih Americkih Driava za financiranje
rekonstrukcije, otvoreni su posebni kamatonosni ratuni. Centralna banka za navedene ratune ne obrafunava
kamate 1 provizije.

Investicije rezidenata vezane za vrijednosne papire

Centralna banka je omogucila Agenciji za osiguranje depozita BiH da investira u vrijednosne papire otvarajudi
ratune {gotovinski ratun i rafun za &uvanje vrijednosnih papira) koji glase na Centralnu banku i Agenciju za
osiguranje depozita BiH. Sve transakcije na ovim racunima odvijaju se izmedu Agencije za osiguranje depozita BiH i
menadzZera za upravijanje imovinom, Centraina banka za navedene raune ne obradunava kamate.

Clanstvo BiH u MMF-u

U skiadu sa sporazumima izmedu BiH | MMF-a potpisanim u prosincu 2002. godine, Centralna banka je odredena za
fiskalnog agenta i depozitara za Clanstvo BiH u MMF-u. Uloga Centralne banke kao fiskalnog agenta je specifiéna
zbog aranmana valutnog odbora. Centralna banka djeluje u ime Bosne i Hercegovine u njezinim odnosima sa
MMF-om, ali nema nikakvu odgovornost za sredstva i obveze vezane uz glanstvo.

Centralna banka drZi racun specijalnih prava vucenja u MMF-u, MMF-ov ratun broj 1 i MMf-ov rafun broj 2 u
izvie3¢u o financijskom poloZzaju. Centralnz banka takoder osigurava usluge Cuvanja vrijednosnih papira Bosne i
Hercegovine izdanih za pokrice Elanstva u MMF-u i za reotkup obveza, 2 koji su evidentirani u izvanbilancnoj

evidenciji.
66




CENTRALNA BANKA GOSN

T IS oy SRR IR 4 PRSP IR IS SR
Biliedh we financisks i feddo 20 godinu kop jo soerSin 3

E I HERCEGOYINE
. :

Wt e E P
UOGHINCH {0

31. IZVANBILANCNE STAVKE (NASTAVAK)

Specijalna prava vutenja u MMF-u su sredstva povidenju denominiranau SDR-u na rafunu otvorenom kod MMF-a
za Bosnu i Hercegovinu. Centraina banka dr¥l specijalna prava vutenja kao dio svoje funkcije upravijanja deviznim
prituvama. Ova sredstva su kamatonosna za Centralnu banku.

MME-ov raCun broj 1 je ralun MMF-a u Centralnoj banci koji se koristi za transakcije sa MMF-om vezane za
koristenje i otplatu MMF-ovih kredita. MMF-ov ragun broj 2 je ratun MMF-a u Centralngj banci koji MMF koristi za
ratune i administrativne isplate u KM. Ovi rafuni su dio obveza Centralne banke i iskazani SU U KM,

Stanje na ratunu kvote je specifitna vrsta imovine koja predstavija uplatu za flanstvo BiH u MME-u i koja je
denominirana u SDR-u. Kvota predstavlja glasatko pravo BiH u MM F-u, ogranicenja za pristup financijskim izvorima
MMEF-a i udio BiH u alociranju SDR-3, koji su obrafunska jedinica MMF-a.

Vrijednosne papire izdaje Ministarstvo financija i trezora BiH i one se zamjenjuju za KM. Ovi vrijednosni papiri su
unovtivi na zahtjev MMF-a.

Alociranje SDR-a je takoder kamatcnosno. Ministarstvo financifa i trezora BiH placa kamatu na alociranje specijalnib
prva vugenja,

Centralna banka koristi neto metod u prikazivanju financijske pozicije BiH u MMF-u, 8to je prikazano u nastavku:

U tisuéama KM

31. prosinca 31. prosinca

2019. 2018.

Kvota 641.034 629.809
Specijaina prava vutenja u MMF-u 230 2.236
UKUPNO IMOVINA 641.264 632.045
MMF-ov racun br. 1 1.603 1.575
MMF-ov rafun br. 2 54 53
Vrijednosn| papiri 545.780 1.042.166
Alociranje SDR 388.890 382.080
Obratunana kamata na alociranje SDR 506 685
Raluni plativih trogkova 912 1.601
UKUPNO OBVEZE 1.337.745 1.428.160
NETO POZICIA BiH U MMF-u 456.481 796.115
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31. IZVANBILANCNE STAVKE [NASTAVAK)
Kvota BiH u MMF=u iznosi 265.200 tisuca SDR na datume izvjestavanja. Kvota ne donosi kamatu:

Ragun vrijednosnih papira, MMF-ov racun broj 1 i MMF-ov racun broj 2 predmetom su valutnog uskladivanja uvijek
kada se valuta koristi u financijskim transakcijama izmedu MivIF-a i BiH. Najmanje jednom godidnje, na kraju MMF-
ove financijske godine (30. travnja)}, sva drfanja valuta u MMF-u se ponovo vrednuju po vaZecem tefaju SDR-a. Ova
vrijednosna prilagedavanja ukljufena su u prikazanim stanjima raduna.

32. DOMACI PLATNI SUSTAV] | SUSTAV ZA PORAVNANJA

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci, Centralna banka je uspostavila sustave preko kojih se cbavljaju
medubankarska placanja u KM u 8iH.

Sustavi medubankarskog kliringa | poravnanja su od sijeénja 2001. godine organizirani kroz dva platna sustava &iji je
vlasnik i kojima upravija Centralna banka. To su: sustav brute poravnanja u realnom vremenu {,BPRV”) i Zirokliring

sustav (,ZK“).

BPRV sustav je sustav preko kojeg se vrii poravnanje platnih natoga u realnom vremenu, a preke raduna za
poravnanje koje utesnici imaju otvorene kod Centralne banke. Ugesnici u sustavu su banke koje imaju odobranje za
abavljanje posiova platnog prometa i Centralna banka. Poravnanje se smatra konadnim i neopozivim u trenutku
kada je rafun za poravnanje banke nalogodavca zaduZen, te za isti iznos odobren radun za poravnanje banke
primaoca u BPRV. Kroz sustav se izvriavaju transkacije iznad 10 tisu¢a KM, a za ni¥e iznase je apcionalno koridtenje.

ZK sustav je sustav medubankarskog kiiringa {bilateralni i multilateralni) za transakcije u iznosu manjem ili jednakom
10 tisu¢a KM. Poravnanje neto pozicija utesnika 7K sustava se vr¥i preko raluna za poravnanje u BPRV, kao i
poravnanje transakcija pravnih lica koji su u funkeiji obraunskih agenata kao ite su npr. operatori kartiénog
poslovanja. UCesnici u sustavu su banke koje imaju odobrenje za obavljanje poslova platnog prometa, 3 koje su
ucesnici u sustavu BPRVY, kao i Centralna banka.

Od lipnja 2019. godine, ZK sustav je unaprijeden kroz zamjenu dosadainjeg sustava te je isti uskladen sa
standardom SEPA-e, tj. ISO 20022. Kiiring platnih naloga svih uZesnika ZK sustava izvriava se utvrdivanjem neto
pozicije svakog pojedinacnog ugesnika kao rezultat obrafuna svih potrafivanja i dugovanja ucesnika za svaki klirinki

ciklus.

Kreditni rizik

Svaki uCesnik platnih sustava je duzan imati osigurana sredstva na radunu za poravnanje prije poravnanija platnih
naloga u BPRV.

U skladu sa ulogom Centralne banke, a kako je definirano Zakonom o Centralnoj banci, Centralnoj banci nije
dozvoljeno kreditirati uéesnike BPRV | 7K sustava s ciljem obezbjedivanja likvidnosti u sustavu na bilo koji natin.
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32. DOMAC) PLATNI SUSTAV | SUSTAV ZA PORAVNANIA (NASTAVAK)

Operativni rizik

U cilju minimiziranja operativnog rizika nesmetanog funkcioniranja platnih sustava, izdana su Operativna pravila za
BPRV i ZK sustave, kao pratece Odluke koje odreduju minimalne standarde sigurnosti za funkcioniranje sustava.

Vafedi sigurnosni ciljevi, politike i procedure imaju svrhu da obezbijede sigurnosne mjere i karakteristike. Sustavi |
mre3e funkcioniraju u skladu sa uspostavijenim cifjevima i politikama. Sigurnosni ciljevi i politike se periodiéno
pregledavaju. Od svakog uZesnika se takoder zahtijeva da posjeduje odredene sigurnosne mjere i kontrole za
izvrsavanje placanja.

Centraina banka je definirala sljedece procedure 2a poravnanja u slu€aju nepredvidenih situacija:

» Planovi i mjere za nepredvidene situacije: u stu¢aju prekida u redovnom funkcioniranju platnog sustava i sustava
za poravnanje ili nekog drugog nepredvidenog dogadajs, Centralna banka je definirala mjere za nepredvidene
situacije kako bi osigurala kontinuitet u funkcionisanju pouzdanih, ispravnih i zakonitih platnih transakcija u

platnom sustavu i sustavu za poravnanje.

e Rezervni sustav na primarncj fokaciji i DR lokacija: Centralna banka je osim primarne lokaciie za platne sustave,
na kojoj postoje redudantni sustavi {u slufaju pada jednog, prelazi se na drugi sustav na primarnoj lokaciji),
uspostavila i funkcionalan DR {Disaster Recovery) sustav na lokaciji Glavne jedinice u Banjoj Luci.

Sustavi su bili dostupni 99,99%, ime je u potpunosti izvriavana zakonska obveza Centralne banke po pitanju
omogucavanja urednog i blagovremenog funkcioniranja platnog prometa u zemlji.

{Uprava Centralne banke smatra da sustavi posjeduju dovoljan kapacitet za odrZavanje pouzdancg operativinog rada.

33. DOGAPAJI POSLIE DATUMA 1ZVJESTAVANIA

Zirenje korona virusa {COVID-19} ¢e utjecati na poslovanje Centralne banke u narednom razdoblju. Jo3 uvijek nije
moguce procijeniti utjecaj Sirenja korona virusa i njegove posljedice na financijski pofoZaj i pcslovanje Centralne
banke.

Osim gore navedenog, u razdoblju izmedu 31. prosinca 2018. godine | datuma izdavanja ovih financijskih izvjeica
nije bilo dogadaja koji bi zahtijevali uskladivanje ili koji su znatajni, ali ne zahtijevaju uskladivanje.
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