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Uvodna rije¢ guvermera

Postovani,

U skladu s ¢lanom 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni list Bosne i
Hercegovine® broj 1/97) propisana je obaveza Centralne banke Bosne i Hercegovine (CBBiH)
da, u roku od tri mjeseca nakon zavrietka finansijske godine, podnese Parlamentarnoj skup3tini

Bosne i Hercegovine sljedeca dokumenta:
» lzvjestaj o stanju privrede
» lzvjestaj o poslovanju tokom godine
» Finansijski izvod ovjeren od vanjskog revizora.

Godiinji izvjestaj Centralne banke Bosne i Hercegovine za 2016, godinu usvojen je na sjednici

Upravnog vije¢a CBBiH, odrZanoj u Sarajevu, 29. marta 2017, godine.

CBBiH je i tokom 2016. godine uspje§no ispunjavala sve Zakonom propisane obaveze,
ukljudujuéi i izdavanje domace valute prema aranmanu valutnog odbora, pri tome

obezbjedujuéi punu konvertibilnost domace valute.

lako djelujuéi u nepovoljnim uslovima za investiranje koji su na medunarodnim trzidtima
prisutni od 2014. godine, CBBiH je, ipak, i u 2016. godini ostvarila pozitivan finansijski
rezultat. Neto dobit CBBiH za 2016. godinu iznosi 14.062.357,63 KM. Od tog iznosa, u skladu
s ¢lanom 27. Zakona o CBBiH, na radun obaveza prema budZetu institucija Bosne i
Hercegovine, rasporedeno je 60% ili iznos od 8.437.414,58 KM, dok je 40% ili 5.624.943,05
KM rasporedeno u generalne rezerve CBBiH. Kako dostupne prognoze i odekivanja kretanja
kamatnih stopa i prinosa, te kretanja cijene zlata i kursa dolara, ukazuju da e oporavak u
eurozoni biti usporen i neuravnotezen, oéekuje se da e postojeéa struktura portfolija deviznih
rezervi u narednim godinama generisati zna¢ajno niZi nivo godi$njih kamatnih deviznih
prihoda, pa samim tim i znadajno niZi nivo ukupnih prihoda CBBiH koja se, u upravljanju
deviznim rezervama, u skladu sa Zakonom, mora, prvenstveno, rukovoditi principom

sigurnosti investiranja rezervi, ulazuci u niskorizi¢ne finansijske instrumente.

Odlukom Upravnog vije¢a CBBiH od 31.03.2016. godine izmijenjena je politika obavezne
rezerve, a koja je stupila na snagu 01.07.2016. godine. Utvrdena je jedinstvena stopa obavezne




rezerve od 10% na osnovicu za obradun obavezne rezerve, bez obzira na roénost i valutu.
Osnovica za obratun obavezne rezerve, koju &ine depoxziti i pozajmljena sredstva, proirena je
za sredstva isklju¢ena Odlukama CBBiH iz 2008. i 2009. godine. Konagno, izmijenjena je
politika naknade i to na nagin da se na iznos obavezne rezerve ne obradunava naknada, dok se
na iznos sredstava iznad obavezne rezerve obradunava naknada po stopi koja je jednaka 50%

stope koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite komercijalnih banaka.

Primarni cilj posljednje izmjene politike obavezne rezerve bio je stvaranje zaliha likvidnosti u
sistemu, osiguravajuéi da politika obavezne rezerve, u trenutnim okolnostima, ne ogranitava
banke u plasiranju kredita. Uvodenjem negativne stope naknade na sredstva koja banke drze
kod CBBIH (ali, ipak bar duplo manje negativne nego §to bi banke placale na deponovanje
sredstava u inostranstvu), a na to ih ne obavezuje politika obavezne rezerve, signalizirali smo
da bi bila poZeljna prekompozicija aktive komercijalnih banaka. CBBiH se odluéila na stopu
naknade na vidak sredstava iznad obavezne rezerve koja ce biti manje negativna od referentne

depozitne stope ECB-a, vodeéi raduna o trenutnom makroekonomskom kontekstu i stabilnosti

tinansijskog sistema.

U toku 2016. godine radilo se aktivno na implementaciji aktivnosti iz Strateskog plana CBBiH
za period 2016.-2021. Tako je u 2016. godini pokrenuta inicijativa i izraden projekat
modernizacije i dogradnje Zirokliring sistema, Jed instvenog registra transakcijskih raduna i
Centralnog registra kredita, §to omoguéava transparentnost u finansijskom i platnom sistemu,
azurmost podataka, spre¢avanje zloupotreba, spreCavanje pranja novca i u skladu je sa
standardima i najboljom praksom u zemljama regije i EU. U kontekstu unapredenja osnovnih
zadataka CBBiH, veoma su znafajna nova pravila za trezorsko poslovanje i rad s gotovim
noveem. CBBiH je takoder aktivno ugestvovala u procesu implementacije zadataka iz Pisma
namjere s MMF-om koji se odnose na oguvanie stabilnosti finansijskog sektora i oZivljavanja
kreditne aktivnosti banaka u BiH i pripremu sveobuhvatnog Memoranduma o razumijevanju u

oblasti finansijske stabilnosti.

Osim redovnih publikacija, poput Godisnjeg izvjeStaja, IzvjeStaja o finansijskoj stabilnosti,
kvartalnih Biltena i Mjeseénih ekonomskih pregleda, tokom 2016. godine, CBBiH je sa
relevantnim domadim i medunarodnim institucijama, razmjenjivala i informacije o
ekonomskim trendovima i sistemskim rizicima, kroz specijalizovane izvjestaje i prodirujuci

standardni set statisti¢kih podataka, te objavljivanjem ciljanih tekstova kroz medije u svrhu
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informisanja i edukacije Sire javnosti. U sklopu svog mandata, CBBiH je provodila aktivnosti
na odrZavanju odgovarajuée finansijske infrastrukture i platni promet u zemlji i s inostranstvom
se odvijao bez problema. CBBiH je u potpunosti izvr3ila svoje obaveze koje proiziaze iz uloge

fiskalnog agenta.

Takoder, CBBiH igra veoma vaznu i aktivhu ulogu u procesu evropskih integracija, gdje je u
toku ove godine bila aktivan udesnik u pripremi odgovara na Upitnik EU u oblasti Ekonomski

kriterij i sedam poglavlja kao nadleZna institucija ili zainteresovana strana.

Imajuéi u vidu proces evropskih integracija Bosne i Hercegovine, CBBiH Zeli potvrditi
opredijeljenost da, i dalje, unapreduje svoje poslovne procese i radi na uvodenju savremenih
standarda. CBBiH se opredijelila za jednu vrstu organizacione dinamike, koja nastoji
poslovanje, temeljeno na Zakonu o CBBiH, prilagoditi novim zahtjevima i, u tom smislu,

uskladiti ga s najboljim praksama centralnog bankarstva.

CBBiH je u okviru svojih nadleznosti poduzela i niz aktivnosti u promociji finansijske
edukacije u cilju jadanja finansijske inkluzije u BiH. Interno, pokrenut je projekat unapredenja

poslovnih procesa i uspostave integrisanog sistema upravljanja kvalitetom u CBBiH.

Na kraju, ¥elim iskazati zahvalnost &lanovima saziva Upravnog vijeca, Uprave, kao i svim
zaposlenim u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine na profesionalnom pristupu i doprinosu u

postizanju ostvarenih rezultata.

dr. Senad Softié¢

guverner




Pravni status

U skladu s Ustavom — Aneksom 4. Opiteg okvirnog sporazuma za mir u Bosni i Hercegovini,
Centralna banka Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine osnovana Zakonom o
Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20. juna
1997." i pocela je s radom 11. augusta 1997. Osnovni ciljevi i zadaci Centralne banke Bosne i

Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, jesu:

da postigne i ofuva stabilnost domace valute (konvertibilne marke) tako $to je izdaje uz puno
pokri¢e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aranZmanom poznatim
pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom kursu: jedna konvertibilna marka za jednu
njemacku marku. Od 1. januara 2002. konvertibilna marka vezana je za euro prema Kursu;

Jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura, odnosno jedan euro iznosi 1,955830

konvertibilnilt maraka;

da definie i kontrolije provodenje monetarne politike Bosne i Hercegovine;
da drZi sluZbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran i profitabilan naéin;
da odrZava odgovarajuce platne i obratunske sisteme;

da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta nadleznih za izdavanje bankarskih

licenci i superviziju banaka;

da prima depozite od institucija na nivou Bosne i Hercegovine, odnosno depozite entiteta i

njihovih javnih institucija na osnovu zajednitke odluke entiteta, kao i depozite komercijalnih

banaka;

da izdaje propise i smjernice za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine

u okviru avladtenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine;

1 *Sluzbeni glasnik BiH", 1/97, 29/02. 13/03, 14/03. 9705, 76/06 1 32/07,



da ucestvuje u radu medunarodnih organizacija koje rade na utvrdivanju finansijske i
ekonomske stabilnosti, te zastupa Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim organizacijama o

pitanjima monetarne politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je nezavisna od Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Srpske, te bilo koje javne agencije i organa, a u cilju objektivnog
provodenja svojih zadataka. Centraina banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja

preko Upravnog vijeé¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno vijete Centralne banke Bosne i Hercegovine je organ Centralne banke Bosne i
Hercegovine nadlezan za utvrdivanje monetarne politike i kontrolu njenog provodenja,
organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovladtenjima
utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vijece Centralne banke
Bosne i Hercegovine sastoji se od pet ¢lanova, koje imenuje Predsjednidtvo Bosne i
Hercegovine i izmedu svojih ¢lanova bira guvernera, koji je ujedno i predsjedavajuci ovog
organa i Uprave CBBiH. Guverner je glavni izvr$ni funkcioner zaduZen za svakodnevno
poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine. Uprava CBBiH, koju &ine guverner i tri
viceguvernera (koje imenuje guverner, uz odobrenje Upravnog vijeca Centralne banke Bosne
i Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog izvr§nog funkcionera, operativno provodi

aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacijskih jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine guverner, uz odobrenje Upravnog
vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog internog revizora i zamjenike

glavnog internog revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje se preko Centralnog ureda sa
sjedidtem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije

filijale sa sjedistem na Palama i u Bre&ko distriktu.
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1. Ekonomska kretanja u 2016. godini

1.1 Medunarodno ekonomsko okruZenje

1.1.1 Trendovi u realnom sektoru

Uprkos mjerama ekonomskog intervencionizma, rast u razvijenim ekonomijama u 2016. je nizi
nego u 2015. godini, a u zemljama u razvoju, kao i na nivou svjetske ekonomije, privredni rast
je neznatno niZi od onoga u prethodnoj godini. Svjetska ekonomija je u 2016. godini porasia
za oko 3,1% (u 2015. godini rast je bio 3,2%), a rast nije ravnomjerno rasporeden®. Dok su
razvijene zemlje zabiljeZile porast za svega 1,6% (u prethodnoj godini rast je bio 2,1%), tr2iita

u nastajanju i zemlje u razvoju su zabiljeZili porast za 4,1%.

Vodedéi trendovi, koji su presudno uticali na kretanje svjetske ekonomije u 2016, godini, jesu
ublazavanje pada cijena robe u odnosu na 2015. godinu i rast nekih cijena robe i najava novog
rasta referentnih kamatnih stopa FED-a do kojega je i doglo krajem godine, kao i prestanak
izuzetno ekspanzivne monetarne politike u najveéoj svjetskoj ekonomiji, u sklopu sprovodenja
mjera za normalizaciju monetarne politike® (grafikon 1.1). Prvi put nakon zapolinjanja
programa kvantitativnog popustanja (2007. godine) u 2016. godini je zabiljeZzen pad aktive
FED-a (2016/2015= -0,6%), §to je zajedno s povedanjem referentne kamatne stope dio
programa normalizacije monetarne politike FED-a. Na odluku o podizanju referentne kamatne
stope FED-a su uticali rast inflacije (u novembru godisnja stopa inflacije je bila 1,7%), niska
stopa nezaposlenosti (4,6% u novembru 2016.) i rast ekonomske aktivnosti (1,7% rast realnog
BDP-a u treéem kvartalu 2016. gedine (g/g-4), a 1,3% u drugom kvartalu 2016. godine), ali i
pozitivna o¢ekivanja u vezi s uslovima na trZi$tu rada i u vezi s ostvarivanjem ciljane inflacije

od 2%.

! WEQ, januar 2017.

' Normalizacija monetrane politike FED-a (eng. monetary policy normalization) je zapolela u decembru 2015,
godine, kada je FED prvi put poslije sedam godina odludio da poveda ciljani interval stope na federalna sredstva.
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Grafikon 1.1: Ukupna aktiva svih banaka iz sistema Federalnih Rezervi
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lzvor: fred.stlouisfed.org.

Promjena kursa monetarne politike FED-a u 2016. godini uz jo§ uvijek neizmijenjenu politiku
ECB-a je dovela do nastavka divergencije monetarnih politika s posljedicama na globalnu

aprecijaciju USD i deprecijaciju eura prema dolaru.

Dva dogadaja koja su obiljeZila 2016. godinu jesu ckonomsko-bankarska kriza u [taliji i Brexit
1j. odluka britanskih gradana da izadu iz EU.* U odnosu na 2007. godinu italijanski BDP je u
2016. godini manji za oko 8%, a lodi krediti su cca 20% BDP-a. Italijanski javni dug je 133,2%
BDP-a (2016. godine), a ukupna zaduZenost svih sektora je oko 259% BDP-a, dak je strukturni
saldo javnih finansija u minusu posljednjih 10 godina (eng. general government structural
balance). S obzirom na to da je italijanska ekonomija treca po velifini evropska ekonomija,
stanje u italijanskom bankarstvu i visoka zaduZenost italijanske ekonomije je tokom 2016.
godine predstavljalo veliki rizik po bankarski sistem eurozone. lako bh. banke u vlasnistvu

italijanskih rezidenata kontroliu 33% bh. bankarske aktive u 2016, godini, rast reputacijskih

4 Referendum za izlazak/ostanak Velike Britanij

¢ u EU je odrzan 23.06.2016. godine, a rezultati su saopiteni
24.06.2016. godine.
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rizika nije doveo do bilo kakvih zna¢ajnih poremecaja u poslovanju ove grupe banaka niti do

negativnih uticaja na bh. finansijsku stabilnost.

Ishod britanskog referenduma na kojem je demonstrirana volja britanskih gradana da napuste
EU je imao momentalan direktan uticaj na evropsko finansijsko trZidte (tabela 1.1). Prinosi na
obveznice zemalja koje nemaju ekonomske debalanse su momentalne smanjeni i ¢ak postali

negativni, dok su prinosi na obveznice zemalja s ekonomske periferije naglo porasli.

Tabela 1.1:  Uticaj Brexita na evropsko finansijsko trziste

Stopa prinosa na trZ§tu desetogod Bnjih drzavnih obveznica, % VSTOXX,

Njemacka Austrija Gréka Italija Indeks
20.06.2016. 0.051 0.403 7.802 1.432 3422
21.06.2016. 0.050 0.403 7904 1.447 34.47
22.00.2016. 0.061 0.408 7.994 1.435 36.04
23.06.2016. 0.093 0.437 7.779 1.400 32.06
24.06.2016. -0.047 0.355 8.647 1.557 3543
27.06.2016. -0.116 0.277 8.708 1.509 35.00
28.06.2016. -0.112 0.263 8.607 1.399 31.01

Izvor: Bloomberg.

Prema prvoj prognozi* otekivana stopa rasta realnog BDP-a eurozone u 2017. godini, nakon
odluke o izlasku Velike Britanije, je sa 1,6% korigovana na 1,4%. Kasnije analize® su pokazale
da je Brexit najvjerovatnije samo regionalni makroekonomski ok prije nego globalni, te da ce
on na eurozonu negativno uticati kroz smanjenje britanske traZnje za izvozom eurozone.
Odluka o izlasku Velike Britanije iz EU tokom 2016. godine nije se odrazila na ekonomiju
Bosne i Hercegovine zbog niskog intenziteta vanjskotrgovinskih odnosa BiH i Velike Britanije.
Ali, mogu se oéekivati indirektne negativne posljedice na nadu ekonomiju zbog usporavanja
stope privrednog rasta u eurozoni usljed slabljenja njenih trgovatkih veza s Velikom

Britanijom.

5 ECB, jul 2016. godine.

6 Ekonomski bilten ECB, 6/2016.
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Tokom 2016. godine, pod uticajem ekspanzivne monetarne politike ECB-a, izloZenost
evropskih banaka prema realnom sektoru je rasla bre nego u 2015. godini, §to je uz rast liéne
I investicione potro$nje i poboljSanje poloZaja vanjskotrgovinskog sektora usljed deprecijacije
eura, u jednom dijelu evropskih zemalja dovelo do visih stopa rasta ekonomske aktivnosti nego
u 2015. godini (tabela 1.2). Ipak, privredni rast na nivou eurozone i EU nije vi3i od onoga koji
Je ostvaren u 2015. godini. § izuzetkom Danske i djelimiéno Svedske sve ostale zemlje u kojima

Zivi nada dijaspora jo$ uvijek imaju znagajno nize stope ekonomskog rasta u odnosu na 2007.

godinu,
Tabela 1.2:  Stopa rasta realnog BDP u EU i zemljama eurozone

u%
EU  Buwrozona Danska Njemacka Hrvatska Austrija Slovenija Svedska
2007. 3.05 3.01 0.91 3.26 5.15 3.62 6.94 3.40
2008. 0.42 0.42 -0.51 1.08 2.05 1.55 3.30 -0.56
2009, -4.37 -4,52 -4.91 -5.62 -7.38 -3.80 -7.80 -5.18
2015. 223 2.04 1.61 1.72 1.64 0.96 2.32 4.08
2016. 1.89 1.73 0.99 1.88 2.79 1.50 2.47 3.31

Izvor: Evropska komisija. Napomena: BDP izraZen u cijenama iz 2010. godine,

U 2016. godini deflatorni pritisci su ili oslabili (Hrvatska, Slovenija) ili su u potpunosti nestali

(Svedska, Austrija), ali stopa inflacije u 2016. godini je i dalje niska u poredeniju s ciljanom
stopom inflacije (blizu, ali isped, 2%), (tabela 1.3).
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Tabela 1.3:  Stopa inflacije u EU i zemljama eurozone

u%

EU Buroona Danska Njematka Hrvatska  Austriia  Slovenija  Svedska
T 2007. 2.4 2.2 il 23 2.7 2.2 3.3 1.7
' 2008, 3.7 33 36 2.8 58 3.2 5.5 33
" 2009, 1.0 0.3 1.0 0.2 ) 0.4 0.9 1.9
" 2015. 0.0 0.0 0.2 0.1 -0.3 0.8 -0.8 0.7
" 2016. 0.3 0.2 0.0 0.4 -0.6 1.0 -0.2 1

lzvor: Eurostat. Napomena: Prosijeéna godisnja stopa inflacije na osnovu HICP indeksa.

U skoro svim zemljama EU | eurozone stopa nezaposlenosti je u 2016. godini smanjena u
odnosu na 2015. godinu, a u prosjeku pad iznosi oko 1 p.p, za koliko je nezaposlenost smanjena
i u Sloveniji i u Njemackoj (tabela 1.4). Ipak, skoro sve zemlje imaju jo3 uvijek visoku stopu
nezaposlenosti, veéu nego §to je ona bila u kriznom periodu, a jedino je Njemalka vise nego
prepolovila stopu nezaposlenosti. U nekim zemljama EU, poput Danske i Svedske, iako je
privredni rast u posljednje dvije godine priblizno na nivou onoga u pretkriznom periodu (2007.
godina) stopa nezaposlenosti je jos uvijek vrlo visoka, a u Danskoj €ak duplo veca nego uoti

izbijanja globalne ekonomsko-finansijske krize.

Tabela1.4:  Stopa nezaposlenosti u EU i zemljama eurozone

u%
EL Euromona Danska Njemadka Hrvatska Austrja  Slovenja  Svedska
12/2007. 7.0 7.4 31 8.2 10.5 4.1 4.9 5.6
12/2008. 7.7 8.4 43 7.4 9.3 4.7 4.4 6.4
12/2009. 9.4 10.1 6.8 7.3 10.0 5.0 6.5 3.6
12/2015. 9.0 10.5 6.0 4.5 159 57 8.7 6.7
12/2016. 8.1 95 6.1 8.5 1242 5.5 7.8 6.5

Izvor: Eurostat,

Veéina evropskih zemalja je i dalje iznad mastriSkih kriterija koji se odnose na visinu javnog
duga, a u 2016. godini je u mnogima od njih, pa i u onima koje nisu &lanice EU (Srbija)
nastavljena ekonomska politika smanjenja javnog duga, za razliku od npr. SAD (grafikon 1.2).
U nafem neposrednom okruZenju jedini izuzetak je Crna Gora, dok Hrvatska i Srbija dvije
godine uzastopno smanjuju relativnu vrijednost javnog duga. [talija je blago povecala javni dug,
Gréka je u 2015. godini i 2016. godini ostvarila gotovo identifan rast / pad javnog duga, a

ukupan javni dug eurozone u 2016. godini od 90,41% je za | p.p. manji u odnosu na pro3lu
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godinu. Javni dug Norvedke je 31,08% BDP-a, Njematke 65,5%, ltalije 133,26%, Gréke
177,21%, a SAD-a 108,54%.

Grafikon 1.2: Prirast javnog duga u eurozoni i SAD i nekim evropskim zemljama
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Izvor: Evropska komisija.

Na trZiStu robe je u 2016. godini doslo do usporavanja pada cijena robe u odnosu na 2015,
godinu, a neke cijene robe su i porasle (grafikon 1.3). Od kljuZnih cijena robe najvise je u2016.
godini pala cijena nafte, a cijena zlata je u odnosu na 2015. godinu porasla za 7,6% (2015/2014

= -8,3%). Znatajno je smanjena stopa pada cijene aluminija i prirodnog plina, a cijena rude

Zeljeza je u odnosu na prethodnu godinu porasla za 4,6% (2015/2014 = -42,4%).
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Grafikon 1.3: Godidnje stope rasta robnih cijena
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Izvor: Svjetska banka
1.1.2 Monetarni trendovi

Mada je krajem godine ECB-a najavila postepeno ublaZavanje trenutne monetarne politike,
olitene u prije svega kupovini obveznica u iznosu od 80 milijardi EUR mjese¢no’, cijela 2016.
godina je protekla u izuzetno ekspanzivnoj monetarnoj politici ECB-a. Kreditni rast je u 2016.
godini podstaknut {grafikon 1.4) dodatnim smanjenjem referentnih kamatnih stopa ECB-a, 5to
je uz smanjenje pada cijena na trZitima robe (u odnosu na prethodnu godinu), pa i na trzistu

nafte, dovelo do slabljenja izuzetno jakih deflatornih pritisaka.

Ve¢ poletkom godine ECB je smanjila sve tri referentne kamatne stope. U prvom kvartalu
2016. godine (odluka stupila na snagu 16.03.2016. godine} kamatna stopa na kreditne olaksice
je sa 0,3% smanjena na 0,25%, kamatna stopa na glavne operacije refinansiranja je sa 0,05%

smanjena na 0,0%, dok je kamatna stopa na depozitne olakiice sa -0,3% smanjena na -0,4%.

TKupovina finansijskih instrumenata je od 1. aprila 2016. godine poveéena sa 60 milijardi EUR na 80 miljjardi
cura (odluka donesena 10.03.2016. godine).
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Kao i krajem prosle godine i krajem 2016. godine, FED je odluéic da poveca kamatnu stopu na
federalna sredstva te je tako prethodni koridor 0,25% - 0,5%, zamijenjen sa koridorom 0,5% -
0,75%, dok je Banka Engleske usljed usporavanja rasta britanske ekonomije kao posljedica
odluke o izlasku iz EU u augustu 2016. godine smanjila svoju referentnu kamatnu stopu (eng.
Bank Rate) sa 0,5% na 0,25%. FED nisu mijenjale obim ponude novca tokom 2016. godine,
koji je tokom proteklih godina znatajno povecan kroz tri programa kvantitativnih olakSica.
Ipak, kamatne stope u SAD-u su u ovom periodu biljezile rast, naro&ito u odnosu na prinose
obveznica zemalja eurozone, a pod uticajem odekivanog smanjenja monetarnih stimulansa u
SAD-u i poveéanja razlika u monetarnim politikama koje sprovode FED i ECB u pogledu visine

referentne kamatne stope,
Grafikon 1.4: Kljuéne kamatne stope vodecih centralnih banaka

0.8%

0,7% |

0,6%

055% R e T p——— Y —
)

0,4% - — x

03% | ==

0,2% |

0,1% -

0.0% e

o en o<
(== ]

[ R e 5 1 Ty
O~ oD =™
OO0 D = -

01.2015.
05 i

=== Bankarska stopa - Barka Engleske
== Kamatna stopa na glavne vperacije refinansiranja - ECB

Stopa na federalna sredstva - FED

Izvor: ECB i FED. Napomena: Za referentnu kamatnu stopu FED-a je uzeta gornja granica

Intervala,

Stope rasta kredita domaéinstvima i kredita preduzecima u eurozoni u 2016. godini su znadajno
vide od od onih u 2015. godini, iako Je najSiri evropski monetarni agregat M3 zadr?ao stope

rasta iz prethodne godine (grafikon 1.5). Na kraju 2016. godine u odnosu na kraj 2015, godine,
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nakon dugotrajne stagnacije kredita realnom sektoru, stope rasta kredita nefinansijskim

preduzeéima i domaéinstvima su gotovo izjednadene na nivou od oko 2% (m/m-12).

Grafikon 1.5: Monetarni i kreditni agregati u eurozoni
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Postojan kreditni rast, uz smanjenje pada cijena robe u odnosu na prethodnu godinu, ne samo
da su prekinuli deflatorna kretanja u zoni eura, ve¢ su i podigli inflaciju na najvidi nive u
posmatranom periodu protekle dvije godine (grafikon 1.6). Zahvaljuju¢i globalnom trendu
smanjenja deflatornih pritisaka na trZistu robe i prenosu efekata novéane politike ECB-a na
kreditnu politiku evropskih banaka, uz zaokret u novéanoj politici FED-a, koji je tokom prosle
godine povedao stepen restriktivnosti monetarne politike, doslo je i do naglog slabljenja eura,
§to je bio dodatni katalizator rasta potroSackih cijena u eurozoni. U odnosu na najvisi kurs
EURUSD tokom godine (04/2016 = 1,15), do kraja 2016. godine euro je deprecirao prema
dolaru za 8,2%, a kurs EURUSD je 1,05. Potro¥acke cijene su sa najnizeg nivoa u 2416. godini
od -0,2% (04/2016/04/2015.) porasle do kraja godine za |,1% (12/2016/12/20135).
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Grafikon 1.6: Kurs eura i inflacija u eurozoni
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Izvor: ECB

lako je ekspanzivna monetarna politika ECB-a dovela do smanjenja stopa prinosa u zemljama
evropskog centra i evropske periferije (grafikon 1.7), najava prestanka kvantitativnog
popustanja (10/2016. godine) je dovela do rasta stopa prinosa na sekundarnom trZistu drZzavnog
duga vecine zemalja eurozone. Qvakva reakcija trzidta, uz nizak i povremeno negativan, prinos
na njemacke obveznice, motivi§e na dodatno strukturno prilagodavanje u zemljama evropskog

juga, od kojih neke (ltalija), uprkos &injenici da prolaze kroz bankarsko-ekonomsku krizu,

finansiraju javni dug jeftinije nego SAD.

Rezultati izjaSnjavanja gradana Velike Britanije na referendumu o izlasku iz Evropske unije su
bili iznenadujuéi i snazno su uticali na finansijska trZi$ta. Pod uticajem neizvjesnosti zbog
Brexita, polititkog procesa i medijske kampanje, neposredno pred referendum zabiljeZen je pad
evropskih indeksa dionica, a prinos desetogodisnjih obveznica Njemacke je prvi put zabiljezio

niva ispod 0%. Kreditna rejting agencija S&P je smanjila rejting EU na AA sa AA+.
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Grafikon 1.7: Stopa prinosa na desetogodi3nje obveznice zemalja eurozone
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ECB ima utjecaj na kamatne stope u BiH zbog rezima valutnog odbora i odabira eura kao
sidrene valute. Dvanaestomjeseéni EURIBOR (tabela 1.5) je u odnosu na kraj prethodne godine
smanjen za 0,14 p.p, priblizno isto koliko i prekonoéni EURIBOR (EONIA).

Tabela 1.5:  Vrijednost EURIBOR-a

u%
R.B. Datum EONIA I M 3IM 6 M 12M
¥ ) 12/2008 235 260 2.89 297 3.05
d 2 12/2015. -0.20 019 -0.13 -0.04 006
’ 3 12/2016. -0.35 -0.37 -0.32 -0.22 -0.08
A Razika up.p.
4. o 2 015 -0.18 -0.19 -0.18 -0.14
4=13.2
Izvor: ECB. Napomena: Prikazani su mjeseéni prosjeci.
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2 Izvjestaj o stanju bh. privrede

Realni sektor ekonomije u 2016. godini karakterise rast industrijske proizvodnje u odnosu na
2015. godinu, kada je zabiljeZen blaZi rast. Pri tome se bilje?i rast u svim industrijskim
podrutjima, gdje se naroito isti¢e snaZan rast proizvodnje i snabdjevanja elektridnom
energijom, plinom, parom i klimatizacija. Sliedstveno tome, biljeZi se sna¥an nominalni rast
izvoza navedene djelatnosti te preradivacke industrije, dok je zapaen neito blai rast izvoza
ruda i kamena.! U gradevinarstvu je, kao i u prethodnoj godini, zabiljeZzen pad obima
proizvodnje slijedom usporavanja radova na izgradnji cestovne infrastrukutre (posebno
koridora Vc). Kretanje opsteg nivoa cijena u BiH, mjereno indeksom potro§alkih cijena,
pokazuje jatanje deflatornog pritiska u prvom dijelu 2016. godine i on je najvecim dijelom
uzrokovan smanjenjem vanjskih cijena (nafte), dok je u drugom dijelu godine zabiljezen
znacajan porast cijena slijedom povecanja vanjskih cijena. Istovremeno, domaée cijene mjerene
BDP deflatorom su u zoni inflacije, iako ih karakterise blago smanjenje cijena. Na trZi§tu rada,
mjereno administrativnim podacima, bilje?i se smanjenje broja nezaposlenih i rast broja
zaposlenih lica. Anketa radne snage 2016. godine pokazuje pad broja nezaposlenih (kao i kod
administrativnih podataka) i pad zaposlenih, Znagajne razlike u broju i stopi nezaposlenih i
zaposlenih, prema administrativnim podacima i podacima iz Ankete radne snage 2016. godine,
su odraz razli¢itih metodologija izradunavanja i utvrdivanja statusa zaposlenih i nezaposlenih

lica. Nakon duZeg perioda stagnacije, u 2016. godini je zabiljeZeno povecanje nominalne neto
plate,

Prema sluzbenoj projekciji Direkceije za ekonomsko planiranje BiH?, nominalni bruto druitveni
proizvod (BDP) u 2016. godini je 30,389 milijarde KM (tabela 01)%, &to predstavlja rast od

3,1% u odnosu na 2015. godinu. Projicirana stopa realnog rasta BDP-a u odnosu na prethodnu

godinu iznosi 3,0%.

*Prema sluzbenim podacima zapazen je rast izvoza u sljede¢im djelatnostima: proizvodnje i snabdjevanja
elektri¢nom energijom, plinom, parom i klimatizacija 13,4%, preradivatka industrija 4,1%, proizvodnja ruda i
kamena 2,5%.

*Ekonomski trendovi za period januar - septembar 2016. godine, Dirckeija za ekonomsko planiranja BiH

1°SLatistitke tabele u poglavlju 5 ovog Izviedtaja u tekstu su oznatens prema redoslijedu u poglavlju 5, popul tabele
01. Dodatne tabele koje se nalaze u teksiu oznacene su rednim brojem poglavlja i rednim brojem tabele u tom
poglavlju. naprimjer tabela 1.1, Grafikoni u tekstu numerisani su koristedi istu analogiju,
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Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS), ekonomija je u prva tri kvartala 2016.

godine, u odnosu na prva tri kvartala 2015. godine, rasla nominalno po stopi od 1,89%. Prema
istom izvoru, rast realnog BDP-a u prva tri kvartala 2016. godine procijenjen je na 1,83%
{grafikon 1.8). BDP deflator je u prva tri kvartala niZi nego u istom periodu prethodne godine,
§to je prosjecan rast proizvedenih proizvoda i pruZenih usluga u domacoj ekonomiji baziran na

rastu obima proizvodnje, a ne na cjenovnim efektima.

Grafikon 1.8: Godidnje promjene nominalnog i realnog BDP-a

Godiinjepromjene

#Reaba BDP - (Q:0-4) o Nonunalnl BDP - (O Q-4

Izvor: BHAS

U prva tri kvartala 2016. godine rast realne bruto dodane vrijednosti generisan je rastom
aktivnosti u veéini (od ukupno 19) ekonomskih djelatnosti (grafikon 1.9), s tim da su
najizraZeniji rast biljeZile djelatnosti: ostale usluZne djelatnosti 10,0%, administrativne
djelatnosti 7,2%, poljoprivreda, fumarstvo i ribolov 5,8%, finansijska djelatnost i djelatnost
osiguranja 4,8% te preradivadka industrija 4,7%. Na drugoj strani, znaajni realni pad bruto
dodane vrijednosti zabiljeZen je u djelatnostima: informacije i komunkacije 1,4% te javna

uprava i odbrana 1,2%.
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Grafikon 1.9: Osnovni uzroci promjena u realnom BDP-u u prva tri kvartala u odnosu na isti

period prethodne godine
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Izvor: BHAS

Legenda:
Grupa A:industrijska proizvodnja; statistitka podrudja djelatnosii B (vadenje rude i kamena), C

(preradivaika industrija) i D (proizvodnja i opskrba elekiriznom energijom, plinom, parom i
klimatizacija).

Grupa B: proratunski korisnici; statistitka poedru¢ja djelamosti O (javna uprava i obrana;
obavezno socijalno osiguranj), P (obrazovanje)i Q (djelatnost zdravstvene i socijalne zaStite).

Grupa C: rgovina; slatistizko podrufje djelatnosti G (trgovina naveliko | malo; popravak
motornih vozila i motocikala).

Grupa D: gradevinarstvo; statisti¢ ko pod ugje djelamosti F (gradevimrstvo).

Grupa E: poljoprivreda statisti¢cko podrugje djelatnosti A (poljoprivreda, Sumarstvo iTibolov),
F: Ostalo.

1.2.1 Realni sektor

U sklopu ovog potpoglavlja, a imajuéi u vidu njihov znadaj za ukupne ekonomske aktivnosti
bh. ekonomije, poseban naglasak, u okviru osnovnih privrednih djelatnosti, stavljen je na

industrijsku proizvednju, gradevinarstvo, trgovinu te turizam. Pored aktivnosti u ovim
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djelatnostima, izneseni su 1 osnovni trendovi u opdtem nivou cijena, kao i osnovne

karakteristike trista rada (zaposlenost i plate) u 2016. godini.
I.  Osnovne privredne djelatnosti

Sva &etiri kvartala 2016. godine, posmatrano na godi§njem nivou, karakteriSe rast industrijske
proizvodnje. Zahvaljujuéi ovakvom kvartalnom kretanju, obim industrijske proizvodnje
ostvaren u 201 6. godini veéi je za 4,4% (grafikon 1.10)." Pri tome je, prosje¢an rast industrijske
proizvodnje u 2016. godini, mjeren u odnosu na baznu 2010, godinu, prvi put zabiljeZio

dvocifreni rast od 11,6% i moZe se smatrati izuzetho poveljnim.

Grafikon 1.10: Kvartalne promjene indeksa industrijske proizvodnje

[ 8.0%
&% §
| 4,0% & = b
B &
W &
o = 2%
2.0%% = B
= b o
o ES & 2 a8
U,Ulf‘rﬂ % o - e =3
= 2 =
| ® o8 o= b
] B Ea B
20 8§ 888 b
N B O3 E |
3 8
40% 8§ B
-6,0%
-8 0% 1 I
o2 101 2 24 23 i ) 1 ] 1 |
| ‘ )1 1 | { ul | ]
PALE Bt o I €L
I
[
S Industogska provzvoduga - (00 -d) [
[
Izvor: BHAS

11 Godisnja stopa promjene izratunata iz kalendarski prilagodenih indeksa obima industrijske proizvodnje
pokazuje rast od 4,3%. Izvor: Mjeseéni indeksi industrijske proizvodnje za BiH decembar 20135. - decembar 2016.
godine (BHAS).
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U 2016. godini u svim industrijskim podrugjima (rudarstvu, preradivadkoj industriji te
proizvodnji i snabdjevanju elektriénom energijom i plinom} ostvaren je rast proizvodnje
(grafikon 1.11). Podjednaki doprinos rastu industrijske proizvodnje u 2016. godini, posmatrano
prema podrucjima djelatnosti, zabiljeZile su preradivatka industrija (godi¥nji porast od 3,0%)'2
te proizvodnja i snabdjevanje elektrinom energijom i plinom (godinji porast 9,0%)". Kljuéni
doprinos rastu preradivatke industrije zabiljeZen je u sljedeéim granama: proizvodnja gotovih
metalnih proizvoda, osim masina i opreme, proizvodnja prehrambenih proizvoda, proizvodnja
hemikalija i hemijskih proizvoda te proizvodnja proizvoda od gume i plastiénih masa. Rast
proizvodnje u ovim djelatnostima pozitivno se odrazio na rast izvoza. Sto se tite obima
proizvodnje i snabdjevanja elektrinom energijom, plinom, parom i klimatizacija (izuzev grane
35.3 - proizvodnja i snabdjevanje parom i klimatizacija) vidljivo je na grafikonu 1.11 kako je
ovo podruje u prethodnim godinama bilo jedna od kljuénih determinanti kretanja industrijske
proizvodnje. U okviru ovog podruéja posebno je znaajan dio koji se odnosi na proizvodnju
clektritne energije. Prema posljednjim dostupnim podacima na kraju treéeg kvartala 2016.
godine kumulirana neto proizvodnja elektrine energije je veca za 6,4% u odnosu na isti period
prethodne godine'. Porast proizvodnje u 2016. godini pozitivno se odrazio na izvoz elektritne

energije tako da je u odnosu na 2015. godinu izvoz vedi za 13,4%.'3

Nadalje, podrucje u kome je, takode, ostvaren rast, i to u visini od 3,8%, jeste vadenje rude i
kamena. U okviru ovog podrugja zabiljezen je rast djelatnosti vadenja uglja i lignita's. Rast
koli¢ine uglja i lignita u uskoj je vezi s porastom izvoza elektridne energije. [stovremeno,

povecanje izvozne cijene uglja i lignita od 11,1 % je imalo pozitivan uticaj na rast navedene

djelatnosti.

" Preradivacka industrija je stopi rasta ukupne industrije od 4,4% doprinijela 2,02 procentna poena.

BProizvodnja i snabdijevanje clekiritnom energijom | plinom je stopi rasta ukupne industrije doprinijela 1,95
procentnih poena.

“U ukupnoj neto proizvodnji clektriéne energije u periodu od januara do septembra 2016, godine uteide
hidroelektrana je 34,4%, dok je udio termoelektrana 635,6%.

15 1zvor: BHAS; Statistika robne razmjene BiH s inostranstvom, januar-decembar 2015, godine.

**Djelatnost vadenje uglja i lignita doprinosi ukupnom rastu indusirijske proizvodnja sa 0,76%.
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Grafikon 1.11: Doprinos godi3njim promjenama industrijske proizvodnje po podru¢jima
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Posmatrajuéi ufeséa glavnih grupa proizvoda industrijske proizvodnje (grafikon 1.12)
primjetan je porast svih grupa u 2016. godini. U veéini djelatnosti koje se klasifikuju u grupu
energija, koja ima najzna¢ajnije u¢eée u industrijskoj proizvodnji, zabiljeZen je rast obima
proizvodnje.'” Poslije energije, naredna glavna grupa proizvoda, posmatrano po veli€ini uce§ca
u ukupnoj industriji, jesu intermedijarni proizvodi. Proizvodnja intermedijarnih proizvoda bitna
je, kako za domacéu finalnu proizvodnju tako i za izvoz, i to zbog Cinjenice da su intermedijarni
proizvodi u ukupnom izvozu u 2016. godini ufestvovali sa 38,5%."* U okviru ove grupe,
izuzetno visoka stopa rasta obima proizvodnje je zabiljeZena u proizvodnji proizvoda od gume
i plasti¢nih masa (godisnji rast 15,3%). Pri tome je izvoz ovih proizvoda u 201 6. godini porastao
7a 12,1%.

"Kao 3to je navedeno, znatajan porast je zabiljeZen u proizvodnji i snabdjevanju el. energijom i plinom (9,0%} te
vadenju uglja i lignita (8,7%).

¥ Izvoz intermedijamih proizvada u 2016. veci je nominalno za 2,1% u odnosu na prethodnu godinu.
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Grafikon 1.12: Stope rasta i uée$ée glavnih grupa proizvoda industrijske proizvodnje
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lako se sljedeca grupa po uteséu u grupama proizvoda industrijske proizvodnje odnosi na
netrajne proizvode za Siroku potrodnju, u 2016. godini znagajniji doprinos u ukupnom rastu
industrijske proizvodnje je ostvaren od rasta proizvodnje kapitalnih proizvoda. U okviru ove
grupe proizvoda, visoke stope rasta su ostvarene u proizvodnji gotovih metalnih proizvoda,
osim masina i opreme (godi3nji rast 12,2%), gdje je rast izvoza navedene djelatnosti iznosio
15,7%. Najnizi godidnji rast po grupama je zabiljeZen u proizvodnji netrajnih proizvoda za
$iroku potronju, ponajvise iz razloga §to je unutar ove grupe zabiljeZeno smanjenje godidnje
proizvodnje odjece te koze i srodnih proizvoda. U okviru glavnih grupa proizvoda, u 2016.
godini najvi3a stopa rasta je zabiljeZena kod trajnih proizvodi za Siroku potro§nju, ali zbog
njihovog niskog utes¢a doprinos rastu ukupne industrije je zanemariv. Unutar ove grupe
najve¢i udio ima djelatnost proizvodnje namjestaja koja u posljednjim godinama biljezi

kontinuirani godi3nji rast, koji u 2016. godini iznosi 9,4%.

U ckonomskoj djelatnosti gradevinarstva zabiljezen je pad obima proizvodnje u 2016. godini
koji je u odnosu na prethodny godinu manji za 1,0%. Posmatrajuéi godi¥nje promjenc

proizvodnje u gradinarstvu (grafikon 1.13), primjecuje se jedino u 2014. godini rast proizvodnje
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u gradevinarstvu, ponajviSe zbog velikih aktivnosti u niskogradnji. Smanjenje indeksa
proizvodnje u gradevinarstvu u 2016. godini je pod uticajem pada segmenta niskogradnje, koji
je u odnosu na prethodnu godinu manji za 3,5%, dok je visokogradnja zabiljeZila zanemariv
pad u odnosu na proslu godinu. Pad aktivnosti u niskogradnji narodito se odnosi na zastoj u

gradnji koridora Vc.

Grafikon 1.13: Godi3nje promjene obima proizvodnje u gradevinarstvu
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Trgovina kao pojedinaéna djelatnost ima najveée udedée u bruto dodanoj vrijednosti, koje na
kraju 2016. godine iznosi 15,9%. Posmatrajudi statistiku distributivne trgovine (grafikon 1.14),
koja ukljuduje sve oblike trgovinskih aktivnosti, od nabavke robe od proizvodada do isporuke
robe do krajnjeg potro3ada na domadem trzistu'®, vidljivo je kako u sva &etri kvartala 2016.
godine promet trgovine biljeZi pad, koji na godisnjem nivou iznosi 1,2%, prvenstveno kao

rezultat smanjenja aktivnosti u trgovini na veliko i posredovanje u trgovini*® (godignji pad

1% [zvor: BHAS, Indeksi prometa distributivne trgovine

L Ue¥ée trgovine na veliko i posredovanje u ukupnoj trgovini iznosi 56,3%
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3,3%) te trgovini na veliko i malo motornim vozilima i motociklima (godi¥nji pad 1,2%). S
druge strane, trgovina na malo®' biljezi kontinuirani rast prometa u posljednjim godinama, koji

na kraju 2016. godine iznosi 2,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 1.14: Godisnje promjene indeksa distributivne trgovine, (Q/Q-4)
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Izvor: BHAS

Na ukupan promet trgovine, narotito trgovine na malo, znaajan uticaj ima priliv stranih turista.
U posmatranom periodu (grafikon 1.15) vidijiva je pozitivna aktivnost turistitkog sektora, koja
u posljednjim godinama bilje#i veoma visoke stope rasta, narocito dolazaka i noéenja stranih
turista. Smanjenje nocenja turista je jedino zapaZeno u 2014. godini, ponajvie, izmedu ostalog,
zbog zabiljezenih poplava. Veéi omjer boravka turista ukazuje na potpuniju turisti¢ku ponudu,
dok slabiji omjer upucuje na tranzitno zanimanje turista za odredenim prostorom. Prosjedan
boravak turista u BiH je dosta kratak, $to upucuje na nepotpunu ponudu, slabu infrastrukturnu

komunikaciju te nedovolinu promociju turistickog sektora,

21 Utedce trgovine na malo iznosi 38,0%
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Grafikon 1.15: Godi$nje promjene u noéenjima i prosje¢an boravak turista
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Izvor: BHAS
II.  Cijene

Deflatomni pritisci, prisutni od treceg kvartala 2013. godine, ojatali su u prvom i drugom
kvartalu 2016. godine, tako da su prosje¢ne potro§acke cijene u 2016. godini zabiljezile pad
vedi za osam baznih bodova od pada cijena zabilje’enog u 2015. godini. Naime, deflacija,
mjerena indeksom potro¥atkih cijena, zabiljeZena u 2016. godini iznosila je 1,1% (grafikon
L.16). Kretanje cijena posmatrano na godi$njem nivou {mjesec/isti mjesec prethodne godine)
pokazuje da su cijene od augusta 2013. godine konstantno u padu. Izuzetak su oktobar 2014.
godine, kada je zabilje¥en neznatan godi3nji rast cijena (0,1%) i novembar iste godine, kada je
zbiljezeno mirovanje cijena (0,0%). Ipak, u posljednjem kvartalu 2016. godine biljezi se
znadajno usporavanje pada cijena slijedom kretanja cijena u odjeliku stanovanja, vode,

elektri®ne energije, plina i drugih energenata te prevoza, prema ¢emu je evidentno da se u

36




narednom periodu otekuju inflatorni pritisci™, ponajvide zbog kretanja vanjskih cijena (nafte i

hrane).

Grafikon 1.16: Stope promjene u nivou cijena mjerene indeksom potroSadkih cijena
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U posmatranom periodu stvarna deflacija je pod snaznim uticajem dva cjenovna odjeljka®, u
okviru indeksa potroga¢kih cijena, hrana i bezalkoholna pica (zbog cijena hrane) i prevoz (zbog
cijena nafte).”! Vrijednosti procijenjene temeljne inflacije ukazuju da je u 2016. godini prekinut
trend rasta cijena roba i usluga, a da su vrijednosti stvarne inflacije jo§ uvijek u zoni deflacije
(grafikon 1.17). Izjednac¢avanje vrijednosti stvarne i procijenjene temeljne inflacije, prisutno

na kraju 2016, godine, ukazuje na vremensko zaostajanje cijena koje nisu pod snaZnim uticajem

* Prema sluzbenim podacima u prvom mjesecu 2017, godine biljeZ se rast cijena na godisnjem nivou od 0,7%

#Odjeljak odjece i obude takode je pod snaznim uticajem vanjskih cijena, ali zbog niZeg pondera od ostala dva
adjeljka u obzir su uzeti odjeljci hrana i bezalkoholna pi¢a, te prevoz.

* Procijenjena temeljna inflacija dobijena je tako $to je sluzbena inflaciia umanjena za efekte promjena u cijenama
u ova dva odjeljka. Kao ponderi korigteni su sluzben; godisnji ponderi za cjenovne odjeljke objavljeni od BHAS.

Po3to u momentu pisarja Godisnjeg izvjestaja nisu objavljeni ponderi za 2016. godinu, koridteni su ¢jenovni
ponderi za 2015. godinu,
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vanjskih cijena, $to ¢e vjerovatno u narednom periodu rezultirati prilagodavanju istih cijena, te

donekle porastu vrijednosti temeljne inflacije.

Grafikon 1.17: Stvarna i procijenjena temeljna inflacija
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[zvor: BHAS i CBBH Napomena: Temeljna inflacija je procjena CBBiH.

Inflacija mjerena BDP deflatorom?® ukazuje na blagi pad cijena u prva tri kvartala 2016. godine
(grafikon 1.18). Poredenjem ove dvije mjere inflacije, iako su konceptualno razliCite, dobivaju

se znadajne informacije o uzrocima promjena u cijenama.

3BDP deflator mjeri prosjedne promjene cijena po jedinici roba i usluga proizvedenih u posmatranoj ekonomiji,
dok indeks patro3ackih cijena mjeri promjene u opitem nivou cijena roba i usluga u zemlji.
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Grafikon 1.18: Godi3nje promjene u nivou cijena
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Osnovni uzroénici deflacije, mjerene indeksom potrosatkih cijena, u periodu august 2013.-
decembar 2016. godine, jesu pad cijena hrane (posredan uticaj na cijene u odjeljku hrane i
bezalkoholnih pi¢a) i nafte (direktni uticaj na cijene prevoza). Obje kategorije ovih trofkova
imaju visoko ucedce u potrodnji domadinstva i zbog toga u najvecoj mjeri determiniu kretanje
inflacije/deflacije u bh. ekonomiji.» Usljed pada cijena nafte na svjetskim trZi¥tima u prvoj
polovini 2016. godini, cjenovni odjeljak prevoz je tokom 2016. godine (izuzetak je decembar
2016. godine kada je zabiljezen rast cijena u ovome odjeljku) vriio deflatorne pritiske na opiti
nivo potrodackih cijena. Istovremeno, odjeljak hrane i bezalkoholnih piée, kao kategorija s
najvecim ucedéem u potrodnji domadinstva, te odjeljak odjece, vriili su dodatne deflatorne

pritiske na opsti nivo potrosagkih cijena tokom cijele 2016. godine.

“Prema posljednjim dostupnim podacima BHAS iz 2015, godine, uukupnim tro§kovima domaginstva, hrana i
bezalkoholna pica udestvuju 33,16%, a prevoz 13.45%.,
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BDP deflator ukazuje da je u prva tri kvartala 2016. godine zabiljeZzen neznatan rast cijena
proizvoda i usluga u domaéoj ekonomiji od 0,06% na godi¥njem nivou. Rast BDP deflatora u
prva tri kvartala 2016. godine, u poredenju s istim periodom prethodne godine, zabiljeZen je u
vedini djelatnosti, i to uglavnom u djelatnostima koje se odnose na poljoprivredu, $umarstvo i
ribolov, gradevinarstvo, djelatnosti koje se finansiraju iz budZeta (javna potroinja), te sektor
usluga, dok je zna¢ajan pad deflatora zabiljeZen u djelatnosti prevoz i skladistenje, proizvodnja
i snabdijevanje elektri¢nom energijom, plinom, parom i klimatizacija, te trgovine na veliko i

malo.

BDP deflator u djelatnosti prevoz i skladistenje u prva tri kvartala 2016. godine u odnosu na
isti period prethodne godine ukazuje na pad domadih cijena od 3,2 procentna poena.
Posmatrajuéi kvartalno kretanje BDP deflatora, uolava se da se ono znafajno podudara,
odnosno da postoji jaka veza s kretanjem cijena CPI u cjenovnom odjeljku prevoz. Ovo
podrazumijeva da se cijene u ovoj djelatnosti prilagodavaju promjenama cijena na svjetskim
trzistima. Istovremeno, pad cijena djelatnosti prevoza i skladi$tenje ima pozitivan uticaj na
konkurentnost djelatnosti trgovine na veliko i malo, gdje je takode u tri kvartala 2016. godine
zabiljeZen pad cijena u odnosu na prethodnu godinu od 0,9 procentnih poena, prvenstveno zbog

znatajnog uéedéa transportnih trodkova u ukupnim tro$kovima ove djelatnosti.
[II. Zaposlenost i plate

Prema podacima iz Ankete o radnoj snazi, 2016. godine stopa nezaposlenosti u BiH je bila
25,40% i niza je u odnosu na 2015. godinu za 2,3%.7 Istovremeno, administrativna stopa
nezaposlenosti u decembru 2016. godine bila je 40,9% i niZa je za 2,0% u odnosu na decembar
2015. godine. Stope i trendovi nezaposlenosti zna&ajno se razlikuju zbog razli¢itog pristupa u
definisanju i evidenciji, odnosno naginu utvrdivanja njihovog statusa.® Prema Anketi, broj

nezaposlenih u BiH u 2016. godini je 273 hiljade lica, dok je prema registrovanom broju u

27Anketu o radnoj snazi Agencija za statistiku BiH, rajedno sa statisti¢kim agencijama entiteta, provodi jedanput
godidnje, a uskladu s ILO-metodologijom. Engleska skra¢enica ILO — International Labour Organization —
Medunarodna organizacija rada.

BAdministrativni pedaci o nezaposienim licima sadre ukupan broj nezaposlenih koji se vode u evidencijama
Agencije za zapo§ljavanje u BiH, dok se podaci o nezaposlenosti iz Ankete o radnoj snazi izvode iz podataka, koji
su prikupljeni anketiranjem lica u domadinstvima, prema medunarodnim definicijama. Izvor: BHAS; Anketa o
radnoj snazi 2016.
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agencijama za zaposljavanje znatajno veéi broj nezaposlenih (510 hiljada nezaposlenih lica) i
najslikovitije ilustruje navedene razlike u evidenciji, odnosno tretiranju zaposlenik 1
nezaposlenih lica® Kada se analiziraju administrativni podaci, uofava se trend pada
nezaposlenih lica na godi¥njem nivou kaji je prisutan kako tokom cijele 2016. godine tako i
tokom prethodnih godina (grafikon 1.19). lako se radi o promjenama u broju nezaposlenih
prema administrativnim podacima (odnosno, stopama nezaposlenosti koje prema3uju 40%),
tinjenica je kako na kraju 2016. godine u odnosu na prethodnu godinu broj nezaposlenih lica

je smanjen za 27.546 lica.
Grafikon 1.19: Stope promjene broja nezaposlenih u odnosu na isti kvartal prethodne godine
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Prema administrativnim podacime, biljezi se rast broja zaposlenih lica, koji je na kraju 2016.
godine veci za 22.529 lica u odnosu na prethodnu godinu (grafikon 1.20). Posmatrajuéi na

kvartalnom nivou doprinos povecanju broja zaposlenih, vidljiv je sezonski uticaj u pojedinim

*Prema Anketi u 2016. godini 334 hiljade lica je svrstano u zanimanje domagica, §to moze biti jedan od znadajnijih
uzroka u razlici broja nezaposlenih lica prema razligitim metodologijama.
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djelatnostima, narodito primjetan za djelatnosti javnog sektora, ponajvise u sektoru
obrazovanja. Prema rastu zaposlenih na kraju 2016. godine po djelatnostima, nosioci rasta broja
zaposlenih (67,5% ukupnog povecanja), u odnosu na kraj prethodne godine, jesu tri djelatnosti:
preradivatka industrija (povecan broj zaposlenih za 6.536 lica ili 4,7%), trgovina (6.362 lica ili
4,9%) te hotelijerstvo i ugostiteljstvo (2.307 lica ili 6,9%). Ipak, vaZno je istaknuti da je u ovim
djelatnostima zna¢ajno pojatana kontrola zaposlenih lica, odnosno njihovog radnog statusa. Na
godi¥njem nivou pad zaposlenosti je iskazan u djelatnosti gradevinarstva (1,0%) slijedom
navedenog zastoja u niskogradnji, te u djelatnosti finansijske usluge i djelatnosti osiguranja
(2,0%), ito mozZe biti obrazloZeno slijedom prestanka rada dvije komercijalne banke, ali isto
tako modernizacijom tehnologija i usluga finansijskog sektora koji omogucuje klijentima

pristup uslugama putem interneta.

Grafikon 1.20: Doprinosi rastu broja zaposlenih po podrucjima
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Trend stagniranja prosjeéne nominalne neto plate, koji je prisutan posljednjih godina, prekinut
je u drugoj polovini 2016. godine (grafikon 1.21) ponajvide kao rezultat izmjene Zakona o
porezu na dohodak u FBiH, koji je stupio na snagu poetkom oktobra. Navedena mjera je

uticala na rast plata u djelatnostima &ije vrijednosti su niZe u odnosu na prosje€nu platu u BiH.
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Iz ovoga je vidljivo kako je vedina poslodavaca, narodito privatnog sektora, koristila moguénost
isplate plata u vidu neoporezivih naknada. Najavljene daljnje mjere resornih ministarstava, koje
podrazumijevaju potpuno ukidanje neoporezivih naknada, poput toplog obroka ili prevoza,
doprinije¢e dalinjem porastu plata u djelatnostima ¢ije su vrijednosti znatno ni¥e u odnosu na
prosjecne plate. Istovremeno, odekivane mjere za olakSavanje poslovanja, poput smanjenja

stope doprinosa, jednim ée dijelom neutralizovati uticaj dodatnog opterecenja poslovanja.

Grafikon 1.21: Iznos i postotak promjene prosjecne godi$nje neto plate
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[zvor: BHAS
1.2.2 Fiskalni sektor

U 2016. godini na svim nivoima u Bosni i Hercegovini je nastavljena implementacija
reformskih mjera u skladu s Reformskom agendom za period 2015-2018. godine, u kojoj je,
izmedu ostalog, kljuéni naglasak na oblastima javnih finansija, oporezivanja i fiskalne
odrZivosti. U cilju usaglasavanja temeljnih makroekonomskih i fiskalnih pokazatelja za izradu
dokumenata okvirnih bud¥eta na svim nivoima vlasti u BiH, Fiskalno vije¢e Bosne i
Hercegovine je usvojilo Globalni okvir fiskalnog bilansa i politika u BiH za period 2017-20189,
u kojem su definisiani fiskalni ciljevi koji se odnose na primarni fiskalni bilans, projekcije

ukupnih indirektnih poreza, kao i definisanje gornje granice zaduZivanja.
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U septembru 2016. godine Bosna i Hercegovina je potpisala s MMF-om trogodi$nji profireni
aranzman u iznosu od 1,07 milijardi KM, s ciljem pruzZanja podrdke u sprovodenju reformskih
mjera u drzavi. Potpisivanje aranZmana s MMF-om bi trebalo imati pozitivne efekte za javne
investicije, prije svega kroz povoljno vanjsko zaduZivanje, s obzirom na to da aranZman, pored
sredstava od MMF-a omogucava pristup sredstvima drugih medunarodnih finansijskih
institucija, koja bi se usmjerila na infrastrukturne projekte. Takode, u okviru aranZmana,
olekuje se unapredenje kvaliteta javne potrodnje i restrukturiranje rashoda u smislu suZavanja
prostora za tekucu neprioritetnu potro$nju, kako bi se oslobodio prostor za investicije u

infrastrukturu.

Prema Programu ekonomskih reformi za period 2017-2019. godine (ERP BiH 2017-2019),
planirano je smanjenje javne zaduZenosti ispod 40% BDP-a. U cijelom periodu primjene
navedenog Programa ekonomskih reformi, projiciran je primarni fiskalni suficit, i to nedto niZi
u prve dvije godine, dok bi u 2019. trebao dosti¢i nivo od 2% BDP-a. [z ovoga proizilazi da e
se drzava manje zaduzivati /ili ograniéiti svoju potro3nju, djelimi¢no kao rezultat smanjenja
stanja unutragnjeg duga u korist povecanja koncesionog duga (do 2019. godine planirano je

smanjenje unutradnjeg duga za 665,2 miliona KM) (grafikon 1.22).

Grafikon 1.22: Primarni fiskalni bilans u % BDP-a
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U 2016. godini u oblasti indirekinih poreza je nastavljen proces harmonizacije politike
oparezivanja duhanskih preradevina u skladu sa standardima EU, koji podrazumijeva
kontinuirano sukcesivno poveéanje specifiéne akcize na cigarete, dok se ne dostigne minimalna
akciza na cigarete EU, §to u konagnici ima pozitivne uinke na ubiranje prihoda. U oblasti
carinske politike, nastavljena je primjena Sporazuma o slobodnoj trgovini izmedu BiH i EFTA,
koji se odnosi na postupno ukidanje carina i ostalih dazbina s fiskalnim efektom na uvoz iz
¢lanica EFTA u periodu 2015-2018. U 2017. je planirana implementacija adaptacije Sporazuma
o stabilizaciji i prodruzivanju (SSP) s EU i usvajanje izmjena Zakona o akcizama v skladu s

obavezama iz Reformske agende i EFF aranmana s MMF-om.

U 2016. godini je nastavljen pozitivan trend rasta prihoda od indirekinih poreza. Prihodi po
ovom osnovu, kao glavni izvori sredstava za finansiranje budZeta, na godidnjoj osnovi su
zabiljezili rast u visini od 5,3% (280,0 miliona KM). Glavni doprinos ovakvim kretanjima su
pozitivni trendovi u naplati domaéeg PDV-a, akcize na derivate nafte i putarina iz cijene
derivata nafte. I pored pozitivnih kretanja u sferi naplate prihoda od indirektnih poreza u 2016.
godini, prihodi nisu bili dostatni da zadovolje budZetsku potro¥nju vlada na svim nivoima. S
druge strane, imajuéi u vidu ogranidenja u eksternom zaduZivanju, vlade su se okretale
zaduZivanjima na domadem tristu kapitala, kako bi uglavnom refinansirale veé preuzete
obaveze. Nizak nivo javnih radova je zabilje¥en i u 2016. godini, nakon njihovog dramatiénog
pada od preko 50% u 2013, godini. Ukupni prihodi od indirektnih poreza u 2016. godini iznose
5,52 milijarde KM (grafikon 1.23 ). U 2017. godini je planiran nastavak pozitivnih trendova u

naplati indirektnih poreza, §to ¢e djelimi¢no ublaiti pritisak na finansiranje budZeta u tekuéoj

godini.
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Grafikon 1.23; Prihodi od indirektnih poreza
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lako je prema Informaciji o stanju javne zaduZenosti BiH projicirano smanjenje stanja vanjske
zaduzZenosti generalne vlade u 2016. godini {planirano je smanjenje od 360 miliona KM}, do8lo
je do njegovog rasta. Tako je vanjska zaduZenost sektora generalne vlade na kraju 2016. godine
iznosila 8,87 milijardi KM (grafikon 1.24), 3to je u odnosu na prethodnu godinu rast od 130,0
miliona KM (2,0%). Navedeni iznos rasta duga se¢ prvenstveno odnosi na iznos ispladene
kamate i kursne razlike. U 2016. godini otplata vanjskog duga je iznosila 723,1 milion KM.
Prema podacima Ministarstva finansija i trezora BiH, planirana su izdvajanja za servisiranje
vanjskog duga sektora generalne vlade u 2017. u iznosu od 927,2 miliona KM, 3to ce
predstavljati dodatne izazove i pritiske na entitetske budZete. Projekcije rasta prihoda od
indirektnih poreza u narednim godinama nisu u srazmjeri planiranih izdvajanja za servisiranje

inostranog duga.
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Grafikon 1.24: Vanjski dug sektora vlade i godi¥nje promjene iznosa otplate vanjskog duga
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U 2016. godini kod iskazivanja servisiranja obaveza po osnovu inostranog duga u procentima
BDP-a, doslo je do njegovog rasta (grafikon 1.25). U narednim godinama se odekuju znadajna

dospije¢a obaveza, §to ¢e u velikoj mjeri uticati na visinu izd vajanja sredstava po ovom osnovu.
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Grafikon 1.25: Servisirani vanjski dug u % BDP-a
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Izvor: CBBiH

lako je tokom 2016. godine sektor generalne vlade vile servisirao duga prema inostranim
kreditorima (723,1 milion KM servisirano) nego $to je povukao dodatnih sredstava, doilo je do
rasta stanja duga kao rezultat kursnih razlika i kamata. Tokom 2016. godine, sektor generaine
vlade je povukao sredstva od inostranih kreditora u ukupnom iznosu od 700,0 miliona KM
(tabela 1.6).

Tabela 1.6:  Namjena novopozajmljenih sredstava u 2016, godini

u milicnima KM

Namjena
Infrastruk turni projekti (K oridor Ve, regionalna i gradska infrastruktura, Zelieanice ) 249.7
Progireni aranZman s MMF-om 159
Projekti oporavka i prevencie paplava 67.2
Elektroenergetski sektor, vodavod i kanalizacija 110
Sektor zdravstva 58.9
Ostalo 55.2
[zvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH
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Entitetske vlade su tokom godine izdavale vrijednosne papire, uz istovremeno smanjenje
zaduZenja u vidu kredita kod komercijalnih banaka (grafikon 1.26). Vlade Federacije BiH i
Republike Srpske su emitovanjem vrijednosnih papira na domadem tr¥istu kapitala uglavnom
premostavale deficite u budZetima. Na kraju 2016, godine, zaduZenost generalne vlade po
osnovu duzni¢kih papira je iznosita 1,21 milijardu KM, %to je za 48,0 miliona KM vi¥e u odnosu
na isti period prethodne godine. Ukupna izlozenost banaka prema sektoru vlade je poveéana za

2,2% u odnosu na isti period prethodne godine.

Grafikon 1.26: ZaduZenost generalne vlade kod komercijalnih banaka
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Izvor: CBBiH

Tokom 2016. godine Republika Srpska i Federac ija Bosne i Hercegovine su emitovale priblizno
isti iznos obveznica i trezorskih zapisa. Republika Srpska je na BLSE izvrSila 18 emisija i
prikupila ukupno 468,14 miliona KM, a Federacija Bosne i Hercegovine 16 emisija s ukupnom
realizovanom vrijedno¥¢u emisija od 460,8 miliona KM. Kao i prosle godine, entiteti su se
najviSe zaduZivali na trzidtu Sestomjesetnih trezorskih zapisa, 3to implicira dobre karakteristike
ovih finansijskih instrumenata s aspekta dinamike priliva i odliva budZetskih sredstava (tabela
1.7). Ukupno su emitovane 22 emisije trezorskih zapisa (67,6%), a izvrieno je 12 emisija

obveznica (32,4%). Osim Cetvorogodi$njih obveznica u 2016. godini instrumenti javnog duga
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su emitovani u svim roénim segmentima kao i profle godine. Republika Srpska je u 2016.

godini imala emisije skoro u svim ro&nim segmentima, od jednomjese¢nih trezorskih zapisa do

desetogodi¥njih obveznica.

Tabela1.7:  Emisije javnog duga bh entiteta

Im 3m 6m 9m [2m 36m 60m 8 m 120 m Ukupno

Republika Srpska 2 - 6 - 2 1 k! 3 1 18
Federacija Bosne i Hercegovine - 3 7/ 2 l 1 2 - - 16
Ukupno 2 3 13 2 3 2 2 3 | 34

Izvor: BLSE, SASE.

Na najlikvidnijem (s aspekta udestalosti emisija) dijelu primarnog trZi§ta javnog duga entiteta
(3estomjesedni trezorski zapisi) prosjeéna stopa prinosa je bila 0,649% uz vrlo visok
varijabilitet {grafikon 1.27), dok je na trZiitu obveznica varijablitet daleko manji, a prosjena
stopa prinosa je tokom 2016. godine 3,6% (trogodiinje obveznice), 3,5% (petogodiSnje
obveznice) i 4,3% (sedmogodinje obveznice). TrZi¥na anomalija, izuzetno visok prinos na
jednomjesedne trezorske zapise (2,39%), posljedica je ¢injenice da je ovaj trZi¥ni segment u
2016. godini postojao samo u Republici Srpskoj, koja finansira javni dug uz viSe stope prinosa

na primarnom trZi$tu nego Federacija Bosne i Hercegovine.
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Grafikon 1.27: Prosje¢ne stope prinosa na primarnom tr#i§tu javnog duga bh entiteta i njihov

varijabilitet u 2016. godini
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Izvor: BLSE, SASE, CBBiH.

Po bh, entitetima stope prinosa na svim roénim segmentima primarnog trZifta se znadajno
razlikuju (tabela 1.8), Na primarnom tr¥i¥tu SestomjeseEnih trezorskih zapisa Republika Srpska
ima skoro tri puta ve¢u stopu prinosa, a na trziftu petogodisnjih i sedmogodisnjih obveznica ta
razlika je iznad jednog procentnog poena. Republika Srpska u 2016. godini nije imala ni jednu
emisiju s relativno niskom stopom prinosa, dok Jje Federacija Bosne i Hercegovine imala ¢ak
pet aukeija sa relativno niskom stopom prinosa, od kojih je najniZa bila ona na emisiju
devetomjesenih trezorskih zapisa (-0,04%)*. Najnizu stopu prinosa 0d 0,1% Republika Srpska

je ostvarila na decembarsku emisiju Sestomjeseénih trezorskih zapisa (RS16-T10 od
07.12.2016. godine).

* FBHTZ692, od 08.11.2015, godine,
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Tabela 1.8:  Prosjedne stope prinosa na primarnom trZidtu javnog duga bh entiteta, u 2016.

godini, u %
u %
Entitet Im 3m 6ém 9m 12m 36m 60m 84m 120m
Republika Smpska 2.39 - 0.95 - 1.17 422 408 433 499
Federacija Bosne i Hercegovine - .15 039 -003 -0.03 299 2.65 . -

Izvor: BLSE, SASE, CBBiH.

Najvedi pad je ostvarila prosjeéna stopa prinosa na trZistu Sestomjese€nih trezorskih zapisa (za
0,477 p.p), a na trzitu dvanaestomjeseénih trezorskih zapisa prosje¢na stopa prinosa je u 2016.
godini ak povedana (za 0,319 p.p). Na trZi§tu trogodi¥njih obveznica rast prosjene stope
prinosa u odnosu na pro$iu godinu je 0,874 p.p. (grafikon 1.28).

Grafikon 1.28: Razlika u prosje¢im stopama prinosa na primarnom trzi§tu javnog duga bh.

entiteta u 2016. godini u odnosu na 2015.godinu
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[zvor: BLSE, SASE, CBBiH.
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1.2.3 Bankarski sektor

U bankarskom sistemu BiH dozvolu za rad imalo je 26 komercijalnih banaka i Razvojna banka
FBiH potetkom 2016. godine’. Tokom godine doslo je do statusnih promjena u pojedinim
bankama. Banci Smske a.d. Banjaluka oduzeta je dozvola za rad sa 30.04.2016. godine i
pokrenut proces likvidacije. Moja banka d.d. Sarajevo je pripojena [nvesticiono-komercijalnoj
banci d.d. Zenica sa 31.07.2016. godine. Nakon %to je zavrien proces pripajanja, donesena je
odiuka da banka promijeni naziv u ASA banka d.d. Sarajevo pod kojim je potela da posluje od
Januara 2017, godine. Privredna banka d.d. Sarajevo pripojena je BOR banci d.d. Sarajevo sa
30.09.2016. i ishodna banka nosi naziv Privredna banka d.d. Sarajevo. Na kraju 2016. godine
u Bosni i Hercegovini dozvolu za rad imale su 24 banke. Zbog relativno malog udeséa u
bankarskom sektoru BiH, likvidacija Banke Srpske a.d. Banjaluka nije imala znadajniji
negativan uticaj na bankarski sektor. Isplata osiguranih depozita od strane Agencije za
osiguranje depoxzita je po&ela 23.5.2016. godine. Ukupna potencijalna obaveza je iznosila 55,5
miliona KM i 14.200 deponenata. Prema informaciji Agencije za osiguranje depozita od
29.06.2016. godine, zakljutno sa 28.06.2016. godine deponentima je isplaceno 49 miliona KM.
U likvidacionom postupku, Agencija za osiguranje depozita je naplatila 28 miliona KM, te

ocjenjuje izglednim da ¢e preostali dio u cijelosti naplatiti pe okendanju sudskih sporova.

Bilansna suma bh. bankrskog sektora povecana je za 4,6% tokom 2016. godine i pored
oduzimanja dozvole za rad jednoj banci. Izostanak veceg kreditnog rasta obiljezio je 2016,
godinu, dok su depoziti nastavili rasti. Ovakvi trendovi, koji su prisutni ve¢ duZe vrijeme,
uzrokovali su da iznos ukupnih depozita premasi iznos ukupnih kredita na nivou bh. bankarskog
sistema u trefem kvartalu 2016, godine. Bankarski krediti nisu imali znagajnu ulogu u
finansiranju razvojnih projekata koji bi potpomogli ekonomske aktivnosti u zemlji. Sredstava
koristena za nove plasmane su veéim dijelom koritena iz domadih izvora, stoga je vanjski dug
banaka dodatno smanjen tokom posmatrane godine, $to je negativno uticalo na kretanje

deviznih rezervi. U prethodnim godinama bankarski sektor kroz proces razduZivanja imao je

3_' Razvojna banka FBiH osnovana Je kao poscbna finansijska inslitucija, a ukljudena je u podatke monetarne
finansijske statistike CBBiH koja je izvor podataka za ovaj izvjestaj.
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znacajnu ulogu u determinisanju promjena u deviznim rezervama. U 2016. godini to nije sluéaj,

drugi faktori su imali domanantniji uticaj na kretanje deviznih rezervi (poglavlije 2).

Grafikon 1.29: Kvartalne promjene u deviznim rezervama 1 neto stranoj pasivi komercijalnih

banaka
800
.
600 ]
3! ',‘ l 1
- [ )
Z 400 " / I I8
= ¢ ' s I
[ g N | : I
2 5 I A i ! \ \ !
E 200 ! ' / oy
c i \ ] \ ¥l \ I
& 1 I i
= I \ [ \ \ r A
E 0 [} L] \ o L™
=] d
! i\‘ \
=200 !
/!
400
OIO2O3N4Q1Q203Q401 20300401203 Q4Q01020304
2012 2013 2014 3018 2016
= = = Devime rezerve  =wewes Neto ghrana pasiva

Izvor:Tabele 091 26

Neto strana pasiva smanjena je za 304,8 miliona KM u decembru 2016. godine u odnosu na
decembar 2015. godine. Depoziti nerezidenata, denominirani uglavnom u stranoj valuti,
smanjeni su za 106,1 milion KM, 3to obja¥njava 76,3% promjena u stranoj pasivi (grafikon
1.30). Banke uredno izmiruju dospjele kredite prema nerezidentima i nema znacajnijih dodatnih
zaduZenia te su krediti od nerezidenata smanjeni za 36,6 miliona KM na kraju 2016. godine u
odnosu na kraj 2015. godine. Depoziti u stranoj aktivi banaka su povecani za 139,4 miliona
KM, to objadnjava 83,9% promjena u stranoj aktivi. U 2016. godini bio je prisutan trend vedeg

deponovanja sredstava u odnosu na povladenja sredstava od nerezidenata.
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Grafikon 1.30: Mjeseéne promiene u stavkama strane pasive i strane aktive komercijalnih
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E: Krediti uzeti od nerezidenata

F: Ostala aktiva (neto)

GodiSnja stopa rasta ukupnih kredita kretala se oko 2% tokom godine, Dugoro&ni krediti su
imali viSe stope rasta u odnosu na kratkorotne kredite. Grafikon 1.31 ilustruje doprinos rastu
ukupnih kredita po sektorima i ukazuje da je privatni sektor imao dominantnu ulogu u rastu
kredita tokom godine, dok je sektor vlade smanjio svoje obaveze prema komercijalnim
bankama u posmatranoj godini. Godisnja stopa rasta kredita nefinansijskim preduzeéima je
pozitivna i iznosila je u prosjeku oko 2,1% tokom godine, §to moZe ukazivati da se sredstva od
kredita koriste za potrebe odrzavanja tekudeg nivoa poslovanja. Godi$nja stopa rasta kredita

stanovni$tva se kretala u prosjeku oko 3,5% tokom godine, $to je jo¥ uvijek vie od stope rasta

kredita preduzeéima.
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Grafikon 1.31: Doprinos ukupnom rastu kredita po sektorima
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Izvor:Tabele 161 17

Ukupni depoziti su nastavili trend rasta tokom cijele godine uslijed rasta depozita privatnog
domacdeg sektora, kao i rasta depozita vlade. Rast depozita vlade odraz je izdavanja vrijednosnih
papira entitetskih vlada i visoke stope prihoda od indirektnih poreza na svim nivoima vlasti.
Depoziti stanovnidtva jo¥ uvijek imaju dominantnu ulogu u doprinosu rastu ukupnih depozita
(grafikon 1.32). Kontinuiranim rastom depoziti stanovnitva su dostigli nivo od 10,66 milijardi

KM, §to predstavlja rast od 8,1% na godi$njem nivou.

56




Grafikon 1.32: Doprinos ukupnom rastu depozita po sektorima
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Izvor:Tabele 141 15

Bankarski sektor BiH, &ije je poslovanje u direktnoj nadleZnosti entitetskih agencija za
bankarstva poslovao je pozitivno u 2016.godini (grafikon 1.33). Neto dobit prema finalnim
nerevidiranim podacima agencija za bankarstvo iznosi 218,6 miliona KM. Veéi dio od
navedene dobiti, 89,6%, se odnosi na banke u stranom vlasnidtvu, s tim da su neke banke u

ovoj grupi banaka poslovale sa gubitkom. Stoga je kao i prethodnih godina najveéi dio dobiti
koncentrisan u manji broj najveéih banaka.

5174




Grafikon 1.33: Profitabilnost prosje¢ne aktive (ROAA) i prosjednog kapitala (ROAE)
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Izvor: CBBiH
1.2.4  Vanjski sektor
IV.  Platni bilans

U 2016. godini deficit tekudeg raduna iznosi 1,30 milijardi KM i u odnosu na prethodnu godinu
se smanjio za 266,1 milion KM ili za 16,8% (grafikon 1.34). [ u 2016. godini je nastavljen trend
poboljianja platnobilansne pozicije, s tim da je u odnosu na 2015. godinu (deficit tekuéeg
ratuna se smanjio za jednu &etvrtinu) trend poboljanja nedto usporeniji. Deficit teku¢eg rauna
se smanjio uslied smanjenja robnog deficita te povecanja suficita na podratunu usluga i
primarnog dohotka, s tim da su stope rasta na pomenutim podratunima dosta niZe nego je to
bio sludaj u 2015. godini. Negativan uticaj na smanjenje deficita tekuceg ratuna je jedino imalo
smanjenje suficita na radunu sekundarnog dohotka. U protekloj godini robni deficit, koji iznosi
7,20 milijardi, je smanjen, gdje je doslo do porasta izvoza i uvoza, s tim da je rast izvoza
nominalno premasio rast uvoza, te je posljedino smanjen i robni deficit za 219,1 milion KM
ili 3,0%. Na smanjenje deficita tekudeg rafuna povoljno je uticalo i povecanje suficita na ratunu
usluga, i to za 3,1%, te je ukupan priliv od usluga iznosio 2,15 milijardi KM. Prilivi po osnovu

svih glavnih vrsta izvoznih usluga su zabiljeZili rast, s tim da je najveci rast priliva zabiljeZen
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kod usluge dorade i obrade robe (3,1%) i kod priliva od nodenja stranih turista 7,6%. Saldo
primarmnog dohotka iznosi 160,4 miliona KM i pove¢ao se za 18,9% usljed smanjenih rashoda
po osnovu investiranja. Naime, rashodi po osnovu direktnih stranih investicija su se smanjili za
3,6% usljed smanjenja isplacene dividende u odnosu na prethodnu godinu, U 2016, godini
isplaceno je 288,9 miliona KM po osnovu dividendi preduzeéa u stranom vlasni§tvu, dok je
reinvestirana zarada iznosila 146,4 miliona KM. Po osnovu kamate na pozajmljena sredstva
(vladinog i privatnog sektora) isplaceno je 210,8 miliona KM, 3to Jje opet manje za 7,2% u
odnosu na prethodnu godinu. Ukupni prilivi na sekundarnom dohotku iznose 3,57 milijardi
KM, te je na ovom podratunu ukupan priliv na godi$njem nivou smanjen za 1,2%, s tim da je
priliv od doznaka iz inostranstva veéi za 2,5%, dok je osnovni uzrok smanjenja smanjeni prilivi
po osnovu penzifa iz inostranstva, i to za 2,4% (grafikon 1.34), Prilivi na kapitalnom radunu

iznose 355,0 miliona KM i manji su za 11,7% na godidnjem nivou,

Grafikon 1.34: Tekudi ratun i njegove komponente
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Izvor; Tabela 21.

Prilivi na finansijskom ratunu u 2016. godini iznose 782,9 miliona KM i na godiZnjem nivou
su se smanjili za vife od jedne &etvrtine. Prilivi po osnovu direktnih stranih investicija iznose

483,0 miliona KM, s tim da se 146,4 miliona KM odnosi na reinvestiranu zaradu. U odnosu na
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2015. godinu priliv direkinih stranih investicija se poveéao za 11,6%. Strana aktiva se smanjila
za 396,1 milion KM, s tim da je bankarski sektor povecao svoje plasmane u inostranstvu, dok
je osnovni uzrok smanjenja koriStenja sredstava u stranoj valuti od strane stanovnidtva i
preduzeca. Neto finansijska pasiva iznosi 1,03 milijarde KM, $to se odnosi na zaduZivanje svih
sektora (grafikon 1.35). Bankarski sektor je jedini smanjio svoje obaveze prema inostranstvu i
to za 105,9 miliona KM. S druge strane, vladin sektor se u 2016. godini u neto iznosu zaduZio
za 175,0 miliona KM (ukupna povladenja i otplata glavnice), §to je za 151,2 miliona vise u
odnosu na prethodnu godinu. Sektor preduzeca je u protekloj godini poveéao svoje zaduZivanje
u inostranstvu za 424,9 miliona KM. Priliv po osnovu trgovinskih kredita iznosi 527,5 miliona
KM. Rast rezervne aktive iznosi 930,1 milion KM i veéi je za 5,6% u odnosu na prethodnu

godinu {grafikon 1.35).

Grafikon 1.35: Finansijski rafun i njegove komponente
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U 2016. godini je do3lo do poveéanja izvoza za 4,8%, dok je uvoz porastao za 1,8% u odnosu
na 2015. godinu. Trgovinski deficit u 2016. godini iznosi 6,72 milijarde KM i u odnosu na
prethodnu godinu smanjen je za 141,8 miliona KM ili 2,1%. U 2016. godini ukupno je izvezeno

robe u vrijednosti 9,41 milijarda KM. U posljednjih deset godina izvoz ima pozitivne stope
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rasta, s izuzetkom 2009, i 2012. godine. Medutim, u posljednje Eetiri godine doslo je do
usporavanja rasta izvoza. Zna¢ajna promjena na strani izvoza u odnosu na prethodnu godinu se
dogodila u izvozu proizvoda mineralnog porijekla. Nakon dvije godine negativnih stopa rasta,
izvoz proizvoda mineralnog porijekla ima nisku, ali pozitivnu stopu rasta (1,2%). Naime, u
drugom dijelu godine doslo je do porasta cijena nafte i naftnih derivata, §to je u potpunosti
uticalo na povecanje vrijednosti izvoza ove grupe proizvoda, jer je izvezena koli€ina na
godidnjem nivou neznatno smanjena, dok su izvozne cijene elektriéne energije ni¥e u odnosu
na prethodnu godinu. Izvoz proizvoda hemijske industrije je porastao za 9,5%, gdje su
zabiljeZene pozitivne stope rasta i kod anorganskih hemijskih proizvoda i farmaceutskih
proizvoda, gdje je u obje podgrupe dodlo do porasta izvezene koligine. Izvoz tekstila, drveta i
proizvoda od drveta te namjestaja je i u 2016. godini stabilan i nastavlja se trend visokih stopa
rasta izvoza ovih grupa proizvoda, gdje postoji stabilna rastuéa potraznja za ovim proizvodima.
Od glavnih izvoznih grupa proizvoda jedino izvoz baznih metala ima negativnu stopu rasta
(4.9%), $to predstavlja petogodisnji trend pada ove grupe proizvoda. Kod izvoza ove grupe
proizvoda jedino izvoz proizvoda od eljeza i ¢elika tokom cijele godine biljezi rast, gdje je
doslo do povecanja potraznje za ovim proizvodima za skoro Jjednu tredinu, §to implicira da
postoji povecana potraznja za proizvodima visih faza prerade, iako su cijene baznih metala na
svjetskom trZi§tu u 2016. godini u padu. lzvoz zeljeza i €elika, te aluminija zbog cijena ovih
metala na svjetskom trZistu je smanjen na godisnjem nivou, Izvoz masina i aparata te elektriénih
uredaja je porastao za 2,7%, ito predstavlja usporavanje rasta ove grupe proizvoda, gdje je izvoz

ove grupe proizvoda u posljednje tri godine rastao po prosjetnoj stopi od 9,0%.

S aspekta potraZnje nasih proizvoda od strane glavnih trgovinskih partnera, doslo je do
povecanja izvoza u zemlje CEFTA i EU za po 4,4%. lzvoz u Hrvatsku se povecao za 6,5%,
zbog povecanja vrijednosti izvoza mineralnih goriva i ulja, usljed povecanja cijene nafte na
svjetskom trZistu, dok je istovremeno doglo do smanjenja izvezene koli¢ine. Nadalje, doglo je
do poveéanja potraZnje za drvenim ugliem i obuéom, Izvoz u Srbiju je na godi¥njem nivou
povecan za 6,7%, gdje je kao i kod izvoza u Hrvatsku, zbog povecanja cijene nafte, doslo do
povecanja izvoza mineralnih ulja, zatim je povecan izvoz masina i mehani¢kih uredaja i
drvenog uglja. S druge strane, izvoz u ltaliju se smanjio za 6,9% zbog smanjenja izvoza
aluminija, gdje je doslo do smanjenja kako vrijednosti tako i izvezene kolitine. Tzvoz u
Njematku je porastao za 4,7%, zbog porasta potraznje za namjeitajem, proizvodima od Zeljeza

i Celika te masinama i mehanickim uredajima.
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U 2016. godini uvezeno je robe u vrijednosti od 16,1 milijardi KM, te se uvoz na godiSnjem
nivou poveéao za 287,4 miliona KM ili 1,8%. Na uvoznoj strani trgovinskog bilansa
najznadajnija kretanja u 2016. godini su sljededa: trend pada uvoza proizvoda mineralnog
porijekla, 3to se uglavnom odnosi na naftu i naftne drivate je nastavljeniu 2016. godini. Naime,
u protekloj godini uvoz ove grupe proizvoda je manji za 10,8%, s tim da je u posljednjem
kvartalu godine do$lo do rasta cijena nafte i naftnih derivata, te je u tom kvartalu i stopa rasta
bila visoka i pozitivna, $to opet nije bilo dovoljno da se promijeni negativan trend iz prethodnih
kvartala. Nadalje, uvoz proizvoda hemijske industrije ima dosta nisku stopu rasta (1,4%), zbog
smanjenja vrijednosti uvoza anorganskih hemijskih proizvoda za 12,3%, dok je uvoz
farmaceutskih proizvoda porastao za 3,0%, te uvoz eteri¢nih ulja i kozmetitkih proizveda za
7,2%. Dosta niska stopa rasta je zabiljeZena kod uvoza baznih metala (2,5%) te ma¥ina i aparata
i mehanitkih uredaja (2,1%). Najznadajniji porast uvoza je zabiljeZen kod uvoza vozila 7,5%,
gdje je cjenovni efekat uticao na ukupan porast vrijednosti uvoza ove grupe proizvoda. Najveéi
uticaj na smanjenje trgovinskog deficita u 2016. godini ima smanjenje deficita grupe mineraina
goriva, mineralna ulja i elektridna energija, jer se trgovinski deficit smanjio za 252,1 milion
KM i iznosi 1,26 milijardi KM. Trgovinski suficit je ostvaren u razmjeni drveta i proizvoda od
drveta te namjedtaja, §to se pozitivno odrazilo na smanjenje ukupnog trgovinskog deficita. S
druge strane, saldo trgovinske razmjene baznih metala je negativan u 2016. godini, 5to je uticalo
na produbljenje trgovinskog deficita za 119,2 miliona KM, te je do¥lo do produbljenja deficita

u trgovini cestovnim vozilima {grafikon 1.36).
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Grafikon 1.36: Smanjenje/povecanje trgovinskog deficita po grupama proizvoda
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V. Nominalni i realni efektivni devizni kurs

U 2016. godini je doslo do stabilizacije ili ¢ak stagnacije nominalnog efektivnog kursa KM
(NEER). Naime, nakon izrazito aprecijacijskog trenda NEER y prethodnim godinama, narodito
u 2015. godini, nominalni efektivni kurs je na kraju godine iznosio 106,8 indeksnih poena. U
odnosu na prvi kvartal 2016. godine, NEER je u &etvrtom kvartalu ni%i za 54 b.p. (grafikon
1.37). Sva kretanja NEER su uzrokovana kretanjem nominalnih kurseva nasih trgovinskih
partnera u odnosu na EUR, nasu siderenu valutu. Tako je proteklu godinu obiljezilo slabljenje

britanske funte u odnosu na EUR, uzrokovano Brexitom, te je KM aprecirala u odnosu na
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britansku funtu za 16,5%. Konvertibilna marka je jo¥ znatajnije aprecirala prema turskoj liri i

to za 16,0% na godi¥njem nivou (grafikon 1.37). S druge strane, KM je deprecirala prema
ruskoj rublji za 13,7%, jer je u protekloj godini doilo do stabilizacije kursa ruske rublje, nakon

proslogodisnjeg pada vrijednosti rublje za oko 30%.

Grafikon 1.37; Godi¥nje promjene nominalnog kursa KM prema odabranim valutama u

decembru

20%

15% e

5%
0%
5%
-10%
~15%

20%

[zvor: CBBH

Realni efektivni kurs KM (REER) je u decembru 2016. godine bio za 1,26 p.p. niZi u odnosu
na isti mjesec prethodne godine. Nakon znadajnije deprecijaciie u prvom dijelu godine, u
posljednja dva kvartala 2016. godine do3lo je do usporavanja pada REER, odnosno
stabilizacije. U odnosu na baznu godinu, REER je u pesljednjem kvartalu 2016. godine niZi za
4,72 p.p. (grafikon 1.38). Veliki raspon izmedu NEER i REER je rezultat niZe inflacije u odnosu

na zemlje glavne trgovinske partnere.
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Graﬁkon 1.38: Nominalni i realni efektivni kurs KM
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2. Izvjedtaj o aktivnostima CBBiH u 2016. godini

Rastudi trend deviznih rezervi prisutan jo§ od 2012. godine, obiljezio je 1 2016. godinu koja je
okonéana s nivoom deviznih rezervi od 9,53 milijarde KM, uz poveéanje od 10,7% u odnosu

na kraj prethodne godine (grafikon 2.1, tabela 24),

Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBH
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[zvor: Tabela 26

Dok su u prethodnim godinama bankarski sektor, kroz proces razduZivanja, te javni sektor,
usijed pojatanog inostranog zaduZivanja, imali znagajnu ulogu u determinisanju promjena u
deviznim rezervama, ove godine 10 nije slu¢aj. Naime proces razduZivanja, premda jo¥ uvijek
prisutan, zna¢ajno je usporen u odnosu na prethodne godine, te je i njegov uticaj na devizne
rezerve smanjen. Novi prodireni aranzman s MMF-om (Extended Fund Facility) odobren je tek
u septembru, kada je doznadena i prva tran$a u iznosu 159,0 miliona KM. S obzirom na to da
je u toku godine servisiran veéi iznos od iznosa ukupno povucenih sredstava, neto efekat javnog

vanjskog duga na devizne rezerve je negativan u iznosu 23,1 milion KM.

Smanjenje trgovinskog deficita, usljed manje potraZnje za deviznim sredstvima, imalo je

pozitivan uticaj na rast deviznih rezervi, u odnosu na prethodnu godinu. Promjene u tokovima
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direktnih stranih investicija i doznakama, premda ne zna&ajne, ipak su imale pozitivan uticaj na
kretanje deviznih rezervi. Potraznja domacih sektora za domacom valutom rezultirala je
pozitivnim saldom kupovine i prodaje KM koji je CBBiH ostvarila s komercijalnim bankama i

internim deponentima u iznosu 863,8 miliona KM (grafikoni 2.2 i 2.3,

Grafikon 2.2: Promjene u faktorima koji imaju dominantan uticaj na promjene nivoa deviznih
rezervi CBBiH
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Grafikon 2.3: Relativni znadaj faktora za promjene nivoa deviznih rezervi CBBiH
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Legenda kao u grafikonu 2.2
2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2016. godini ispunila cilj definisan Zakonom, izdavanje domade valute prema
aranmanu valutnog odbora. U skladu s &lanom 31. Zakona CBBiH je obavezna da osigura da
ukupan iznos njene novéane pasive nikada ne prede ekvivalentan iznos njenih neto deviznih
rezervi, 5to je u potpunosti i ispunjeno. Pored toga, centraina banka je obavezna i odrZavati
generalnu rezervu do nivoa iznosa odobrenog kapitala banke koji mora iznositi minimalno pet
procenata ukupnog iznosa novéane pasive prikazane na rafunima centralne banke za kraj te
finansijske godine. U skladu sa Zakonom, ukupan iznos novéane (monetarne) pasive Centralne

banke je uvijek zbir:

(A) svih nov&anica i kovanog novca koje su u opticaj stavile centrala, glavne jedinice i ostale

filijale Centralne banke i
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(B) potraZnih salda svih ratuna koji se dr¥e u knjigama Centralne banke i njenih organizacionih

jedinica od strane rezidentnih vlasnika racuna.

Iznos neto strane aktive, koja predstavlja pozitiviu razliku deviznih rezervi nakon pokriéa
monetarne pasive (KM novac u opticaju i depoziti komercijalnih banaka) i abaveza prema
nerezidentima, tokom 2016, godine je oscilirao usljed promjena nivoa, kako deviznih rezervi
tako i monetarne pasive. Krajem godine neto strana aktiva iznosila je 602,65 miliona KM, ¥to
Jje za 62,27 miliona KM ili za 11,52% vide u odnosu na iskazano stanje na kraju 2015. godine.
Devizne rezerve na kraju 2016. godine su iznosile 9.531,14 miliona KM i povecane su za
10,75%, odnosno za 924,83 miliona KM u odnosu na kraj 2015. godine, dok je monetarna
pasiva u istom periodu zabiljeZila rast od 10,68% ili za 861,74 miliona KM. Neto strana aktiva
predstavlja zastitu od Sokova koji mogu imati negativan uticaj na tr¥isnu vrijednost finansijskih
instrumenata u koje su devizne rezerve investirane, a koji mogu umanjiti vrijednost deviznih
rezervi i ugroziti princip pune pokrivenosti monetarne pasive deviznim rezervama, kao jednog

od osnovnih principa na kojem se temelji stabilnost i odr¥ivost valutnog odbora.

Ujednadeno povecanje relativnih pokazatelja neto deviznih rezervi i monetarne pasive,

rezultiralo je skoro istom pokriveno$¢u kao i prethodne godine, 106,8% (grafikon 2.4).
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Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama
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Izvor: Tabela 26

2.2 Radun rezervi kod CBBiH

Obavezna rezerva u okviru valutnog odbora ostaje jedini instrument monetarne politike na
raspolaganju CBBiH. Odlukom Upravnog vijeca CBBiH od 31.03.2016. godine (dalje Odluka)
utvrdena je stopa obavezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obradun obavezne
rezerve od 10%, &ime je prestala primjena diferencirane stope obavezne rezerve u odnosu na
ro&nost sredstava. Takode, osnovicu za obradun obavezne rezerve ¢ine depoziti i pozajmljena
sredstva, bez obzira u kojoj se valuti sredstva izraze. Ovime su u osnovicu opet ukljuena

sredstva koja su odlukama CBBiH iz 2008. i 2009. godine bila iskljuena iz obracuna.
Nadalje istom odlukom, CBBiH na ra¢unu rezervi banke u obrafunskom periodu:

a) na iznos sredstava obavezne rezerve — ne obradunava naknadu,

b) na iznos sredstava iznad obavezne rezerve — obrafunava naknadu po stopi koja je jednaka
50% stope koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite komercijalnih banaka
(Deposit Facility Rate).

Odluka je stupila na snagu 01.07.2016. godine.

70




Grafikon 2.5: Stanje ratuna rezervi kod CBBH

45
4.0 iy i PSS, . .

3.0 i) l
|

2
L

20
1.5

u milijardama KM

1.0

0.5
0.0

ZHGBER
010203040506070809 1011 1201 0203.04 05 0607.0809'10/11/12

2018 2016

# Obaveznartezerva [ Sredstva iznad obavezne rezerve

lzvor: Tabela 19

Sve banke su uredno ispunjavale obaveznu rezervu, a 2016. godina je okondana s tri banke
manje u sistemu obavezne rezerve u odnosu na kraj 2015, godine usljed ukidanja dozvole za
rad Banci Srpske a.d. Banja Luka te statusnih promjena kod IK banke d.d. Zenica i Privredne

banke d.d. Sarajevo (pogledati potpoglavlje 1.2.3).

Ukupno povecanje osnovice za obradun obavezne rezerve na godidnjem nivou iznosi 2,70
milijardi KM, od &ega 1,77 milijardi iznosi povecanje uzrokovano izmjenom navedene odluke.
$ obzirom na to da su ponovo v asnovicu ukljudena sredstva pozajmljena iz inostranstva nakon
novembra 2008. godine, osnovica u ostalim valutama se povecala za 1,20 milijardi KM odmah
nakon uvodenja Odluke u sedmom mjesecu. Medutin, povecanje osnovice u ostalim valutama
na godisnjem nivou s krajem godine je nesto manje i iznosi 1,17 milijardi KM, Ovo je rezultat
nastavka procesa razduZivanja bankarskog sektora, s obzirom na to da se strana pasiva smanjila
za 138,9 miliona (5,3%) na godi¥njem nivou. Godisnje povecanje osnovice u domaéoj valuti
iznosi 1,53 milijarde KM i prvenstveno Je odredeno rastom depozita u domacoj valuti.
lzmjenom Odluke ponovo su ukljugeni depoziti vlada za ekonomski razvoj u obragun osnovice.

Iznos ovih depozita u periodu prije primjene Odluke iznosio Je oko 600,0 miliona KM.
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Navedenim kretanjima prosjelna obavezna rezerva se povecdala za 504,6 miliona KM (33,6%)
na godi§njem nivou, dok se viSak sredstava smanjio za 350,1 milion KM (13,8%). Ukupno
stanje na raunu rezervi je i dalje veoma znacajno, te s krajem godine iznosi 4,20 milijardi KM,

od ¢ega vi§ak sredstava iznosi 2,19 milijardi KM.

Novtana masa, mjerena najirim monetarnim agregatom M2, s krajem 2016. godine iznosi 20,2
miliona KM uz godiinje povecanje od 1,55 milijardi KM (8,3%). Dok su stope rasta M2 na
godi¥njem nivou u posljednje tri godine stabilne, do$lo je do izvjesne supstitucije u samoj
strukturi noviane mase. Tako monetarni agregat M1, koji &ine najlikvdinije komponente
nov&ane mase, gotovina van banaka i prenosivi depoziti u domaéoj valuti, od treéeg kvartala
2015. godine biljeZe dvocifrene godidnje stope rasta. Istovremeno, stope rasta ostalih depozita
u domacoj valuti i depozita u stranim valutama biljeze znadajno usporavanje. Znatajan rast
gotovine prisutan je jo¥ od 2010. godine. Tradicionalno izra¥ena preferencija stanovnistva ka
gotovini i uopdte likivdinim sredstvima dodatno je sigurmo podrzana i niskim stopama na
orodene depozite te sivom ekonomijom. Takode, dominacija domace valute u strukturi depozita

u odnosu na strane valute, pozitivno se odraZava na stanje deviznih rezervi (grafikoni 2.6 1 2.7).
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Grafikon 2.6: Godisnje stope rasta monetarnih agregata
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Izvor: Tabela 06

Grafikon 2.7: Godi¥nje stope rasta komponenti novéane mase
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Slaba kreditna aktivnost, naro¢ito u sektoru preduzeca, jo§ uvijek je nedovoljna za znaéajniji
privredni zamah. Uced¢e nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima nize je u odnosu na
prethodnu godinu i iznosi 11,78% na kraju 2016. godine Ipak, nekvalitetni krediti i dalje
predstavljaju opterecenje u bilansima znaéajnog broja banaka u sistemu te su banke veoma
oprezne u procjeni kreditnog rizika pri odobravanju novih plasmana. Znacajan rast depozita
domacih sektora, eliminirao je negativan uticaj nastavka procesa razduzivanja koji je u
godinama nakon krize bio jedan od dominantnih faktora koji se negativno reflektirao na kreditni
rast. Medutim, jasno je da sredstva akumulisana od domaéih sektora u posljednjih par godina,
predstavljaju vi$e nego dovoljnu bazu za znadajan kreditni rast. Sama ro¢na struktura depozita
i novéane mase u kojima prevladavaju prenosivi depoziti i gotovina ukazuje na dvije stvari.
Prvo, banke jo% uvijek ne iskazuju potrebu za dugoro¢nim depozitima, te odatle i destimulativno
niske kamatne stope, a s druge strane, preferencija stanovni$tva i privrede je jo3 uvijek na
likvidnim sredstvima. Tako osnovni uzroci slabe kreditne aktivnosti ne dolaze iz finansijskog,

nego iz realnog i javnog sektora.

Riziku likvidnosti koji je u periodu nakon izbijanja krize dobio veliki znalaj i dalje treba
posvetiti paznju, jer je jedan od prvih pokazatelja problema u poslovanju banke. Premda banke
u BiH biljeZe znadajnu likvidnost (tabela 2.1), ka¥njenje duZnika u otplati kredita moZe dovesti

do pretvaranja kreditnog u rizik likvidnosti, u smislu smanjenja priliva likvidnih sredstava.
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Tabela2.1:  Indikatori likvidnosti bankarskog sektora u BiH

Likvidna sredstva | Likvidna sredstva prema | Depozti | Kratkoro&ne finansijske
prema ukupnim kratkoro¢nim prema prema ukupnim

sredstvima finansijskim obavezama | kreditima | finansijskim obavezama
2015. QI 24.7% 43.3% 01.4% 67.8%
Q2 252% 43.7% 91.7% 68.5%
Q3 25.8% 43.4% 94.6% 70.5%
04 26.5% 44.0% 96.9% 70.7%
2016, Q1 25.0% 41.6% 96.5% 70.9%
Q2 25.1% 41.5% 97.3% 71.5%
Q3 25.9% 42.8% 99.6% 71.8%
Q4 27.2% 44.1% 101.7% 72.8%

lzvor: CBBH™
2.3 Upravljanje deviznim rezervama

Proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBiH u periodu 2011.-2016. godine su bili,
u znatnoj mjeri, determinisani kretanjima na finansijskim tr#i§tima na kojim se, u skladu sa
zakonom o CBBiH, investiraju devizne rezerve. Tokom 2016. godine dodlo je do jo§ izraZenijeg
pada kamatnih stopa i stopa prinosa na evropskom finansijskom trzistu, §to je dodatno oteZalo

proces upravljanja deviznim rezervama CBBiH u odnosu na prethodne godine.

Prosje¢na ponderisana kamatna stopa (PPKS) na devizne rezerve CBBiH od 2011. godine

konstantno opada, tako da je sa 0,93% u 2011, godini palana 0,35% u 2015. godini, te na 0,32%

“*Metodologija za kompiliranje indikatora finansijskog zdravlja, CBBiH (mart 2017. godine), www.cbbh,ba

Osnovna likvidna sredstva, odnosno likvidna sredstva u uZem smislu, sastoje se od gotovine i depozita i drugih
finansijskih sredstava s rokom dospijeta manjim od tri mjeseca, ne radunajuci medubankarske depozite.

Kratkoro¢ne finansijske obaveze definisane su lzvjestajem o roénoj uskladenosti aktive i pasive banaka i
predstavljaju ukupne finansijske obaveze preostale rocnosti do jedne godine.

Ukupne finansijske obaveze definisanc su [zvieStajem o roénoj uskladenosti aktive i pasive banaka, a &ine ih: 2)
depozti i dospjele neizmirene vanbilansnz obaveze, b) uzete pozajmice od drugih banaka, c) obaveze prema vladi,

d) obaveze po uzetim kreditima i ostalim pozajmicama, ) subordinisani dugovi i subordinisane obveznice, i f)
ostale finansijske obaveze.
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u 2016, godini. Ovakav pad je u velikoj mjeri determinisan opadanjem kamatnih stopa i prinosa,
Sto je bila osnovna karakteristika trzijta eurozone u posljednjih Sest godina (tabela 2.2).
Primjera radi, prosjeni jednomjeseéni euribor (euribor 1m) u 2011, godini je iznosio 1,18%,
dok je prosjetni jednomjesedni euribor u 2016. godini iznosio -0,34%. Prosjedni tromjeseéni
euribor (euribor 3m) u 2011. godini je iznosio 1,39%, dok je prosjeéni tromjese&ni euribor u

2016. godini iznosio -0,26%).

Prosje¢ni prinosi na drZavne dvogodisnje i trogodi3nje obveznice svih rejtinga denominovane
u EUR u 2011. godini iznosili su 2,44%, odnosno 2,74%, a prosjetan prinos na petogodiinje
obveznice denominovane u EUR svih kreditnih rejtinga u 2011, godini iznosio je 3,30%. Pad
prinosa u posljednjih pet godina je bio veoma izraZen, tako da su dnevni prosjeci prinosa na
drzavne dvogodiS$nje i trogodi$nje obveznice svih kreditnih rejtinga koje su denominovane u
EUR negativni jo$ od druge polovine 2015. godine, a sredinom 2016. godine negativni su bili
i dnevni prosjeci prinosa na drZavne petogodisnje obveznice denominovane u EUR svih nivoa
kreditnih rejtinga, mada su porasli i ponovno su blago pozitivni krajem 2016. godine.
Dugogodidnja tendencija opadanja prinosa uslovila je da su prosjeéni prinosi na drZavne
dvogodiinje i trogodiinje obveznice svih rejtinga denominovane u EUR u 2016. godini iznosili
-0,32% 1 -0,25%, respektivno, dok je prosjeéni prinos na drZavne petogodi$nje obveznice svih
kreditnih rejtinga koje su denominovane u EUR u 2016. godini bio veoma blizu nulte

vrijednosti (izhosio je 0,01%).

Tabela 2.2:  Prosjetna ponderisana kamatna stopa na devizne rezerve CBBiH i prosjeéne

trzi§ne kamatne stope i prinosi na drzavne abveznice u eurozoni

u%
PPKS ECB - Glavne operacije| Eurbor EUR obveznice
refinansiranja (MROR) 1m 3m |2 podine 3 godine 35 godina
2011 .93 1.25 1.18 1.39 2.44 2.74 330
2012 0.53 (.88 0.33 0.57 1.62 1.91 A8
2013 048 0.55 0.13 022 0.88 1.19 1.85
2014 043 0.16 0.13 021 0.31 0.46 0.96
2015 0.35 0.05 -0.07 -0.02 -0.04 0.07 0.40
2016 0.32 0.01 -0.34 -0.26 -0.32 -0.25 0.01
Period 2008-2016  1.06 1.13 0.93 1.13 1.50 1.77 230
[zvor: Bloomberg, CBBiH.
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CBBiH se tokom posmatranog perioda kontinuirano prilagodavala izmijenjenim stopama
prinosa i kamatnim stopama na finansijskim trziitima instrumenata denominovanih u EUR.
Kako dostupne prognoze i odekivanja kretanja kamatnih stopa i prinosa te kretanja cijene zlata
i kursa dolara, ukazuju da e oporavak u eurozoni biti usporen i neuravnote¥en, ofekuje se da
¢e postojeca struktura portfolija deviznih rezervi u narednim godinama generisati zna¢ajno nizi
nivo godi$njih kamatnih deviznih prihoda, pa samim tim i znaéajno ni#i nivo ukupnih prihoda
CBBiH.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci BiH i odgovarajuéim internim aktima, CBBiH
upravija deviznim rezervama, polazec¢i prvenstveno od principa sigurnosti i likvidnosti
investiranja. Navedeno podrazumijeva da, uz odrzavanje visoke likvidnosti deviznih rezervi i
prihvatljivu izloZenost rizicima, CBBiH nastoji ostvariti povoline prinose na investirane
devizne rezerve uz osiguranje visokog stepena sigurnosti. Odluke o upravljanju i investiranju
deviznih rezervi donose se na tri nivoa u okviru organizacije CBBiH: (1) strate$kom — Upravno
vijece, (2) taktickom — Investicioni komitet i (3) operativnom Odjeljenje za bankarstvo, Sluzba
Front Office. Upravno vije¢e odobrava Smjernice CBBiH o upravljanju deviznim rezervama
kojim se odreduje tip i nivo rizika koji je CBBiH spremna da preuzme i diskrecioni prostor za
takticki i operativni nivo. Investicioni komitet usmjerava proces upravljanja deviznim
rezervama u okviru Smjernica i donosi Operativna pravila o investiranju. Organizacioni oblici
Centralne banke nadleZni za poslove investiranja deviznih rezervi, upravljanja rizicima,
monitoringa i analiza djeluju u skladu sa smjernicama i operativaim pravilima, ukljudujuéi i

dono3enje operativnih odluka o investiranju.

Portfolio deviznih rezervi izlo¥en je prvenstveno finansijskim rizicima, i to: kreditnom,
trzisnom (kamatnom i deviznom riziku) te riziku likvidnosti. CBBiH ograni¢ava izloZenost
kreditnom riziku ulaganjem prvenstveno u obveznice odabranih drzava eurozone te plasiranjem
depozita u odabrane centralne banke u eurozoni, adabrane poslovne inostrane banke i BIS, uz
uslov da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovorne strane. Upravljanje kreditnim rizikom
se vrsi definisanjem standarda podobnosti instrumenata / ugovornih strana i ograni¢enja
koncentracije ulaganja u svaku pojedina¢nu zemlju i pojedinu poslovnu inostranu banku.
Navedeni standardi i ogranitenja se preispituju i po potrebi aZuriraju, pri éemu se vodi raduna
0 zvaniinim ocjenama vodecih svjetskih rejting agencija, kao i pokazateljima dobijenim
primjenom internih metoda za procjenu kred itnog rizika. Kamatni rizik, odnosno rizik promjene

vrijednosti portfolija deviznih rezervi zbog promjena kamatnih stopa, kontrolide se primjenom
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tzv. referentnih portfolija (engl. Benchmark portfolios) i regulisanjem duZine trajanja (engl.
Duration) ukupnog portfolija deviznih rezervi. Devizni rizik predstavlja moguénost da CBBiH
ostvari gubitak zbog promjene vrijednosti devizne aktive i devizne pasive, kao posljedica
moguceg nepovoljnog kretanja deviznih kurseva valuta u kojima se drie devizne rezerve u
odnosu na domacu valutu. Minimiziranje ovog rizika CBBiH vrsi drzanjem deviznih rezervi
pretezno u eurima, s obzirom na to da je kurs konvertibilne marke fiksan u odnosu na euro.
Instrumenti kojima se obezbjeduje dnevna likvidnost su prekonoéni depoziti i sredstva na
tekuéim radunima kod centralnih banaka zemalja eurozone, BIS-a i poslovnih inostranih banaka

koje zadovoljavaju kriterije kreditnog rizika te dospijevajuca sredstva po svim instrumentima.

U procesu upravljanja deviznim rezervama, tokom 2016. godine kontinuirano su razmatrane
dostupne informacije s relevantnih trziSta novca 1 kapitala u eurozoni i svijetu i dostupne
prognoze koje bi mogle uticati na investiranje deviznih rezervi u tekuéoj godini, ali i u
narednom periodu. Takode su analizirane moguénosti i modaliteti politike investiranja i
upravljanja deviznim rezervama CBBiH i inicirane odgovarajuce promjene pelitike investiranja
u cilju prilagodavanja trzi$nim uslovima u eurozoni. Dodatno, kontinuirano su analizirane
informacije vezane za kretanje prinosa na finansijskim trZi§tima na kojima se vri investiranje
deviznih rezervi, osnovni makrockonomski pokazatelii 1 projekcije za relevantne drzave,
eurozonu i globalnu svjetsku ekonomiju, kao 1 informacije vezane za rejtinge inostranih banaka
kod kojih CBBiH ima orolene depozite i sredstva na tekucem radunu i drzave koje su emitenti
vrijednosnih papira zastupljenih u portfoliju deviznih rezervi CBBiH u cilju minimiziranja

kreditnog rizika.

Devizne rezerve CBBiH su tokom 2016. godine investirane u skladu sa Zakonom o Centralnoj
banci BiH, Smjernicama Centralne banke o upravljanju deviznim rezervama i Operativnim
pravilima za investiranje. U 2016. godini prosjec¢no dnevno stanje deviznih rezervi je iznosilo
oko 8,97 milijardi KM, %to je za oko 839 miliona KM viie od prosjeénog dnevnog stanja

deviznih rezervi u 2015. godini, kada je ono iznosilo §,13 milijarde KM.

Strukturu deviznih rezervi na kraju 2016. godine (grafikon 2.8) &inili su: investicioni portfolio
s uces¢em od 45,45%; likvidni portfolio s ueicem od 52,40%, i; monetarno zlato s udeiéem
od 2,15%. Uesée likvidnog portfolija se poveéalo sa 43,05% u 2015. godini, dok se ugedée
investicionog portfolija smanjilo sa 54,83% ukupnih deviznih rezervi u 2015, godini, zbog pada

stopa prinosa na dugoroéne vrijednosne papire.
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Grafikon 2.8: Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH
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[zvor: CBBiH.

Likvidni portfolio ¢ine: depoziti kod centralnih banaka, Banke za medunarodna poravnanja
(BIS) i inostranih banaka (31,17% ukupnih deviznih rezervi); gotovina u trezoru CBBiH
(2,04% ukupnih deviznih rezervi); Specijalna prava vucenja (SDR) kod MMF-a (0,03%
ukupnih deviznih rezervi), i; vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i
manje (19,16% ukupnih deviznih rezervi). Depoziti kod centralnih banaka, BIS-a i inostranih
banaka, kao najveée stavke likvidnog portfolija, na kraju 2016. godine, su iznosili 2,97 milijardi
KM. Stanje vrijednosnih papira kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje, kao druge

najvece stavke likvidnog portfolija na kraju 2016. godine, iznosilo je 1,83 milijardi KM,

[nvesticioni portfolio ¢ine: vrijednosni papiri kojima je do dospijeéa preostalo vise od godinu
dana, a koji su raspoloZivi za prodaju (33,57% ukupnih deviznih rezervi) i vrijednosni papiri za
drzanje do dospijeca (11,88% ukupnih deviznih rezervi). S ciljem zadtite od kreditnog rizika
vi8i se investiranje u vrijednosne papire odabranih evropskih zemalja, uz ograniienja

maksimalnog uées¢a duznickih instrumenata za svaku pojedinu zemlju,

Prateci kretanja na tr#iStu, sredstva deponovana kod nerezidentnih banaka su na kraju 2016.

godine povecana za 1,97 milijardi KM (195,82%) u odnosu na kraj 2015, godine, dok su
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sredstva investirana u vrijednosne papire (vrijednosni papiri kojima je do dospijeta preostalo

godinu dana i manje, vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vise od godinu dana i

vrijednosni papiri za drzanje do dospijeca) smanjena za 1,13 milijardi KM (15,49%).

Dio dobiti ostvarene u 2015. godini u iznosu od 18,83 miliona KM doznagen je u aprilu 2016.
godine na radun Ministarstva finansija i trezora BiH, koje je zaduZeno za budZet institucija BiH.
Kombinovani efekat na bilans uspjeha svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u konvertibilnu
stranu valutu i monetarno zlato (dobit) iznosi 28,56 miliona KM, a izra?en efektivnom stopom

prinosa® za period 01.01.-31.12.2016. godine iznosi 0,32% (grafikon 2.9).

Grafikon 2.9: Prosje¢ne godi$nje stope prinosa na devizne rezerve CBBiH
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Izvor: CBBiH.

3 Efektivna stopa prinosa izratunata je tako da su ukupni efekti investiranja sredstava devimih rezervi (u zlato i
u konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni s prosjeénim stanjem deviznih rezervi u posmatranom periodu. Pri
izratunavanju ukupnih efekata investiranja sredstava deviznih rezervi. u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate
na vrijednosne papire i depozite, kao i realizovani neto kapitalni dobici/gubici usljed prodaje vrijednosnih papira
iz portfolija deviznih rezervi CBBiH.
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Relativno niske ostvarene stope povrata na ulaganja u konvertibilnu stranu valutu su posljedica
niskih stopa prinosa na vrijednosne papire i uglavnom negativnih kamatnih stopa na
kratkorotne depozite u eurima, koje su tokom 2016. godine preovladavale na finansijskim
trzistima, a uzrokovane su lo§im makroekonomskim performansama eurozone. Naime,
uspareni privredni rast, pa ¢ak i recesija, te visoka stopa nezaposlenosti su tendencije koje su

nastavljene u eurozoni i tokom 2016. godine.
2.4 Upravljanje gotovim novcem

Na dan 31.12.2015, godine, stanje gotovog novca u opticaju (izvan banaka) iznosilo je 3,40
milijardi KM (grafikon 2.10), $to je za 11,39% vide u odnosu na 2015. godinu. Time je
nastavijen trend rasta iz prethodnih godina. PotraZnja za gotovinom od strane banaka je rezultat
uve¢anih zahtjeva klijenata za gotovim novcem. Ovo potkrepljuju i podaci o kartidnom
poslovanju, koji ukazuju na jo¥ uvijek izraZenu preferenciju stanovnita ka gotovinskom
placanju. Naime, od ukupne vrijednosti transakeija realizovanih upotrebom kartica u zemlji i
inostranstvu u iznosu 8,53 milijarde KM, putem ATM i POS aparata podignuto je, u zemlji i
inostranstvu, gotovine u iznosu od 6,92 milijarde KM ili 81,11% vrijednosti, Dodatnu potraZnju
za gotovinom potifu i izuzetno niske kamatne stope na depozite, narodito na kratak rok, §to
minimalizira oportunitetni tro¥ak drzanja gotovine. U 2016. godini je zabiljeen i znalajan rast
KM u trezorima banaka, §to je, djelimi¢no, i posljedica promjene politike obavezne rezerve,

odnosno, uvodenja negativne naknade na visak iznad obavezne rezerve.
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Grafikon 2.10:Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka
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[zvor: Tabela 40

[zvan CBBiH, na kraju 2016, godine, bilo je 60,70 miliona nov&anica KM i 312,04 miliona
kovanica KM, ukupne vrijednosti 4,07 milijardi KM, 3to je za 16,21% viSe u odnosu na 2015.

godinu. U apoenskoj strukturi novca izvan CBBiH, najzastuplienije su bile novanice

uapoenima od 100 KM i 50 KM, a kod kovanica apoen 10 F (grafikoni 2.11 i 2.12).
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Grafikon 2.11:Apoenska struktura novéanica
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Grafikon 2.12: Apoenska struktura kovanica
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Izvor: CBBiH.
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U odnosu na 2015. godinu, kolitina nov&anica izvan CBBiH je poveéana za 6,36 miliona
komada (11,71%), ukupne vrijednosti 555,85 miliona KM (grafikon 2.14). Koli¥ina kovanica
izvan CBBiH je u istom periodu povecana za 23,57 miliona komada (8,17%), ukupne

vrijednosti 11,49 miliona KM (grafikon 2.13).

Grafikon 2.13:Povecanje broja nov&anica i kovanica po apoenima u odnosu na 2015. godinu
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Izvor: CBBiH.

Snabdijevanje komercijalnih banaka gotovim noveem vrgi se putem trezora glavnih jedinica i
filijala CBBiH, lociranih u Sarajevu, Banjoj Luci, Mostaru i Brékom, uz striktno poStivanje
aranZmana valutnog odbora. U toku 2016. godine komercijalnim bankama je izdato 42,09

miliona komada nov&anica i 37,44 miliona komada kovanica, ukupne vrijednosti 2,29 milijardi
KM (grafikon 2.14),
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Grafikon 2.14:1zdate nov&anice i kovanice po apoenima u 2016, godini
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Izvor: CBBiH

U istom periodu je iz Odjeljenja trezora CU glavnim jedinicama i Filijali Bréko izdato (dotacije)
18,12 miliona komada nov&anica i 23,12 miliona komada kovanica, ukupne vrijednosti 1,02
milijardi KM. Grafikon 2.15 ispod implicira da je CBBiH vodila raduna o potraZivanjima
komercijalnih banaka za gotovim novcem u odgovarajuoj apoenskoj strukturi. Pote
komercijalne banke vrie i znatajan povrat gotovog novea u trezore CBBiH, dotacije glavnim

jedinicama / filijalama CBBiH su, u pravilu, znatno manje,
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Grafikon 2.15:1zlazi gotovog novca (KM) u 2016. godini
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Izvor: CBBiH

CBBiH vrii kontinuirano povladenje nov&anica nepodobnih za opticaj, koje se unidtavaju u
skladu s vazedim propisima. Povladenjem nepodobnih nov&anica i puitanjem u opticaj
novtanica nove serije, CBBiH odrZava zadovoljavajuci kvalitet novea u opticaju. U 2016.
godini unidteno je 9,74 miliona komada novéanica i 17.465 kovanica nepodobnih za opticaj,
ukupne vrijednosti 338,75 miliona KM. Broj zamijenjenih nov&anica bio je u visini 16,05% od

ukupnog broja novéanica KM izvan CBBiH u 2016. godini.

U 2016. godini, u CBBiH, registrovano je 821 falsifikovana nov¢anica konvertibilne marke, to
je za 31,98% manje u odnosu na 2015. godinu, kada je registrovano 1.207 falsifikata.
Falsifikovanth kovanica konvertibilne marke je registrovano 2.665 komada, §to je za 43,82%
vi§e u odnosu na 2015. godinu, kada je registrovano 1.853 falsifikovane kovanice KM. Prema
apaenskoj strukturi, najvise falsifikovanih nov¢anica je bilo u apoenu od 100 KM (grafikon

2.16), a falsifikovanih kavanica u apoenu od 1 KM (grafikon 2.17).
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Grafikon 2.17:Apoenska struktura falsifikovanih kovanica u 2016. godini

Izvor: CBBiH.
[zvor: CBBiH

Grafikon 2.16:Apoenska struktura falsifikovanih nov&anica u 2016. godini




2.5 OdrZavanje platnih sistema

Zakonsku obavezu odrZavanja odgovarajuéih platnih i obragunskih sistema CBBiH je ispunila
i u2016. godini: platni promet u zemlji se odvijao neometano, kroz sisteme Zirokliringa i bruto
poravnanja u realnom vremenu (RTGS); odrZavani su Centralni registar kredita (CRK) i
Jedinstveni registar transakcijskih ratuna (JRTR); a obavljan je i medunarodni kliring pla¢anja

s inostranstvom.

U 2016. godini je zabiljezen porast broja i pad vrijednosti ukupnih transakcija u platnom
prometu (tabela 2.3). Usporavanje rasta broja transakcija u odnosu na prethodnu godinu, i pad
njhove vrijednosti, posljedica je promjena u unutarbankarskim transakcijama. U odnosu na
20135, godnu, zabiljezen je rast i broja i vrijednosti medubankarskih transakcija kroz sisteme
Zirokliringa i RTGS-a (tabela 18). Kao i u ranijim periodima, veéina transakcija u
medubankarskom platnom prometu obavlja se u manjem broju banaka; preko pet banaka
obavljeno je 49,9% ukupne vrijednosti i 50,7% ukupnog braja transakcija u platnom prometu
u 2016. godini.

Tabela2.3:  Platni promet preko komercijalnih banaka

Medubankarske Promjena u odnosu | Unutarhankarske  Promjena u odnosu Ukupo Promjena u odnosu
transakcie na prethodnu podng Iransakcie na prethodmu godinu na prethodnu godinu
Broj, u milionima
2013 358 3.8% 58.2 -10.1% 94.0 -4.6%
2014 379 6.0% 59.7 2.6% 97.7 39%
2015 391 3.0% 63.2 5.8% 102.3 4.7%
2016 40.0 2.3% 63.7 0.8% L 105 S 1.4%
Vrijednost, u miljardama KM
2013 76.60 -6.0% 84.98 -5.5% 161.59 -5.8%
2014 87.86 14.7% 87.84 3.4% 175.70 8.7%
2015 85.11 -3.1% 99.69 13.5% 184.80 5.2%
2016 88.38 3.8% 02.74 -7.0% 181.12 -2.0%

Izvor: CBBiH.

Kartiéno plaéanje je zabiljeZilo znafajan porast u odnosu na 2015, godinu (tabela 2.4),
prvenstveno usljed snaZnog porasta prometa na POS terminalima (engl. Point of sale; mjesto
prodaje). I rezidenti i nerezidenti su, u poredenju 2015. godinom, vide koristili karti¢no placanje
roba i usluga na POS terminalima. Od ukupnog poveéanja prometa na POS terminalima u
odnosu na 2015. godinu, 505,6 miliona KM (85,6%) se odnosi na promet karticama izdatim u

BiH, i to prvenstveno za podizanje gotovine (368,7 miliona KM). Znagajan porast u odnosu na
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20135. godinu (58.8 miliona KM ili 21,17%) zabiljeZen je i u sluéaju plaéanja roba i usluga

karticama izdanim u BiH na POS terminalima u inostranstvu (tabela 2.5). Sli¢no je i s

povecanjem prometa karticama na ATM (eng. Automated teller machine, ATM) uredajima;

najveéim dijelom je poveéanje prometa od 277,5 miliona KM u odnosu na 2015. godinu

uzrokovano podizanjem gotovine karticama izdatim u BiH (66,21%), ali se i dalje bilje#i

znafajano povecanje podizanja gotovine stranim karticama na bankomatima u zemlji (9,16%).

Tabela2.4:  Pregled prometa karticama na ATM i POS uredajima

2012 2013 2014 2015 2016
POS, u miljardama KM 1.70 2.27 1.83 1.96 2.55
Promiena u odnosu na prethodm godinu -0.7% 33.3% -19.3% 7.0% 30.2%
ATM, u miljardama KM 4.63 4,92 5.35 5.71 5.98
Promjena u odnosu na prethodnu podinu 7.2% 6.3% 8.7% 6.7% 4.9%
Ukupno, u milijardama KM 6.33 7.18 7.18 7.66 8.53
Promjena u odnosu na prethodnu godinu 4.9% 13.5% -0.1% 6.8% 11.3%
Izver: CBBiH
Tabela2.5:  Realizovane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti
. Podizanje gotovine Kupovina roba i usluga | .

oding Bankomati POS termmnali na?OS terminalima Ukepre
Realizovane vrijednosti inostranih kartica u BiH, u milionima KM

2012 674.6 76,7 201.2 052.5

2013 969.0 83.6 324.4 1,376.0

2014 307.9 70.9 266.1 1,144.9

2015 8911.9 61.3 3278 1,300.9

2016 995.4 79.6 3947 1.469.7
Realizovane vrijednosti u inostranstvu kartica izdatih u BiH, u milionima KM

2012 116.1 1.6 216.9 334.6

2013 124.8 0.0 312.1 436.9

2014 140.5 1.7 2326 374.9

2015 1453 8.0 277.5 430.8

2016 155.5 1.9 336.2 493.7
[zvor: CBBiH

Tradicionalno najzastuplieniji brend kartica u BiH je Visa (tabela 2.6). Daleko najveéi promet

1 dalje se biljezi na debitnim karticama.
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Tabela 2.6:  Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa  Mastercard American BamCard  Diners Ostake  Ukwupno

2012 1,275,925 541,389 7,390 13,418 804 95 1,839,021
2013 1,261,893 607,700 6,098 12,774 676 0 1,889,141
2014 1268252 645879 6,570 11,200 453 0 1,932,354
2015 1,253,784 742,265 6,913 10,094 163 0 2,013,219
2016 1,124,181 898914 7471 11,714 0 0 2,042,280

Izvor: CBBiH

Porast prometa karticama u 2016. godini djelimiéno je posljedica i porasta broja instalisanih
ATM i POS terminala (1.774 vife u odnosu na prethodnu godinu). Od ukupno 28.865 uredaja
7a karti¢no placanje i podizanje gotovine, 1.512 su bili bankomati (tri vide u odnosu na 2015.
godinu), 26.324 su POS terminali za trgovinu (1.903 vi§e u odnosu na 2015. godinu), a 1.029
uredaj je POS terminal za gotovinu (129 manje u odnosu na 2015. godinu). [ dalje je prisutan
trend rasta broja korisnika internet bankarstva ili neke vrste elektronskog bankarstva, posebno
u segmentu stanovnidtvu. U odnosu na 2015. godinu, broj korisnika e-bankarstva je porastao za
skoro 69 hiljada klijenata (21,92%) te je u 2016. godni svaka $esta kartica izdata u BiH bila

koristena, izmedu ostalog, i za usluge e-hankarstva.

CBBiH je doprinesila finansijskoj stabilnosti i odrZavajuéi Centralni registar kredita (CRK),
koji su tokom 2016. godine, na dnevnoj osnovi, podacima azurirale 29 poslovne banke, 23
mikrokreditne organizacije, 17 lizing kompanija i ostalih institucija. CRK se u toku 2016.
godine pristupalo 2,90 miliona puta (5,53% vide u odnosu na 201 5. godinu). Nastavljen je trend
smanjenja broja pristupnih tataka registru te je, u odnosu na 2015. godinu, broj pristupnih
tataka smanjen za 33, na broj od 1.284. Najvide je smanjen broj pristupnih ta¢aka u poslovnim
bankama, koje su sa 1.094 pristupna mjesta (20 manje nego u 2015. godini) i dalje daleko

najznacajniji korisnici informacija pohranjenih u CRK.

U jedinstvenom registru transakeijskih raéuna (JRTR) na kraju 2016. godine bili su pohranjeni
podaci o0 672.574 transakcijska rafuna, od ¢ega 217.966 aktivnih (2,21% manje u odnosu na
2015. godinu), 71.229 blokiranih (1,89% vi§e u odnosu na 2015. godinu) i 383.379 uga3enih
racuna. JRTR se pristupalo sa 1.234 pristupne tatke koje je koristilo: 27 banaka, 19

mikrokreditnih organizacija, lizing kompanija i osiguravaju¢ih kuéa te 60 drugih institucija.
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Organizacijske jedinice CBBiH u protekloj godini izdale su ukupno 11.040 izvoda (11,76%
viSe u odnosu na 2015. gedinu) iz JRTR, i to: Glavna jedinica Sarajevo 8.018; Glavna banka

Republike Srpske Centralne banke BiH 1.083; i Glavna jedinica Mostar 1.939.

CBBiH jeiu2016. godini vriila medunarodni kliring pla¢anja izmedu BiH i srbijanskih banaka.
Kroz sistem klirinskog nagina obraduna medunarodnih plaéanja sa Srbijom plasirano je ukupno
10.319 naloga (7,08% vise u odnosu na 2015. godinu), &ija je vrijednost bila 197,61 milion eura
(12,10% vide u odnosu na 2015, godinu). U sistemu plaéanja izmedu dviju drzava uestvovalo
Je pet banaka iz BiH, od Cega dvije pripadaju istoj bankarskoj grupaciji i na njih se odnosi

najveci dio prometa.
2.6 Uloga fiskalnog agenta

Zakonom o Centralnoj banci BiH (&lan 4.) definisana je moguénost da Centralna banka pruza
bankarske usluge, izvriava transakcije i djeluje kao fiskalni agent (zastupnik) za ¢lanstvo BiH
u medunarodnm finansijskim institucijama. U tom smisly, CBBiH pruza bankarske usluge i
izvrsava transakcije za Ministarstvo finansija i trezora BiH u vezi s servisiranjem vanjskog duga
BiH, fiskalni je agent i izvr¥ava transakcije u vezi s ¢lanstvom BiH w Medunarodnom
monetarnom fondu, depozitar je i izvr¥ava transakcije u domaéem platnom prometu za MMF i

Svjetsku banku (grupaciju: IBRD, IDA i MIGA) i druge medunarodne organizacije.

CBBiH pruZa bankarske usluge i izvriava transakcije po nalogu Ministarstva finansija i trezora
BiH (dalje: Ministarstvo BiH) u vezi sa servisiranjem vanjskog duga BiH. Ministarstvo BiH je
nadlezno za provodenje procedura za zaduZivanje i upravljanje drzavnim dugom, obezbjeduje
pokri¢e obaveza u domacoj valuti i vodi bazu podataka o vanjskom dugu BiH. Pored Zakona o
CBBiH, uloga CBBiH i Ministarstva BiH po poslovima servisiranja vanjskog duga BiH
definisana je Zakonom o zaduZivanju, dugu i garancijama BiH, Zakonom o finansiranju

institucija BiH, Zakonom o sistemu indirekinog oporezivanja u BiH i Zakonom o uplatama na

Jedinstveni ratun i raspodijeli prihoda.

Poslovi, zadaci, nadleZnosti i medusobni odnosi izmedu Ministarstva BiH i CBBiH definisani
su bilateralnim Ugovorom o servisiranju vanjskog duga BiH, koji su dvije institucije zakljugile

prvi put 2001. godine (zadnja verzija zakljucena je 2013. godine). CBBiH je prema odredbama

navedenog Ugovora nadleZna za:
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- blagovremeno obezbjedenje potrebnih iznosa u stranim valutama za pla¢anje dospjelih
obaveza;

- blagovremeno i taéno izvrienje pla¢anja na asnovu naloga / instrukcija Ministarstva;

- korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima u vezi s plaéanjem obaveza, i;

- izvjedtavanje Ministarstva o svim izvrenim transakcijama.

Sredstva potrebna za servisanje vanjskog duga u domacdoj valuti obezbjeduje Ministarstvo BiH
od Uprave za indirektno oporezivanje (U1Q) i/ili direktnim uplatama krajnjih korisnika kredita.
U skladu sa zakljugenim Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta izmedu
CBBiH 1 UIO, a na osnovu Zakona o uplatama na jedinstveni radun i raspodjeli prihoda, tokom
2016. godine nastavljeno je vodenje jedinstvenog ratuna UIO za prikupljanje prihoda od
indirektnih poreza. Po ovom aranZmanu komercijalne banke su na dnevnoj osnovi transferisale
na raéun za evidentiranje, drzanje i raspodjelu prihoda UIO kod CBBiH sve prikupljene
prihode, a potom su se ti prihodi po nalogu UIO alocirali na viSe rauna po razli¢itim
namjenama, u skladu sa zakonskom regalativom i nalogom UIO. Na osnovu Zakona o
akcizama, u 2016. godini je nastavljen proces prikupljanja sredstava uplacenih po osnovu
putarina na rat¢un UIO kod CBBiH, te raspored ovih sredstava po nalogu UIQ prema entitetima

1 Br&ko distriktu. Navedene transakcije se takode obavljaju svakodnevno.

CBBiH je fiskalni agent i izvriava transakcije u vezi s lanstvom i aranZmanima BiH u MMF-
u od 2002. godine, na osnovu odluke Vijeda ministara BiH, koja je zvani€no objavljena u
sluzbenim glasilima BiH. Medusobni odnasi, nadleZnosti i postupanje pet institucija u BiH
(CBBiH, Ministarstvo finansija i trezora BiH, Federalno ministarstvo finansija, Ministarstvo
finansija Republike Srpske i Uprava za indirektno oporezivanje) o pitanju finansijskih
aranZzmana s MMF-om, definisani su Memorandumom o razumijevanju (prvi je zakljuden 2002,
godine, na snazi je onaj iz 2016. godine). CBBiH je depozitar za rafune (gotovinske i
vrijednosne papire} koje MMF drzi kod fiskalnog agenta (obiéno su to centralne banke) svih
¢lanica u skladu sa Statutom (engl. Articles of Agreement) MMF-a. Da bi se izvrdile transakeije
odobrenja sredstava od MMF-a i pla¢anja obaveza prema MMF-u, CBBiH vodi namjenski
depozitni ratun za transakcije s MMF-om, s podratunima Federacije BiH, Republike Srpske i
Breko distrikta. CBBiH izvriava transakcije s MMF-om nakon $to nadleZne institucije u BiH

obezbijede puno pokriceu domacdoj valuti na pomenutom radunu / podradunima.
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U okviru XIV op3te revizije kvota, BiH se izjasnila za prihvatanje poveéanja kvote koja je do
jula 2016. iznosila 169, milon SDR. CBBH je u funkciji fiskalnog agenta vodila
korespondenciju s MMF-om i nadleZnim ministarstvima finansija u BiH {potpisnicima
Memoranduma o razumijevanju) i izvr3ila potrebne transakeije s MMF-om za povecanje kvote.

Kvota BiH je efektivno poveéana u julu 2016. godine i iznosi 263,2 miliona SDR.

U skiadu sa Statutom Svjetske banke, Centralna banka je depozitar za &lanice grupe Svijetske
banke: IBRD, IDA i MIGA. Po nalogu navedenih ¢lanica, CBBiH izvr§ava transakcije
kupoprodaje strane valute za domacu i izvi$ava placanja / transfere krajnjim korisnicima u

domacem platnom prometu.

CBBiH jeiu2016. godini, skladu s Ugovorom zakljugenim s Agencijom za osiguranje depozita
BiH, obavljala poslove evidencije portfolija vrijednosnih papira ove institucije kojim, prema
sporazumu Agencije za osiguranje depozita s inostranim portfolio menad’erom, upravlja

eksterni portfolio menadzer.

Takode, na osnovu zakljutenih ugovora izmedu CBBiH i Ministarstva finansija FBiH
izvr¥avaju se poslovi bankarskog i fiskalnog agenta. CBBiH je u skiadu sa zaklju€enim
ugovorima nastavila djelovati kao bankarski i fiskalni agent Agencije za bankarstvo Federacije
BiH, Agencije za bankarstvo RS, Bréko distrikta te za entitetske registre vrijednosnih papira.
Usluga koritenja elektronskog bankarstva, uvedena 2011. godine s ciljem unapredenja i

pobolj$anja usluga bankarskog i fiskalnog agenta, pruzana je i tokom 2016. godine.
2.7 Prikupljanje i kreiranje statisti¢kih podataka

Kompilacija (§to uklu¢uje prikupljanje, verifikaciju i obradu izvornih podataka) i objavljivanje
statistike iz nadleznost CBBiH u 2016. godini je nastavljena u skladu s planiranim rokovima i
primjenjujuéi vaze¢e metodologije i prakse u podrudju makroekonomskih statistika: statistika
monetarnog i finansijskog sektora, statistika platnog bilansa i statistike vladinih finansija i
finansijskih ra¢una. Kao proizvoda& zvanicne statistike na nivou BiH, CBBiH je nastavila da

doprinosi integrisanom segmentu makroekonomskih statistika, koje se proizvode unutar
statistitkog sistema u BiH.

Svako od navednih statistitkih podrucja ukljuc¢uje niz odvojenih statisti¢kih istraZivanja i
statistika koje se stavljaju na raspolaganije Sirokoj javnosti putem publikacija, internetske
stranice i medunarodne distribucije statisti¢kih podataka. Postuju¢i obavezu o primjeni

93




odgovarajucih medunarodnih metodologija i standarda kompilacije, CBBiH je kroz svoje
statisticke aktivnosti u moguénosti da proizvede kvalitetne i pravovremene statisti¢ke
pokazatelje, koji su uporedivi s podacima iz drugih ekonomija. Korisnici podataka ukljuéuju
mnogobrojne domace vladine institucije, akademsku zajednici, poslovnu zajednicu,
medunarodne organizacije i ukupnu javnost u cilju praéenja ekonomskih kretanja u zemlji, kao

i za planiranje ekonomskih politika.

Statistika se bazira na prikupljanju izvornih podataka, a koriste se razli¢iti pristupi: raspoloZivi
administrativni podaci, metode direktnog prikupljanja od izvjedtajnih jedinica, kao i
prilagodavanje sluzbenih statistickih podataka od drugih statistikih institucija u BiH i
inostranstvu. Identifikacija izvora i kontakti s izvorima podataka se kontinuirano obavljaju, dok
se korisnicima statistika pruZaju pojasnjenja i izlazi u susret novim zahtjevima. Kontinuirano
se radi na jatanju saradnje u okviru domadeg statistickog sistema u BiH, ali i na medunarodnom

planu (Eurostat, ECB, BIS, zemlje iz regiona).

S ciljem podizanja kvaliteta, proirivanja statistika i uskladivanja s medunarodnim statistickim
standardima (a u posljednje vrijeme naglageno harmoniziranje s metodologijama i praksama
Evropskog statistickog sistema, ESS), radilo se na implementaciji nekoliko programa tehni¢ke
pomoci. U sklopu vi§ekorisnickog IPA programa tehni¢ke pomo¢i u oblasti statistike, CBBiH
je bila aktivno radila na dvije komponente: indikatorima makroekonomskih neravnoteza i
statistici vladinih finansija (GFS). Kao rezultat ovih aktivnosti, pripremljene su transmisione
GFS tabele za vladine finansije i EDP, a po prvi put dostavljene Eurostatu, te je dobijena
pozitivna reakcija i sugestije za dogradnju. Takode, vezano za statistiku vladinih finansija,
zapodet je rad na novom trogodi3njem projektu (koji finansira $vicarska agencija SECO), a koji
¢e zemljama nafeg regiona pomoci na uspostavljanju statistike vladinih finansija uskladenih sa
ESA 2010 i Procedurama prekomjernog deficita (EDP) te zapodinjanje stalne transmisije ovih

podataka prema Eurostatu.

U oblasti statistike finansijskih raduna je napravljen poletni napredak, jer su kompletirane sve
predvidene aktivnosti u sklopu ITPA 2012 Twinning programa, te su prvi put proizvedene
predvidene tabele o stanjima finansijskih obaveza i potrazivanja po sektorima i instrumentima,

a §to Ce se nastaviti dogradivati zavisno od novih raspolozivih izvora.

CBBiH je dala svoj doprinos pripremi Srednjoroénog statistickog plana 2017-2020. za oblasti

iz svoje nadleZnosti. Ovaj plan, koji je pripreman pod vodstvom Agencije za statistiku BiH, je
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Jjedan od zahtjeva Eurostata i predstavlja programski dokument o statistickim aktivnostima i
unapredenjima u narednom periodu. U sklopu pripremnih aktivnosti za IPA 2015, pripremane
su formulacije tehnike pomodi, a u saradnji s Agencijom za statistiku, te prezentovane prema

Direkciji za evropske integracije i Delegaciji EK.

CBBiH je takode bila uklju¢ena u pripremu statisti¢ke sektorizacije ekonomije (u sklopu IPA
2012 Twinning programa), koja je u velikom dijelu definisana skladu s principima iz ESA 2010

b

te preostaje manji dio za kompletiranje,

Pored redovne diseminacije podataka, CBBiH je nastavila da ispunjava posebne statisti¢ke
zahtjeve domacih institucija (Direkcija za ekonomsko planiranje, Agencija za promaciju stranih
investicija, Direkcija za ckonomske integracije, Ministarstvo finansija i trezora BiH,
Ministarstvo za ekonomske odnose i regionalnu saradnju RS), stalnu razmjenu podataka s
Agencijom za statistiku BiH. U sklopu medunarodnih obaveza, CBBiH redovno dostavlja
obimne setove statistitkih podataka, u skladu s kalendarom objavijivanja, medunarodnim
institucijama (MMF, Svjetska banka, Evropska centralna banka, Evropska banka za obnovu i
razvoj EBRD, UNCTAD, Eurostar, BIS, UN Statisticki odjel), a koji se koriste u analiti¢ke
svrhe ili bivaju publikovani od strane ovih organizacija. Narodito nagla§ena razmjena
informacija se realizuje s Eurostatom, jer CBBiH redovno izvjestava u okviru Monitoringa

uskladenosti (SIMS) sa statistickim zahtjevima EU, te godiSnjeg prikupljanja podataka za

zemlje u procesu pro§irivanja.
2.8 Pracenje sistemskih rizika u finansijskom sistemu

CBBIH vrdi funkciju praéenja finansijske stabilnosti koja podrazumijeva pravovremeno
identifikovanje ranjivosti u finansijskom sistemu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom
podruju je da se paboljia razumijevanje uzroénoposljediénih veza izmedu finansijskog sistema
i makroekonomskog okruZenja, upozore finansijske institucije i drugi uesnici na trZistu na
postojece rizike, pokrene dijalog o rizicima i poduzmu korektivne mjere kojima ¢e se umanjiti
posljedice materijalizacije rizika. Aktivnosti CBBiH na polju pracenja stabilnosti finansijskog
sistema obuhvataju i specijalizovanu komunikaciju s relevantnim demaéim i medunarodnim
institucijama kojom se osigurava kontinuitet procesa pracenja sistemskih rizika, kao i
komuniciranje o rizicima po finansijsku stabilnost sa irom javnoscéu. Doprinos ouvanju

finansijske stabilnosti CBBiH daje u okviru élanstva u Stalnom odboru za finansijsku stabilnost
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BiH, koji, pored guvernera CBBiH i direktora agencija za bankarstvo, &ine i €lanovi fiskalnog

vijeca i direktor Agencije za osiguranje depozita.

CBBiH izvjeStava Siru javnost o rizicima po finansijsku stabilnost kroz redovnu godidnju
publikaciju, lzvjeslaj o finansijskoj stabilnosti, koji se od 2007. godine objavljuje na
internetskoj stranici CBBiH. Objavljivanjem I[zvje$taja o finansijskoj stabilnosti, CBBill
Javnosti Zeli ukazati na posljedice dosadainjih makroekonomskih trendova i trendova u
finansijskom, prvenstveno bankarskom sektoru na rizike i isku3enja s kojima Ce se finansijski

sistem suoditi u narednim periodima,

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih indikatora finansijskog zdravlja prema metodologiji
MMF-a takode je vaZan kanal komunikacije CBBiH sa sirom javnosc¢u. Indikatori finansijskog
zdravlja se objavljuju kvartalno na internetskoj stranici CBBiH od polovine 2009. godine, a od

septembra 2011. godine i na internetskoj stranici MMF-a.

U 2016. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provodenju makroekonomskih testova na
stres. Testovi na stres se u CBBiH rade kvartalno i osnovni su alat za kvantifikaciju efekata
sistemskih rizika na bankarski sistem. Detaljni rezultati testova na stres se dijele s agencijama
za bankarsivo, kojima se dostavlja i [zvje$taj o rezultatima testova na stres u kojem se na
deskriptivan naéin prezentuju sistemski rizici i bududi trendovi. O rezultatima testova na stres
se, kroz odgovarajuéu formu Izvje¥taja o rezultatima testova na stres, upoznaje i Stalni odbor
za finansijsku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres, s podacima s kraja godine, se

objavljuju u lzvjedtaju o finansijskoj stabilnosti.

Kontinuirana razmjena informacija, mifljenja i iskustava s drugim relevantnim domaéim i
medunarodnim institucijama i nadogradnja postojeéih analiti¢kih kapaciteta CBBiH na polju
finansijske stabilnosti kroz edukaciju i programe tehnicke pomoéi osigurava uskladenost
pristupa analiziranja sistemskog rizika s najboljim praksama i sadainjim trendovima, kao i

pravevremenu identifikaciju sistemskih rizika.

U 2016. godini CBBiH je obavljala i poslove koordinacije djelatnosti agencija za bankarstvo, a
koji se odnose na aktivnosti entitetskih agencija za bankarstvo o pitanjima supervizije banaka,
mikrokreditnih organizacija i drustava za lizing i informisanje o stanju u ovim institucijama.
Poslovi koordinacije ukljudivali su redovne sastanke s predstavnicima agencija za bankarstvo

u skladu s Memorandumom o principima koordinacije bankarske supervizije, saradnji i
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razmjeni podataka i informacija, §to je rezultiralo uspostavljanjem jale koordinacije i

proSirenjem saradnje agencija i s organizacionim dijelovima CBBiH.

Informacije o stanju u bankarskom sektoru, mikrokreditnim organizacijama i dru$tvima za
lizing razmjenjivane su kvartalno, a na sastancima koordinacije bankarske supervizije su se
razmatrala pitanja koja se odnose na regulativu iz oblasti supervizije banaka i o aktivnostima
CBBiH koje mogu doprinijeti kvalitetnijoj superviziji i analizi bankarskog sektora. Ostvarena
je 1 kontinuirana saradnja i s Agencijom za osiguranje depozita BiH, UdruZenjem banaka,

UdruZenjem mikrokreditnog sektora i UdruZenjem sektora lizing drustava.

Centralna banka je u 2016. godini bila ukljuéena u proces praéenja aktivnosti na izradi novih
entitetskih zakona o bankama, koji radi radna grupa uspostavljena od strane nadle#nih
institucija, a tehnitku asistenciju i pomoé za ove aktivnosti obezbjedili su predstavnici

Medunarednog monetarnog fonda.
2.9 Saradnja s medunarodnim institucijama i rejting agencijama

U skladu sa Strate3kim planom za period 2016.-2021, CBBiH je svojim radom u 2016. godini
potvrdila opredjeljenost evropskoj perspektivi i radila na jatanju saradnje kako bi se kroz
projekte s medunarodnim partnerima unaprijedilo poslovanje Centralne banke u skladu s
medunarodnim standardima i praksama centralnih banaka Evropske unije. U lzvjes$taju o Bosni
i Hercegovini za 2016. godinu, Evropska komisija je pozitivno ocijenila CBBIiH te naglasila

podrsku i opredjeljenost monetarnoj politici valutnog odbora kao faktoru makroekonomske

stabilnosti.

Godinu 2016. u BiH je obiljeZilo podnoienje zahtjeva za Elanstvo u Evropskoj uniji podetkom
godine te urugenje Upitnika Evropske komisije u decembru 2016. godine. Klju&ni koraci u
evropskom integracijskom procesu BiH praceni su pripremnim aktivnostima Centralne banke
u skladu sa zahtjevima ove faze evropskih integracija. Na bazi Upitnika Republike Srbije i Crne
Gore, identifikovana su i analizirana potencijalna pitanja za CBBiH, U cilju efikasne i efektivne
realizacije obaveza CBBIiH u procesu evropskih integracija i izrade odgovora na Upitnik,
krajem 2016. godine je uspostavljen i imenovan Odbor za EU integracije CBBiH sa zadatakom
izrade, koordinacije i pradenja odgovora na Upitnik Evropske komisije i ostalih aktivnosti i
zadataka CBBiH u vezi s procesom pristupanja Bosne i Hercegovine Evropskoj uniji. U sklopu

Upitnika, Centralna banka je preuzela pripremu odgovora, kao nadle?na institucija ili kao

97




zainteresirana strana, na oko 100 pitanja iz oblasti Ekonomski kriteriji i sedam poglavlja

Upitnika: Poglavlje 4 Sloboda kretanja kapitala; Poglavlje 9 Finansijske usluge; Poglavlje 17
Ekonomska i monetarna politika; Poglavlje 18 Statistika; Poglavlje 20 Poduzetnitka i

industrijska politika; Poglavlje 24 Pravda, sloboda i sigurnost, te; Poglavlje 32 Finansijska

kontrola.

Tokom 2016. godine CBBiH je nastavila redovan proces izvjeitavanja o evropskim
integracijama BiH pripremom priloga za godi&nji izvjestaj o napretku iz oblasti monetarne
politike, platnog bilansa, slobode kretanja kapitala i finansijskog sektora, kao i oblasti
Evropskih standarda: Finansijska kontrola — Zastita cura od falsifikovanja i Statistika. Centralna
banka je takode ulestvala u redovnim godisnjim aktivnostima u sklopu izrade Programa
ekonomskih reformi i misiji ECB-a u vezi s procesom procjene Programa ekonomskih reformi
u dijelu monetarne politike. U okviru redovnog godiSnjeg dijaloga, CBBiH je prisustvovala i
sastanku Vijeéa za ekonomska i finansijska pitanja i u Sirem procesu konsultacija i dijaloga s
Evropskom komisijom, Delegacijom Evropske unije u BiH i Direkcijom za evropske
integracije. Krajem 2016. godine intenzivirane su aktivnosti CBBiH u Pododboru za

ckonomska i finansijska pitanja i statistiku.

Kontinuirana implementacija EU standarda u poslovanju Centralne banke, ostvaruje se
vlastitim kapacitetima, koridtenjem internih resursa, ali i kroz pristup EU [PA fondovima u
oblasti statistike te bilateralnu i multilaterainu saradnju s drugim centralnim bankama.
Predstavnik Centralne banke je prisustvovao sastanku Radne grupe za saradnju centralnih
banaka Evropskog sistema centralnih banaka pod okriljem Komiteta za medunarodne odnose
(International Relations Committee Task Force on Central Bank Cooperation in ESCB
composition) na kome su razmatrani programi tehnicke saradnje s Eurosistemom / Evropski

sistem centralnih banaka (ESCB) i moguénosti za zemlje zapadnog Balkana

U saradnji s Vladom Njema&ke i Vladom Svicarske tokom 2016. godine Centralna banka je
provodila projekte na unapredenju operativnih, tehnidkih i institucionainih kapaciteta.
Ambasadorica Nj. E. gda Andrea Rauber Saxer i guverner dr. Senad Softi¢ potpisali su 21.
decembra 2016. godine amandman o produZenju Sparazuma iz 2013. godine o Programu
bilateralne pomoéi i izgradnje kapaciteta izmedu Svicarskog sekretarijata za ekonomske
poslove (Swiss State Secretariat for Economic Affairs — SECO) Vlade Svicarske i Centralne

banke, ¢ime je zvaniéno potvrdena obostrana opredjeljenost za nastavak Programa u 2017.
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godini. U sklopu viSegodisnjeg Programa saradnje sa Svicarskom od 2014, do 2016. godine, u
2016. godini odrZano je osam radionica u CBBiH na kojima je ugestvovalo oko sto sluzbenika
u oblastima: monetarne politike, razvoja finansijskog trzita / unapredenja procesa upravljanja
deviznim rezervama i statistike. Poseban znafaj ima direktna saradnja s renomiranim
medunarodnim ekspertima kljuénim za prenos znanja i mreze kontakata za saradnju, na nagin
da je u 2016. godini ostvarecna razmjena iskustva sa Svicarskom centralnom bankom. U
kontekstu akademske saradnje s Institutom za medunarodne studije (Graduate Institute of
International Studies — GIIS) u Zenevi, &etiri sluZbenika Centralne banke uestvuju u

istraZivatkom programu, pod mentorstvom profesora s Instituta.

Centralna banka je nastavila dugogodisnju saradnju s Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit (GIZ) u sklopu Programa jafanja javnih institucija. U 2016. godini je
realizovan projekat ,Sistem elektronskog upravljanja dokumentima (DMS)* te II faza projekta
~Implementacija sistema upravljanja kvalitetom u skladu sa standardima 1SO 9001 i ISO
27001%. Ova dva nova sistema Ce se koristiti na svim iokacijama Centralne banke. Glavni
cillevi ovog Programa su pobolj3anje transparentnosti institucije i rezultata, podizanje svijesti

0 kvaliteti, uz poveéanu uklju€enost zaposlenika u procese institucije.

U organizaciji CBBiH, tokom 2016. godine odrane su misije medunarodnih rejting agencija
Standard&Poor's i Moody’s Investors Services s relevantim medunarodnim i domadim
institucijama u BiH u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga BiH. Obidno su politicka
situacija, budZet, servisiranje vanjskog duga, odnosi s medunarodnim finansijskim
institucijama i finansijska stabilnost glavne teme za razgovor prilikom utvrdivanja kreditnog
rejtinga BiH. U  toku 2016. godine obje medunarodne rejting agencije koje je Bosna i
Hercegovina angaZovala u ocjeni suverenog kreditnog rejtinga potvrdile su prethodno utvrden
kreditni rejting i to: agencija Standard&Poor’s B /sa stabilnim izgledima®, a agencija Moody’s

Investors Service ,,B3 / sa stabilnim izgledima®.

2.10 Proces interne revizije

Funkciju interne revizije u CBBiH obavlja Ured glavnog internog revizora,
organizovan kao samostalni organizacioni oblik CBBiH. Aktivnosti Ureda u 2016. bile su
usmjerene na izvr¥avanje duznosti definisanih ¢lanom 20. Zakona o Centralnoj banci, realizaciji
poslova i zadataka utvrdenih Planom rada Centralne banke za 2016, godinu, Strate¥kim planom
interne revizije za period 2014.-2017. i Godidnjim planom interne revizije za 2016. godinu.
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Regulatorni okvir za obavljanje funkcije interne revizije predstavljaju: Zakon o Centralnoj
banci, Pravilnik o internoj reviziji u Centralnoj banci, Priru¢nik o radu interne revizije u

Centralnoj banci, Medunarodni okvir profesionalne prakse interne revizije — The [IA IPPF (u

daljem tekstu: Medunarodni okvir),

Osnovni cilj rada Ureda je da svojom aktivno§éu doprinosi unapredenju poslovanja Centralne
banke, ostvarenju formulisanih planova i postavljenih strateskih ciljeva, uspostavljanju
efikasnog sistema upravljanja rizicima, za$titi resursa i preduzimanju mjera protiv moguéih
gubitaka 1 osiguranju dosljedne primjene zakonskih propisa i akata poslovne politike Centralne
banke. UvaZavajuéi navedene ciljeve, Ured kontinuirano radi na unapredenju tehnika i metoda
rada, na procjeni efikasnosti i efektivnosti sistema internih kontrola i na uspostavljanju
odredenih procedura i instrumenata za identifikaciju, mjerenje, pracenje i kontrolu rizika

kojima je Centralna banka izloZena pri obavljanju poslovnih aktivnosti.

U cilju realizacije utvrdenih zadataka, glavni interni revizor, na bazi procjene rizika, izraduje
strateSki 1 godi3nji plan interne revizije, prema Metodologiji procjene rizika u Centralnoj banci.
Postupajuéi po Planu interne revizije za 2016. godinu, izvriene su revizije odredenih funkcija,
poslovnih procesa i aktivnosti Centralne banke, dajuéi prioritet procesima visokog nivoa rizika,
kao 3to su upravljanje deviznim rezervania, gotovinom, raéunima rezervi komercijalnih banaka,
kupoprodajom domaée KM valute, funkcionalnost 1 sigurnost informacionih sistema i ukupna
informaciona sigurnost i funkcionisanje sistema fizicke i tehni¢ke zastite u objektima Centralne
banke.

Revizija se provodi na na¢in i po postupcima definisanim Priruénikom o radu interne revizije
koji donosi glavni interni revizor. Kontinuirano se prati zakonska i medunarodna profesionalna
regulativa za oblast interne revizije i u skladu s promjenama vrii se usaglasavanje navedenog
priruénika. Kroz pisane izvjedtaje o izvrenim revizijama, koji se razmatraju na sjednicama
Revizorskog komiteta i usvajaju na sjednicama Upravnog vijeéa Centralne banke, daje se
revizorsko misljenje u vezi s ocjenom o adekvatnosti i efikasnosti sistema internih kontrola,
ocjene usagladenosti rada sa zakonima i propisima koji se odnose na Centralnu banku i internim
aktima, planovima, uspostavijenim procedurama, instrukcijama i uputstvima i procjene
izloZenosti riziku poslovnih procesa. Planom interne revizije za 2016. planirano je i realizovano
deset revizija na nafin i u rokovima utvrdenim dinami¢kim planom provedenja revizije. U

izvjestajima o obavljenim revizijama data je 21 preporuka.
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Glavni interni revizor je u 2016. godine donio Program obezbjedenja i unapredenja kvaliteta
funkeije interne revizije, koji se sastoji od internog i eksternog vrednovanja. Interno
vrednovanje obuhvata kontinuirano i povremeno vrednovanje kvaliteta funkcije interne
revizije. Eksterno vrednovanje kvaliteta funkcije interne revizije ocjenjuje i prikazuje misljenje
0 uskladenosti interne revizije s medunarodnim okvirom. Obavlja s¢ najmanje jednom u pet
godina od strane kvalifikovanog i nezavisnog eksternog procjenitelja. U tom kontekstu,
ekspertima Narodne banke Holandije upuéeno je ,,Pismo namjere* i njihov dolazak je potvrden
u prvom kvartalu 2017. godine. Procjena funkcije interne revizije u Centralnoj banci u 2016.
godini izvriena je od strane Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) u sklopu ,,Safeguard
Assessment* misije. Funkeija interne revizije je dobila ocjenu ,,Low Risk Rating” (nizak rizik)
i u lzvjeStaju misije nisu konstatovane primjedbe i preporuke. U skladu s kriterijima MMF-a,

funkeija interne revizije ne predstavlja rizik za poslovanje CBBiH.

Ured radi na profesionalnom usavr$avanju svog kadra kroz razne vidove obuka iz oblasti
interne revizije, primjene Medunarodnog okvira, Medunarodnih raéunovodstvenih standarda i
Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja. Edukacija se obavlja preko profesionalnih

medunarodnih asocijacija i institucija, profesionalnih asocijacija i udruzenja internih revizora,

raunovoda i revizora na drzavnom i regionalnom nivou.

2.11 Ostalo

2.11.1 Upravljanje ljudskim resursima

Najvisi organ CBBiH je Upravno vijece, koje je nadlezno za utvrdivanje monetarne politike i
kontrolu njenog provodenja, organizaciju i strategiju CBBiH u skladu s ovla$tenjima utvrdenim
Zakonom. Upravno vijece &ine guverner, koji predsjedava Vijecem, i Eetiri &lana (tabela 2.7).
Upravu Centralne banke ¢ine guverner i tri viceguvernera koje je imenovao guverner uz
odobrenje Upravnog vijeca. Zadatak Uprave je operativno rukovodenje poslovanjem Centralne
banke. Svaki je viceguverner neposredno odgovoran za rad jednog sektora Centralne banke

(vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).
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Tabela2.7: Rukovodna struktura CBBiH na kraju 2016. godine

dr. Senad Softic, predsjedavajuéi
mr. Ankica Kolobarié, &lan
Upravno vije¢e CBBH dr. Kemal Kozarié, tlan
mr Trive Marmkovié, ¢lan
dr. Ljubita Viadusi¢, ¢hn

dr. Senad Softic, glavni izvrini funkcioner CBBiH
mr. Emadina Bajrovié, viceguverner nadkean za Sektor za administraciju i finansije

dr. Milica Lakié, viceguverner nadleZan za Sektor za monetarne operacije, upravljanje

Uprava CBBH deviznim rezervama i gotovinom

mr. Ankica K olobari¢, viceguverner nadleZan za Sektor za statistiku, servisiranje
vanjskog duga, evropske integracije i platne sistema

lzvor: CBBiH

Na dan 31.12.2016. godine u CBBiH je bio zaposlen 361 stuzbenik (grafikon 2.18). Broj
zaposlenih je u godinama neposredno nakon uspostavljanja CBBiH rastao dosta brzo jer je
rastao i broj funkcija koje je CBBiH preuzela. Umjeren rast zaposlenih u periodu 2002.-2010.
omogucio je razvoj osnovnih funkcija CBBiH kroz strateski odabir profila kadra koji je bio
neophodan za dalje unapredenje efikasnosti poslovanja. U periodu 2011.-2016. godine broj
uposlenih je gotovo nepromijenjen, $to je djelimi¢no i posljedica politike racionalnog koritenja
raspoloZivih resursa. Grafikon takode sugeri¥e da se vremenom karigovala i inicijalna polna
neujednacenost u strukturi zaposlenih. Od ukupnog broja sluzbenika na kraju 2016. godine,

53,46% bile su Zene, a 46,54% muskarci, a prosjetna starost sluzbenika bila je 45 godina,
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Grafikon 2.18:Broj zaposlenih u CBBiH
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Izvor: CBBiH
Napomena: Prosjetna godidnja stopa rasta broja zaposlenih za 2010. godinu je za period od osnivanja.

Od ukupnog broja sluzbenika, 75,07% bili su s visokom stru&nom spremom, a od toga osam
doktora nauka i 56 magistara. Intenzivna edukacija slu¥benika, u vidu seminara (znadajnim
dijelom seminari u CBBiH), konferencija i predavanja nastavljena je i u 2016. godini. Tokom
2016. godine, na ferijalnu praksu primljeno je 50 studenta s ekonomskih fakulteta iz cijele BiH.
Studenti su na taj natin ispunili svoje obaveze ali i stekli znanja i uvid u rad ove institucije, ¥to

¢e moci iskoristiti u daljem obrazovanju.
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2.11.2 Komuniciranje s javnosti i drutveno odgovorno poslovanje

U toku 2016. godine, CBBIiH je intenzivno informisala javnost o svojim redovnim
aktivnostima, ali i drugim deSavanjima za koja su bosanskohercegovatki mediji bili
zainteresovani. U javnim istupima, CBBiH je nastojala prezentirati javnosti svoju ulogu u
ofuvanju monetarne i finansijske stabilnosti, naro€ito u sloZzenim i oteZanim uslovima
investiranja deviznih rezervi na medunarodnim finansijskim trziitima koji su bili izraZeni
tokom 2016. godine, a koji su se odrazili i na prihode CBBiH. S obzirom na to da se negativni
trendovi oéekuju i u 2017. godini, Upravno vije¢e CBBiH je usvojilo Strategiju komuniciranja
o0 uticaju kretanja na finansijskim trZitima na finansijsko poslovanje CBBiH, i Akcijski plan
za implementaciju ove strategije. Glavni cilj ove strategije je informisati javnost 1 osigurati
razumijevanje i podriku aktivnostima CBBIiH u pogledu investiranja deviznih rezervi CBBiH
u izmijenjenim, sloZenim okolnostima. U cjelini, svojim aktivnostima vezanim za odnose s
javnodéu, CBBiH je nastojala saCuvati reputaciju odgovorne i profesionalne institucije, koja

uZiva povjerenje najvedéeg broja gradana i privrednih subjekata.

Imajuéi u vidu &injenicu da je 2016. godina bila u znaku intenzivnijih aktivnosti u pogledu
evropskih integracija na nivou BiH, na inicijativu Direkcije za evropske integracije, CBBiH je
doprinijela izradi Akcijskog plana za implemetaciju Komunikacijske strategije za informisanje

javnosti o pracesu pristupanja BiH Evropskoj uniji za 2017. godinu.

U 2016. godini, realizovan je projekat redizajna internetske stranice CBBiH, s obzirom na to
da se ukazala potreba za nabavljanjem modernijeg sistema upravljanja sadrzajem. CBBiH je
unaprijedila dizajn i tehnolosko rjeSenje kako bi stranica bila upotrebljiva u svim trenutno
aktuelnim tehnologijama. Na taj nain, internetska stranica je moderizovana i uskladena s
trenutno vaZe¢im tehnelogijama, a istovremeno je obezbijeden i veci nivo zastite sadrzaja od

neovlatenih upada.

Sve veci interes za rad CBBiH pokazala je mlada populacija, te su, u okviru aktivnosti
institucije na finansijskoj edukaciji, organizovane posjete ugenika osnovnih i srednjih ¥kola i
fakulteta iz svih dijelova BiH, a tokom predavanja koja su bila prilagodena razli&itim uzrastima
i oblastima interesovanja, nastojalo se mladima pribliziti CBBiH, njena uloga i aktivnosti. Na
taj nadin je, adekvatnim informisanjem, znatajnije obuhvacen dio populacije koja ¢e u
buduénosti biti vazan utesnik u finansijskim i drugim aktivnostima. Tradicionalno je obiljeZen

31. oktobar, Svjetski dan §tednje.
104



Centralna banka je nastavila s praksom stipendiranja djece svojih preminulih sluZbenika, a

takode u 2016. godini je organizovana redovna akcija dobroveljnog darivanja krvi.
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3. Finansijski izvjedtaji i [zvje§taj nezavisnog vanjskog

revizora

FINANSIISKI 1 IZVIESTAJ] NEZAVISNOG VANJSKOG REVIZORA POSTAJU
SASTAVNI DIO GODISNJEG IZVJESTAJA PO USVAJANJU U PARLAMENTARNOQ]
SKUPSTINI BIH.
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4. Publikacije i web servisi

' Mjeseéni ekonomski

| Kratka informacija o posljednim trendovima u makroekonomskom

pregled okruzenju, koja se od maja 2013. godine objavljuje na web stranici
CBBiH. Publikacija je do tada bila interna.
| Bilten Kvartalna publikacija, obuhvata podatke monetarne i finansijske

statistike, podatke o platnim transakcijama, podatke realnog sektora i

podatke platnog bilansa Bosne i Hercegovine. |

| Godignji izvjedtaj

Publikacija sadrzi izvje§taj o poslovanju CBRiH u toku godine i |
finansijski izvjestaj koje CBBiH dostavlja Predsjednidtvu BiH i

Parlamentarnoj skup3tini Bosne i Hercegovine.

;'Evjeétaj o finansijskoj
stabilnosti

Godisnja publikacija sadrzi ocjenu rizika koji proizilaze iz |

makroekonomskog okruZenja i trendova u finansijskom sistemu, te

procjenu otpornosti sistema na identifikovane rizike.

_Specijalne teme istrazivanja

WEB STRANICA
www.cbbh.ba
e-mail:
contact@cbbh.ba
pri@cbbh.ba
TWITTER@CBBIH

Povremena publikacija koj_ase objavljuje na web stranici CBBiH.

Otvorenost i transparentnost djelo;anja CBBiH smatra izuzetno
vaznim za vjerodostojnost, javnu odgovornost i povjerenje koje uZiva

medu stanovni§tvom i drugim institucijama u BiH i u medunarodnim

institucijama. Na osnovu Pravilnika o radu CBBiH, CBBiH ima
obavezu da obavje3tava javnost o svom radu davanjem blagovremenih
| informacija, objavljivanjem izvje$taja, izdavanjem sluibenihl
publikacija, cdrZavanjem konferencija za $tampu. |
Web stranica CBBiH postoji od 1998. Sadrzi osnovne podatke o

CBBiH, Zakon o CBBIH, prezentira nov&anice i kovanice Bosne i

Hercegovine, te numizmati¢ka izdanja CBBiH; na stranici se takode |
moze naci veliki broj publikacija i statistitkih podataka (godi$nji |

izvjeitaji, mjesedni bilansi stanja, kvartalni bilten, izvjestaj o

finansijskoj stabilnosti, platni bilans BiH, platni promet...) te spisak
svih komercijalnih banaka u BiH. Publikacije i statisti¢ki podaci se

objavljuju u opsteprihvacenim formatima DOC, XLS i PDF, Na

stranici se takode objavljuje kursna lista koja se mijenja jednom

dnevno te ostale relevantne novosti i saopétenja za javnost.
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| Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom__ﬂ
engleskom  jeziku. U 2013. godini CBBiH je, radi povedanja
otvorenosti i transparentnosti te dosezanja 3to Sirih drudtvenih slojeva,
pokrenula sluZbeni profil na drudtvenoj mreZi Twitter. Putem tog

| profila abjavijuju se podaci koji se inade objavijuju na web stranici
banke www.cbbh.ba, kao i dodatne informacije i podaci za koje postoji
procjena da su relevantni.

Na&in komunikacije prilagoden je ciljanoj javnosti.
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5. STATISTICKE TARELE

TO1: Glavni ekonomski indikatori

T02: Bruto doma¢i proizvod BiH

TO3: Indeks industrijske proizvodnje

T04: Indeks potrosackih cijena za BiH (CPI)

TOS: Prosjecne bruto i nete plate i penzije

T06: Monetarni agregati

T07: Monetarni pregled

TO8: Bilans stanja CBBiH

T09: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka u BiH

T10: Kamatne stope na kredite stanovnistvu

TL1: Kamatne stope na kredite nefinansijskim preduzeéima

T12: Kamatne stope na depozite stanovni$tva i nefinansijskih preduzeéa
T13: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

T14: Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka
TI5: Sektorska struktura ostalih depozita kod komercijalnih banaka
T16: Sektorska struktura kratkoroénih kredita komercijalnih banaka
T17: Sektorska struktura dugoroénih kredita komercijalnih banaka
T18: Kupovina i prodaja KM

T19: Prosjeéne obavezne rezerve

T20: Transakcije u platnom prometu

T21: Platni bilans BiH

T22: Platmi bilans BiH: Tekuéi 1 kapitalni radun

T23: Platm bilans BiH: Finansijski ra¢un

T24: Servisiranje vanjskog duga sektora vlade

T25; Vanjski dug opste vlade BiH po kreditorima

T26: Devizne rezerve CBBiH

T27: Vanjskotrgovinska razmjena BiH

T28: lzvoz robe po zemljama destinacije

T29: Uvoz robe po zemljama porijekla

T30: Struktura uvoza i izvoza robe po proizvodima

T31: Pregled prosjeénih srednjih kurseva KM

T32: Vladine finansije BiH- jedinice sektora viade

T33: Vladine finansije BiH - struktura konsolidiranih prihoda i rashoda
T34: Vladine finansije FBiH - jedinice sektora vlade

T35: Vladine finansije RS - jedinice sektora vlade

T36: Tokov: direkinih stranih ulaganja u BiH klasifikovani prema zemlji stranog ulagada
T37: Tokovi direktnih stranih investicija u BiH prema NACE Rev 2 klasifikaciji djelatnosti
T38: Medunarodna investiciona pozicija (MIP)

T39: Realni i nominalni efektivni kurs KM

T40: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka




BiljeSka uz tabele 6,7, 9, 13,14, 15,16 i 17.

Revidirani podaci za period januar 2006. — novembar 2015, godine su bazirani na aktivnom podbilansu
banaka s vecinskim drzavnim kapitalom iz Federacije BiH, pri éemu je iskljuden pasivni podbilans.
Kroz ovu dopunu statistike korisnicima se pruZa veéa amaliti¢ka korisnost podataka i objektivni
pokazatelji o trenutnom poslovanju banaka u BiH. Pasivni podbilans sadrZi obaveze po inostranim
kreditima i staroj deviznoj Stednji gradana do 31. marta 1992. godine, i ne odslikava aktuelno
poslovanje banke, te ¢e ovaj podbilans u procesu privatizacije preuzeti Ministarstvo finansija FBiH ul
skladu sa Zakonom o podéetnom bilansu banaka i Zakonom o privatizaciji, kao §to je uradeno za
prethodno privatizirane banke. Izvr§ena revizija je u najvecoj mjeri uticala na smanjenje kredita javnim|
preduze¢ima u stranoj valuti, smanjenje strane pasive, na smanjenje ostalih stavki aktive i pasive po
osnovu stare devizne Stednje, a u znatno manjim iznosima na stavke kredita vladi entiteta, fiksnu
aktivu, depozite nerezidenata, dionice i kapital. '
Podaci o ,,punom* bilansu, s ukljuéenim pasivnim podbilansom, korisnicima su jo§ uvijek dostupni na;
http://statistics.cbbh.ba:4444/Panorama/novaview/SimpleLogin_bs.aspx

U novembru 2014. godine, dvije banke su izvrSile prodaju i prenos dijela kreditnog portfolija §to je za
efekat imalo povecanje rezervi kod monetarnih vlasti u ukupnom iznosu od 64 miliona KM i
smanjenja slijedeéih stavki: potraZivanja od privatnih preduzeéa za 260 miliona KM, strane pasive za
101 milion KM i ostalih stavki (neto) za 95 miliona KM.

Zbog primjene Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS) 1 Medunarodnih standarda u
finansijskim izvjestajima banaka Federacije BiH i prenosa nov¢anih tokova u decembarskim podacima
za 2011. doslo je do sljedec¢ih promjena, na strani aktive: smanjenja kredita za 155 miliona

KM, povecanja ostale aktive za 10 miliona KM, na strani pasive: smanjenja obaveza prema
nerezidentima u iznosu od 624 miliona KM, povecanja rezervisanja za kreditne gubitke za 472 miliona
KM i povecanja ostale pasive za sedam miliona KM.

Po nalogu Agencije za bankarstvo FBiH u junu 2010. jedna banka je izviSila preknjizavanje oko 300
miliona KM potraZivanja po osnovu vrijednosnih papira od domacéih institucionalnih sektora na
potraZivanja od nerezidenata. U decembru 2010. ista banka je izvriila retroaktivno ovu ispravku u
odgovarajucim iznosima za period od augusta 2009, kada je gredka nastala, do maja 2010. Navedena
ispravka se odrazila na porast strane aktive i pad ostalih stavki neto.

Jedna banka iz Federacije BiH izvriila je reklasifikaciju finansijskih instrumenata u okviru strane
aktive za period januar - august 2010. u iznosu od oko 40 miliona KM. Potrazivanja od nerezidenata po
osnovu kredita reklasifikovana su u potraZivanja od nerezidenata po osnovu vrijednosnih papira, 3to se
odrazilo na promjene unutar kratkoro¢ne i dugoroéne strane aktive.

Po nalogu Agencije za bankarstvo Republike Srpske, jedna banka je izvrSila reklasifikaciju finansijskih
instrumenata na strani pasive za period septembar 2008. - novembar 2010. tj. smanjenje orodenih 1
Stednih depozita nebankarskih finansijskih institucija i sektora vlade, a poveéanje kredita od navedenih
sektora, respektivno u odgovarajuéim 1znosima, po mjesecima, u rasponu 50 - 150 miliona KM.

U skladu s novom regulativom Agencije za bankarstvo RS-z, objavljenoj u Sl. glasniku RS br. 136/10,
kojom je propisan novi nadin knjigovodstvenog evidentiranja potrazivanja Klasifikovanih u kategoriju
E, obracuna i knjigovodstvenog evidentiranja kamate po nekvalitetnoj aktivi, te obraduna opétih 1
posebnih rezervisanja, banke iz RS-a su u podacima za decembar 2010. izvrile primjenu navedene
regulative prenosom navedenih pozicija iz vanbilansne evidencije u bilans. Ispravka se odrazila na
strani aktive, na porast kredita u iznosu od 144 miliona KM, porast dospjelih kamata u iznosu od 36
miliona KM, a na strani pasive na porast rezervisanja za kreditne gubitke u iznosu od 180 miliona KM
u okviru racuna kapitala




TO01: Glavni ekonomski indikatori

1008. 2009. 2010. 2011, 1012. 013, 004, 2015, 2016, *
Neminalni BDP BiH, (u milionima KM)” tekude cljene 25,504 24,780 25,346 26,210 26,193 26,743 27,304 28,659 30,389
Godisnji rast realnog BDP-a (u%)" 58 29 03 09 09 24 11 31 30
Stopa rasta Indeksa potroSalkih cijena (CPI) u BiFl 3 u procentima
Prosjeéna godidnja stopa rasta CFI 74 -0.4 2.1 37 21 <01 -0.9 -1.0 -1l
Godiinja stopa rasta CPI za decembar 3.8 00 31 31 18 =12 0.4 -1 03
Budiet op3te viade” u prosentima BDP-a
Prihodi 428 417 429 43.3 453 42.7 438 43.0
Rashodid’ 449 46.1 453 H6 458 4.8 458 40 4
Salde -2.1 -43 -24 -1.2 =20 <22 -2.0 0.7
Novac i kredit u procentima BDP-a
Novac u sirem smislu (M2) 48.8 503 538 550 56.9 §0.2 63.2 65.0 65.5
Krediti neviadinim sektorima 54.4 53.8 34.1 545 562 56 6 56.3 548 534
Platni bilans
Bruto devizne rezerve
U milionima KM 6,296 6,212 6,458 6,424 6,508 7,068 7.826 8,606 9,531
U milienima USD 4,710 4,416 4,372 4,569 4,274 4797 5,309 4,383 5391
U mjesecima uvoza robe 1 usluga 5.0 6.2 60 53 33 59 6.1 68 73
Saldo tekudeg raduna
U milionima KM -3,515 -1,588 -1,531 2,483 -2,269 -1,415 2,006 -1,576 -1,310
U milionima USD -2,630 -1,129 -1,037 -1,766 -1,490 <960 -1,361 -894 -741
U procentima BDP-a -13.8 -6.4 -6.0 9.5 -87 -5.3 -7.3 -5.5 -4.3
Saldo robne razmjene
U milionima KM -10,472 -7,632 -7.426 -8,080 -8,002 -1.316 -8,101 -7.418 -7,199
U milionima USD -7,834 -5,425 -5,028 5,747 -5,255 -4,965 -5,496 -4,208 -4,072
U procentima BDP-a 4.1 =308 =293 -108 303 274 =297 -25% -23.7
Yanjski dug sektora viade**
U milionima KM 4,240 5,236 6,291 6,663 7212 7,563 8,442 8,691 8,871
U milionima USD 3,056 5,839 4,272 4,408 4,851 5,330 5,248 4,855 4,781
U procentima BDP-a 16 6 211 24 B 254 275 283 309 30.3 292
Servisiranje vanjskog duga sektora viades’
U milionima KM 230 246 301 40 413 685 761 581 723
U milienima USD 172 175 204 242 271 465 516 330 109
U procentima izvoza robe i usluga 34 4.0 4.0 4.0 4.9 7.6 8.2 5.9 68
Biljelka:
Napomena:

2) zvor: Agencija ra statistiku BiH

) Izvor: GFS, Centralna banka BiH

4 Rashodi ukljuZuju i neto nabavku stalnih sredstava,
5} Izvor: Ministarstve finansija i trezora BiH

Distrikta

1) lzvor: Agencija za statistiku BiH, "Bruto domadi preizvod 2a BiH 2016, Protzvodni pristup”
*BDP za 2016. godinu je procjena Direkeije za ekonomsko planiranje, te se koristi kao preliminarni podatak, do objavljivanja zvaniénog BDP-a od strane Agencije 2a statistiku BiHl.

=*Podaci revidirani od 2009, godine u skledu s primljenim izvjeStajem od Ministarstva finansija i trezora BiH od 17.02. 2017, i uldjuéuju kredit JP Putevi RS i direktan dug Bréke




T02: Bruto domadi proizvod Bosne | Hercegovine (tekude cijene)

2004 008 2011 i Wi 2014 2015 016"
Neminalni BDF, (u milionima KM) 25,504 24,780 26,210 26,193 26,743 27,304 28,659 30,389
Nominalni BDP (u milionima USD) 19,081 17,614 18,640 17,202 18,149 18,524 16,259 17,188
BDP po stanovniku BiH (0 KM) 7,200 6,996 7,408 7410 7,574 7,744 3,146 8.646
BDP po stanovniku BiH (u USD) 5,387 4973 5,288 4,866 5,140 5,253 4,622 4,890
Godisnji rast reatnog BDP (u%) 53 29 09 0.9 24 1] 3.1 10
Broj stanovnika (u hiljadama)”’ 3,542 3,542 3,541 3,538 3,535 3,531 3,526 3,518 3,315
Frosjedni godi¥nji kurs BAM/USD 1,336600 1,406800 1.476900 1.406117 1,522700 1.473557 1.474019  1.762605 1.76801 1

lzvor: Agendja za stetistiku BiH, "Bruto domedéi proizved - proizvodni pristup_prvi pedaci” Podatak o prosjednom godifnjem kurew BAM/USD izvor je CBBiH
1) Broj stanovnika je preuzet iz TB 01 - "Brito domadi proizvod prema proizvednom, dohadovnom i rashodnom pristupu_2006-2015. godina, 2015 Procjens broja stanovnika za 2016 godinu uldjuduje
dostupne pedatke o prirodnem prirastu sa krajem o¥ujka 2016 godine; Izvor; Agencija za stalistiku BiH
* BDP za 2016. godinu je procjena Direkcije za ekonomska planiranja, te se korsti kao preliminami pedarak, do objavjivanja zvanignog BDP-a od strane Agencije za statistiku BiH.




T03: Indeks industrijske proizvodnje

Mjesec / isti mjesec prethodne

Pericd / isti period prethodne godine

Godina Mjesec godine
FBiH RS BiH FBiH RS BiH

1998. 12, 115.4 1155 123.8 123.0

1999. 12. 1021 927 110.6 101.6

2000. 12. 105.7 103.5 108.8 105.6

2001. 12. 107.4 74.6 112.2 87.1

2002. 12, 113.9 1194 109.2 97.5

2003. 12. 107.8 100.9 104.8 105.7

2004. 12. 109.0 113.9 113.2 109.7

200s. 12. 105.1 112.9 106.1 119.8

2006. 12. 106.7 128.5 110.4 119.1

2007, 12. 98.4 102.0 108.6 101.4 106.6

2008, 12. 109.4 199.6 107.9 116.8 107.3

2009. 12, 90.1 121.0 85.5 88.4 1159.0 96.7

2010. 12. 112.7 114.1 108.7 104.2 105.0 101.6

2011. 12. 831.6 93.9 100.4 102.5 104.7 105.6

2012, 12. 89.6 98.5 05.2 95.7 95.8 94.8

2013. 12. 107.7 104.7 107.0 107.4 104.1 106.4

2014, 12, 97.9 99.8 98.7 100.1 100.6 100.2

2015. 12, 101.7 99.5 101.7 102.2 103.0 101.9

2016 12. 103.0 120.0 104.4 102.6 108.2 103.4

2016, 01. 96.4 93.7 96.8 96.3 93.7 96.8
02. 104.9 104.8 106.1 100.5 99.5 101.4
03. 105.3 1221 111.2 102.7 107.5 104.9
04, 104.3 102.9 102.7 102.3 106.3 104.3
05. 103.0 106.7 104.0 102.5 106.4 104.2
06. 109.0 104.1 107.0 103.6 106.0 104.7
07. 98.2 106.8 99.8 102.8 105.8 104.0
08. 100.8 107.9 103.8 102.5 106.1 103.9
09, 99.6 114.3 104.1 102.2 107.0 104.0
10. 104.9 106.2 104.2 102.4 106.9 104.0
1. 104.0 109.2 105.3 102.6 107.1 104.1
12, 103.0 120,0 107.5 102.6 108.2 104.4

Izvor: Agencija za statistiku Bil, Federalni zavod za statistiku FBiH i Republi¢ki zavod za
statistiku RS.

BiljeSka: Indeks industrijske proizvodnje za period / isti period prethodne godine u decembru
predstavlja godi&nji indeks u odnosu na prethodnu godinu.




T04: Indeks potro$ackih cijena za BiH (CPT)

! : Mjesec/prethodni Mjesec/isti mjesec Period/isti pert
Giodinag® 1 Migsee mjeiec telfuée godine p:etshodneI gonine p:et]](:c()icfii: ;:;?1:
1998, 12. 121.2 113.3
1999, 12. 103.3 103.7
2000. 12, 107.5 104.8
2001. 12. 100.9 103.1
2002. 12. 100.2 100.4
2003, 12. 100.6 100.6
2004, 12 100.5 100.4
2005, 12. 104.3 103.8
2006. 12, 104.6 106.1
2007. 12. 104.9 101.5
2008. 12. 103.8 107.4
20009. 124 100.0 99.6
2010. 12. 103.1 102.1
2011. 12. 103.1 103.7
2012. 12. 101.8 102.1
2013. 12. 98.8 99.9
2014. 12. 899.6 99.1
2015. 12. 98.8 99.0
2016. 12. $9.7 08.9
201e. 01. 100.2 89.2 99.2
02. 99.8 98.7 99.0
03. 100.0 08.2 88.7
04, 997 68.4 88.6
05, 100.1 98.5 98.6
06, 99.7 98.5 98.6
07. 89.7 99.0 98.7
08. 69.7 08.8 98.7
09. 100.0 68.9 98.7
10. 100.8 99.3 98.7
11. 100.2 99.7 98.8
12, 99.9 99.7 98.9

Izvor: Agencija za statistiku BiH od 2006, a do 2006. Federalni zavod za statistiku FBiH i
Republigki zavod za statistiku RS.

Biljeska: Do 2006. prikazan je indeks cijena na malo na nivou BiH i izra%unat je kao
\ponderisani prosjek mjesednih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavlja uesée entiteta
u BDP-u (vidi napomenu T01).

Za 2006. 1 dalje prikazan je indeks potro¥ackih cijena.

Indeks cijena za period/isti period prethodne godine u decembru predstavija godisnji indeks u
|odnosu na prethodnu godinu.




T05: Prosjeéne bruto i neto plate i penzije - u KM -
] Bruto plate Neto plate Penzije
Godina  Mjesec .
FBIH RS Breko BiH FBiH RS Brtke BiH  FBiH RS Bréko
1998, 507 258 454 329 172 296 153
1999, 551 314 503 374 216 343 174 87
2000. 607 387 539 413 277 372 176 115
2001, 652 444 792 598 443 309 504 409 170 105
2002. 710 528 1,031 660 483 347 676 446 189 120 138
2003. 771 576 1,057 717 524 379 695 484 192 133 148
2004, 785 643 1,076 748 533 423 707 503 203 166 169
2005, 820 707 1,050 798 558 465 676 538 221 190 188
2006. 3887 793 1,048 869 603 321 674 586 238 2S5 208
2007, 974 875 1,088 935 662 585 684 645 284 230 243
2008. 1,L105 1,132 1,139 1,113 751 755 730 752 340 309 310
2009. 1,204 1,204 1,194 1,204 792 788 769 790 346 335 326
2010, 1,223 1,198 1,234 1,217 804 784 797 798 34] 321 316
2011. 1,248 1326 1,262 1,271 819 809 800 816 349 321 319
2012, 1,266 1,345 1,271 1,290 830 818 819 826 351 312 311
2013. 1,275 1,333 1,266 1,291 835 808 817 827 348 318 310
2014. 1,272 1334 1,265 1,183 833 825 814 830 367 333 323
2015, 1,269 1,339 1,275 1,289 830 831 821 830 368 343 327
2016, 1,283 1,232 1,290 1,301 839 836 830 838 370 342 326
2016. 01. 1,275 1,313 1,289 1,286 8§34 816 830 829 368 343 326
02. 1,260 1,349 1294 1286 825 838 833 829 373 343 327
03, 1,292 1,346 1313 1,308 845 837  B42 843 372 342 328
04. 1,268 1,339 1,292 1,290 830 832 829 830 371 342 326
0s. 1,279 1,351 1,296 1,300 837 841 833 838 370 342 326
06. 1,268 1,358 1,297 1,299 834 845 833 837 370 342 326
07. 1,270 1350 1275 1,283 831 838 817 832 369 342 326
08. 1,294 1,349 1271 1,309 846 838 818 843 369 342 326
09. 1,283 1,341 1287 1,299 839 834 833 837 369 342 327
10. 1,282 1,344 1270 1,299 838 837 819 837 369 342 327
11. 1,303 1,345 1291 1315 851 839 831 847 369 342 326
12. 1318 1,343 1303 1,325 861 835 838 853 369 341 326

Izvor: Agencija za statistiku BiH, Federalni zavod za statistiku FBiH, Republizki zavod za statistiku RS 1 Statistidki biro
Bréko distrikta.

Biljeska: Od 1. 1. 2006. u bruto i neto plate na nivou BiH ukljudene su i plate Bréke distrikta.
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T13: Ukupni depoziti i krediti komercijalnih banaka

- na kraju perioda.u milionima KM -

Depoziti Krediti
Godina Mijesec 34 ; : i
! 1:::22: Ostali depoziti i‘;ii?t'i Kritrl:jrizém DE:?:I" Ukupni krediti
1 2 3 4 5(3+4) 6 7 3(6+7)
2006. 12 4,004.4 4,758.1 8,762.5 2,057.0 6,755.6 8.812.6
2007. 12. 5,105.8 6,980.7 12,086.5 2,541.4 8,954.2 11,495.5
2008. 12 4,904.3 6,970.0 11,874.4 3,427.5 10,708.6 14,136.1
2009, 12 52144 6,877.0 12,0914 3,391.5 10,263.3 13,684.8
2010. 12. 5,556.9 6,972.4 12,5293 3614.8 10,530.3 14,1451
2011, 12. 5,518.1 7,474.1 12,992.2 39721 10,92%.9 14,901.9
2012. 12. 5,306.9 8,018.8 13,325.8 42712 11,271.3 15,542.5
2013, 12, 5,771.9 8,477.3 14,2492 4318.6 11,707.7 16,026.4
2014, 12. 6,292.8 9,082.5 15,3752 4,170.2 12,303.3 16,473.5
2015, 12. 7,038.7 9,492.1 16,530.8 4,164.9 12,701.9 16,366.8
2016. 12. 8,056.6 58,6055 17,752.1 4,152.6 13,048.5 17,201.1
2016. 01. 6,940.0 9,508.6 16,448 6 4,125.4 12,646.9 16,772.3
02, 7,002.9 9,478.5 16,481.4 4,194.1 12,667.7 16,861.9
03, 7,071.1 9,464.1 16,5352 4,195.1 12,732.6 16,927.7
04. 7,157.4 9,483.6 16,640.9 4,162.2 12,786.5 16,948.7
0s. 7,268.7 9,420.7 15,6894 4,095.7 12,749.1 16,844.9
06, 7,259.4 9,430.5 16,689.8 4,1372 12,806.1 16,943.3
07. 75153 9,352.6 16,868.0 4,156.9 12,872.4 17,0293
0s. 77752 9,440.6 17,215.8 4,119.7 12,848.4 16,968 2
09. 7,683.0 9,528.6 17,211.6 4,114.8 12,907.6 17,022.5
10 7,990.2 9,473 3 17,463.5 4,165.6 12,906.6 17,0722
11. 8,115.4 9,564.3 17,679.7 4,151.3 12,9972 17,148.5
12 8.056.6 9.695.5 17,752.1 4,152.6 13,048.5 17,201.1

Monetarni podaci aZurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Prirugnik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2000),
od januara 2006. godine.
Vidi napomenu na strani ...

Napomena: Ukupni depoziti predstavljaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema svim domaéim institucionalnim
sektorima u domadej i stranoj valuti. Ukupni krediti predstavljaju potraZivanja komercijalnih banaka BiH od svih
institucionalnih sektora, u domatoj i swanoj valuti.
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T18: Kupovina i prodaja KM - u hiljadama KM -
Godina Mjesec Prodaja Kupovina Saldo Kumlulatiy
salda
| 2 3 4 5{3-4) [3
2006. 3,316,074 2,181,712 1,134,362 4,880,802
2007. 3,878,146 2,822,867 1,055,279 5,936,081
2008. 4,933,211 5,564,318 -631,108 5,304,973
2009, 4,197,642 4,234,491 -36,849 5,268,124
2010 5,273,777 5,014,550 259,227 5,527,351
2011. 5,088,041 5,162,710 -74,669 5,452,682
2012 5,511,162 5,491,846 19,316 5,471,998
2013, 4,588,615 3,918,598 670,017 6,142,015
2014, 5,065,358 4,379,047 686,312 6,828,327
2015. 5,470,552 4,699,060 771,492 7,599,818
2016. 7,485,849 06,622,039 863,811 8,463,629
2016. 0L 419,251 440,548 -21,297 7,578,521
02. 435,989 528,476 -02,487 7,486,034
03. 513,049 489,620 23,429 7,509,464
04. 608,278 476,553 131,726 7,641,189
0s. 475,741 547,104 -71,363 7,569,826
06. 566,797 476,337 00,460 7,660,287
07. 933,565 785,144 148,421 7,808,707
08. 957,332 734,676 222,656 8,031,363
Q9. 741,331 541,566 199,765 §,231,128
10. 813,443 791,919 21,523 8,252,651
11. 460,075 351,137 108,938 8,361,589
12. 560,999 458,959 102,040 8,463,629




T19: Prosjecne obavezne rezerve - u hiljadama KM -
Osnovica za Prosjetan saldo
. . obradun Prosjcéne Euna obavezni
(S dns PUESES obavezne obaveznje rezerve a reze?vi k:zmh Kk
rezerve® CBBiH
i 3 ] O 3 frord =4
2008. 17,320,130 2,961,865 3,630,571 668,706
2009. 16,194,265 1,754,398 3,010,417 1,256,019
2010. 15,617,849 1,624,905 3,154,793 1,529,888
2011. 15,227,393 1,323,886 2,959,315 1,635,429
2012, 14,755,574 1,257,850 2,711,013 1,453,163
2013, 15,162,241 1,290,758 3,103,865 1,813,107
2014, 15,969,278 1,370,137 3,577,824 2,207,688
2015. 16,664,525 1,432,593 3,770,500 2,337,907
2016. 18,494,243 1,734,081 4,057,613 2,323,532
2016, 01. 17,382,721 1,504,274 4,110,684 2,606,410
02. 17,255,339 1,492,001 4,071,968 2,579,967
03, 17,205,002 1,489,635 3,985,339 2,495,704
04, 17,222,773 1,492,629 4,007,355 2,514,726
0s. 17,256,308 1,497,435 3,980,385 2,482,950
06. 17,335,400 1,505,667 3,975,296 2,469,629
07. 19,259,784 1,925,978 3,964,489 2,038,511
08, 19,496,034 1,949,603 4,016,769 2,067,165
09. 19,732,227 1,973,223 4,082,200 2,108,977
10. 19,752,708 1,975,271 4,156,445 2,181,174
11. 19,961,910 1,996,191 4,152,193 2,156,002
12. 20,070,713 2,007,071 4,188,236 2,181,165
Biljeika:

Cd 1. jula2016. %odine stopa obavezne rezerve koju primjenjuje CBBiH na osnovicu za obradun obavezne
rezerve iznosi 10% . :
Od 1, jul22016. godine CBBIH primjenjuje nove stope za obradun naknade na sredstva na radunu rezervi
banaka: Centralna banka BiH na raéunu rézervi komercijalne banke u obraZunskom periodu ne obradunava
neknadu na iznos sredstava chavezne rezerve, a na 1210 sredstava iznad obavezne rezerve obratunava naknadu
0 stopi koja ,ig Jednaka 50% stope koju primjenjuje Evropska centralna banka na depozite komercijalmh banaka
EDe osit Facility Rate). .
Od 1. maja 2015, giodu:t Centraina banks obradungva naknadu banci na iznos sredstava te banke na radunu
rezervi kod Centralne banke v obraéunskom periodu, kako slijedi: I
- na iznos obavezne rezerve — lpmsjck EDNIA-e koyt je v istom periodu zabiljeZen na trziStu umanjen za 10
baznih poens, ili minumum nula,
- ni (znos sredstava iznad obavezne rezerve — nulta stopa naknade. )
Nulta stopa naknade na obaveznu rezervi primisnjuje s& u sluZaju da je prosjeéna EONIA umanjena za 10
baznih poens imala negatvnu vrijednost 1 ]
Od 1. septembra 2014 stopa naknade s2 utvrduje ne osnovu ponderisanog prosjcka kamatnih stopa koje je u
1stom periodu na trzidtu ostvarila Centralna banka na depozife investirane do mjesec dana, s tim da se na iznos
obavezne rezerve obralunava 70% ili minimum nula, 2 na iznos sredstava iznad obavezne rezerve 90% od
nevedene stope ili minimum nula, ) ) ) . iy
Od 1. avgusta 2011. godine 5[:;.:?11 naknade =2 utvrduje na osnovu ponderisanog prosjeka kamatnih stopa koje je u
istom periodu na trziSt ostvarila Centralna banka na depozite investirane do mjesec dang, s tim da se na iznos
obavezne rezerve obradunava 70%, & na iznos sredstava iznad obavezne rezerve 90% od navedene stope
Qd |, februara 2011. g stopa obavezne rezerve na du:ﬁ;mzm: 1 pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom
L!c:l:duuucu do jedne godine ﬁa smanjena sa 14% na 0%, dok je stopa obavezne rezerve na depozite | pozajmijens
sredstva sa u§ovuremm rokonm d-:)spﬂm‘.a preko jedns godine ostala napromjenjena.
Cd | éu]n 2010.godine stope naknade na iznos obavezne rezerve j promjenjena i obratunava se na osnowu
prosjeka kamatne stope koju je o {stom periodu ostvarila Centralna banka na "overnight" depozite.dok je stopa
naknade na iznos sredstava 1znad obavezne rezerve oslala nepromjenjena.
Cd 1. maja 2009 god. stopa obavezne rezerve na depozite | pozajmijéna sredstva sa ugovorenim rokom
dospijeda preko jedne godine iznosi 7% )
Qd 1. aprila 2009, god. stopa naknade se utvrduje - na iznos sredstava koji je banka duna da drZi kao obavezne
rezerve po stopi 0.50%,- na iznos sredstava iznad ahavezne rezerve po stopi koja se utvrduje na osnovu prosjelca
i&amalnl stopa koje je u istom penodu na tr2i5tu ostvarila Centralna banka na depozite investirane do mjesec
ana
Od 1. januara 2009. g stopa obavezne rezerve je 14% na depozite | pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokom
gi&slimeéaaj do jedne godine, a 10% na depozite1 pozajmljena sredstva sa ugovorenim rokem dospijeéa preko
jedne godine.
Od 11, oktobra 2008 god. stopa obaveme rezerve je smanjena sa 18% na 14%.
Od 1. januara 2008. god. stopa obavezne rezerve jé povecana sa 15% na 8%,

*Osnovicu za obrafun obavezne rezerve &ine depoziti | pozajmliena sredstva u domadoj i drugim valutama
izraZeni u KM.




T20: Transakcije u platnom prometu

- u milionima KM -

Godina Mjesec

RTGS

ZIROKLIRING

UKUPNO

br. transakcija

iznos

1Znos

br. transakcija br. transakcija iznos
| 3 ] i ] Hegsd
2006. 591,823 37,280 24,309,1 13 10,448 24,900,936 47,728
2007. 704,702 48,174 27,662,395 12,018 28,367,097 60,193
2008. 766,690 57,335 28,831,882 13,009 29,598,572 70,345
2009. 692,669 52,283 28,346,898 12,175 29,039,567 64,458
2010. 713,755 55,281 31,060,911 12,498 31,774,666 67,779
2011, 760,459 63,608 31,729,367 13,046 32,489,826 76,653
2012, 763,522 68,310 33,073,839 13,223 33,837,361 81,533
2013. 773,099 63,232 35,026,526 13,373 35,799,626 76,605
2014, 821,897 73,897 37,108,440 13,961 37,930,337 87,858
2015, 874,575 70,655 38,212,073 14,451 39,086,648 85,106
2016. 935,319 72,876 39,068,883 15,509 40,004,202 88,380
2016. 01. 61,428 4,634 2,758,899 1,026 2,820,327 5,660
02, 69,090 5,173 3,162,753 1,181 3,231,843 6,353
03. 77,248 5,870 3,352,198 1,286 3,429,446 7,156
04, 77,383 5,847 3,232,082 1,295 3,309,465 7,142
05, 74,986 5,701 3,206,063 1,270 3,281,049 6,971
06. 79,334 6,069 3,340,414 1,329 3,419,748 7,398
07. 79,611 5,807 3,205,704 1,265 3,285,315 7,071
08. 81,492 6,604 3,371,203 1,370 3,452,695 7,968
09. 81,622 6,596 3,282,981 1,355 3,364,603 7,950
10. 79,148 6,422 3,302,032 1,320 3,381,180 7,742
bl 79,500 6,407 3,254,613 1,328 3,334,113 7,736
12. 94,477 7,747 3,599,941 1,485 3,694,418 8,233




T21: Platni bilans Bosne i Hercegovine

- u milicnima KM -

TEKUCI 1 KAPITALNI RACUN

Tﬁi'\"déll racun 2 . % FINA.MSIJSKJ NEgO
: . | Kapitalni Ukisns RACUN GRESKE 1
Godina Roba Usluge Primami | Sekundarni ralin P PROPUSTI
dohodak dohodak
2007. -8,747 2,129 670 3,901 415 -1,632 -1,766 -134
2008. -10,472 2,186 943 3,827 383 23,132 -3,300 -167
2009. -7,632 1,748 955 3,341 350 -1,238 -1,131 107
2010. -7,426 1,953 413 3,529 389 -1,142 -957 184
2011. -8,080 1,847 211 3,540 357 2,127 2,039 88
2012. -8,002 1,849 204 3,679 3136 -1,934 -1,799 135
2013. 7,316 1,857 350 3,604 3137 -1,078 -875 203
2014. -8,101 1,923 203 3,969 442 -1,564 -1,406 159
2015. 7,418 2,086 135 3,621 402 -1,174 -1,061 113
2016. -7,199 2,151 160 3.578 355 -953 -783 172
2012. QI 21,798 393 98 828 76 -403 -537 134
Q2 -1,924 476 -108 930 80 -546 -410 135
Q3 2,256 552 100 944 91 -569 -419 150
Q4 2,024 427 115 978 89 -416 -432 -16
2013. Q1 -1,661 395 81 837 78 -270 -432 -162
Q2 -1,676 498 -108 926 80 279 215 65
Q3 -1,922 537 128 951 91 214 -7 207
Q4 2,058 426 248 980 89 -314 222 93
2014, Q1 -1,795 453 81 833 76 -352 -462 -110
Q2 -1,967 453 -86 989 85 -526 -357 169
Q3 -2,190 569 62 1,071 153 -336 -166 170
Q4 2,150 448 147 1,076 128 -351 -420 -70
2015. Q1 -1,620 433 47 892 111 -137 340 -203
Q2 -1,939 561 -42 915 11 -395 -364 30
Q3 -1,996 634 21 902 89 -391 -234 157
Q4 -1,864 458 150 912 92 -251 -123 128
2016. Q1 -1,588 438 39 761 82 -268 253 16
Q2 -1,898 557 4 923 92 322 245 77
Q3 -1,807 617 51 945 91 -103 48 151
Q4 -1,905 539 66 949 90 262 -333 72
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T23: Platni bilans BiH: Finansijski ratun

- u milionima KM -

FINANSIJSKI RACUN

Godina _D"‘"'.”‘..“ .Pﬂnh_ﬂl.‘_‘ , Um_h,:, Rezervna aktiva Ukupno*
invesucije l”‘-L'S!!\.'iFL' investicye

2007. -2,560 4 -453 1,242 -1,766
2008. -1,315 29 -1,551 -462 -3,300
2009. -344 274 -957 -104 -1,131
2010. -532 173 -857 258 -957
2011. -674 46 -1,378 -33 -2,039
2012. =506 19 -1,384 73 -1,799
2013. -342 144 -1,387 709 -875
2014, =755 107 -1,470 712 -1,400
2015, -433 109 -1,618 881 -1,061
2016. -483 164 -1.365 930 -783
2012. Q1 -26 -6 -191 =314 -537
Q2 -134 45 -91 =230 -410
Q3 -107 -18 -688 394 -419
Q4 -240 -2 -413 224 -432
2013. Q1 -295 51 -20 -168 -432
Q2 -164 26 =317 241 =215
Q3 4 21 -479 447 -7
Q4 113 46 -570 189 =222
2014. Q1 -239 13 =76 -161 -462
Q2 -218 31 =333 163 -357
Q3 -108 -20 -663 625 -166
Q4 -191 83 -397 85 -420
2015. Q1 -98 -13 -177 -52 -340
Q2 -199 -44 -334 213 -364
Q3 -110 76 -578 378 -234
Q4 =25 90 -530 342 -123
2016. Q1 -161 1 -30 -62 -253
Q2 -32 46 -410 152 -245
Q3 -132 82 -505 692 48
4 -157 35 -360 148 -333

*Vrijednost pod stavkom Ukupno ukljuéuje i vrijednosti finansijskih derivativa.
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T27: Vanjskotrgovinska razmjena BiH - u milionima KM -
Godina  Mjesec 1zvoz robe Uvoz robe Salconzgatl Pol_crwenost uvoza
uvoza robe izvozom u %

1 2 3 4  5=(3-4) 6=(3/4100
2006, 5,164 11,389 -6,224 453
2007. 5,937 13,898 -7,962 42.7
2008. 6,712 16,293 -9.581 41.2
2009. 5,530 12,348 -6,818 448
2010. 7,096 13,616 -6,521 52.1
2011, 8,222 15,525 -7,303 53.0
2012. 7,858 15,253 -7,395 51.5
2013. 8,380 15,170 -6,790 55.2
2014, 8,682 16,199 -7,518 53.6
2015. 8,987 15,852 -6,864 56.7
2016, 9,417 16,139 -6,723 58.3
2016. 0l. 632 922 -290 68.5

02. 719 1,237 -518 58.1
03. 770 1,369 -599 56,2
04. 802 1.436 -635 55.8
05. 751 1,305 -554 57.5
06. 841 1,433 -612 57.9
07. 774 1,343 -568 57.7
08. 746 1,328 -582 56.2
(9. 829 1,419 -590 58.4
10. 830 1,433 -603 57.9
11. 391 1,397 -506 63.8
12, 832 1,497 -665 55.6

Biljeska: KoriSten! su ngjnoviji podaci Agencije za statistiku Bosne | Hercegovine o
vrijednosti uvoza robe po specijalnom sistemnu trgovine 1 nisu ukljusena prilagodenja
obuhvata i vrijednosti koja se rade u svrhu izvjedtavanja o platnom bilansu.
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T31: Pregled prosjecnih srednjih kurseva KM

EMU Hrvatska  Madarska Turska Svicarska V. Britanija SAD Srbija
Soling) WIESE el HRK HUF TRY CHF GBP USD RSD
1 100 100 | 1 ] 1 100
2006. 1955830  26.703006 0.741214 1.060541 1.243337  2.869188 1.559433  2.327066
2007, 1.955830 26.653716 0.778418 1.095670 1.190857  2.858739 1.429542 2.446287
2008. 1.955830 27.072193 0.778567 1.030147 1.233196  2.462700 1.336615 2.406718
2009, 1.955830 26.641714 0.698858 0.904894 1.205257  2.195821 1.406763 2.083674
2010. 1.955830  26.836049 0.710646 0.979613 1417637  2.280434 1.476950  1.903300
2011, 1.955830 26.296474 0.702511 0.840993 1.589068  2.253721 1.406117 1918824
2012, 1.955830 26.003868 0.676389 (.845478 1.622699  2.412276 1.522668 1.732491
2013, 1.955830 25.806786 0.658705 0.773940 1.589326  2.304432 1.473557 1.729721
2014, 1.955830 25.619449 0.633710 0.673375 1.610337  2.426325 1.474019 1.668863
2015. 1.955830 25.688377 0.631327 0.650180 1.832914  2.694477 1.762605 1.619915
2016. 1.955830  25.960428 0.627987 (.586378 1.794449  2.396405 1.768011 1.588875
2016, 01.  1.955830 25547063 0.621633 0.600289 1.789556  2.601235 1.800089 1.597809
02, 1.955830 25.614370 0.630369 0.5398962 1.774315  2.522432 1.760907 1.591798
03. 1.955830 25.868193 0.628440 0.609762 1.792085  2.506126 1.763368 1.587994
04. 1955830 26.0883529 0.627680 0.608326 1.789367  2.465692 1.724799 1.592534
05. 1955830 26.083784 0.621727 0.589550 1.768876 2.513714 1.728886 1.592696
06. 1955830 26.011790 0.623129 0.596471 1.794719  2.484148 1.743092 1.585042
07. 19535830 26.093416 0.621967 0.597912 1.800287  2.326581 1.765906 1.585492
08. 1955830 26.122516 0.630563 0.588611 1.798182  2.286192 1.743797 1.586007
09. 1955830 26.087186 0.633773 0.588171 1.789949  2.297091 1.744021 1.587066
10. 1955830 26.049658 0.636784 0.577473 1.796719  2.193704 1.773097 1.587666
[T, 1955830 26.006607 0.633706 0.551629 [1.818895  2.249695 1.809759 1.587767
12. 1955830 25.940874 0.626430 0.530160 1.819632  2.315504 1.856330 1.584716
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T35: Vladine finansije RS - jedinice sektora vlade

u milionima KM

Neto nabavka

Budzet Fondovi Konsolidirani | Budzet Fondovi Konsolidirani il Neto

Republike | socijalnog | prihodi | Repubiike | socijalnog | Rashodi | c mamsiskitl o g ivdeficit
Srpske osiguranja Srpske osiguranja Safitae

2006. 12113 9502 2,525.6  1,049.1 944.1 2,187.5 212.0 1262
2007. 1,419.8 1,030.3 2,919.1 13240  1,013.1 2,458.9 433.5 26.7
2008. 1,547.1 1,348.9 32645 1,602.6 13139 3,003.7 329.4 -68.5
2009. 13494  1,377.9 3,080.3  1,676.0  1,517.4 3,316.6 310.0 -546.3
2010. 1422.8 1,488.1 32346 1,676.3 1,552.0 3,410.6 2418 4177
2011, 1,656.4  1,573.7 3,685.6 16288 14978 3,372.1 372.6 -59.1
2012. 1,666.5 1,566.5 31,6526 1,647.9 15951 3,534.1 307.7 -189.2
2013. 1,6384  1,616.9 3,604.4 15467  1,637.1 3.415.1 310.3 -121.0
2014, 1,778.7 16833 3,769.8  1,7493  1,704.1 3,652.3 360.5 2431
2015. 1,804.1 1,713.5 39313 1,707.5  1,754.9 3,700.6 235.3 4.6
2012. 0l 360.1 359.6 669.7 3387 376.0 664.7 15.9 -11.0
Q2 415.7 3939 7590 3914 402.3 743.6 13.5 1.8
Q3 428.9 3823 7607  370.1 403.8 723.5 16.2 21.0
Q4 4618 4271 8309 5477 408.6 898.3 20.6 -88.0
2013. Ql 346.7 340.1 6369 3176 361.9 659.6 9.0 31.7
Q2 419.6 405.7 7642 3523 410.2 701 4 12,5 50.3
Q3 419.6 397.5 7616 3904 396.3 7312 15.8 14.6
- Q4 452.5 4693 8549 4864 434.3 8542 21.3 -20.7
2014. Qi 4542 3523 7617 336.5 404.1 695.9 10.7 55.1
Q2 4023 413.9 7440 405.1 413.8 746.7 18.0 -20.7
Q3 4402 4403 784.7  478.9 422.6 805.6 12.4 -33.3
Q4 4819 4719 883.3  528.8 459.4 917.6 134.9 -169.3
2015. Ql 4354 3597 7382 3523 4112 706.6 6.0 25.6
Q2 4493 428.6 8184  397.1 4204 757.9 92 51.3
Q3 4842 4435 850.7  446.7 433.3 803.0 17.4 30.3
Q4 435.2 4774 8295  SII.S 4860 9143 49.5 -134.3
2016 Q! 574.5 138 4 7064  §37.3 156.8 687.6 13.3 5.4
Q2 658.7 165.1 8131 5784 179.7 7475 31.0 34.6
Q3 633.4 2073 8120 6043 200.5 776.2 70.5 -34.6

Biljedka: Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija, fondova socijalnog osiguranja u RS, JP Putevi RS i JP
Autoputevi RS, Podaci na godidnjem mvou za konselidovane prihode/rashede ukljuduju lokalni nivo viasti (opéine 1 gradovi), JP Putevi
RS 1 JP Autopulevi RS, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnosti izvorih podataka ne ukljuduju. Razlika izmedu prihoda, s jedne
strane, i rashoda s neto nabavkom nefinansijskih sredstava, s druge strane, predstavija neto suficit/deficit.
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T39: Realni i nominalni efektivni kurs KM

Godina Mjesec NEER REER
2006. 96.92 101.23
2007. 96.37 98.45
2008. 96.36 100.02
2009. 100.38 100.94
2010. 99.98 100.00
2011, 100.86 100.39
2012. 101.57 99.58
2013, 102.76 97.84
2014. 104.97 97.74
2015. 105.38 96.16
2016. 107.02 95.90
2016. 0l 107.38 97.71
02, 107.79 97.75
03. 106.99 96.56
04. 106.80 96.01
0s. 107.06 96.09
06. 106.95 95.61
07. 106.82 95.28
08. 106.99 95.08
09. 106.96 94.92
10. 106.73 95.17
11. 106.95 95.50
12, 106.85 95.15
Napomena:

Zbog promjene pondera za period 2014, 2015, 1 2016. revidirani su i podaci za NEER i
RELR od januara 2014. godine do decembra 2016. godine.

Krace metodolo$ke napomene izraduna NEER~a | REER-a su sljedede:

Prilikom izratuna NEER-a ponder sc ratuna u odnosu na ukupnu trgovinu ze tri
uzastopne godine (pofevii od 2005, 2006. i 2007, — koristi se ponder koji se dobije iz
vrijednosti zbira ukupne trgovine od 2005 - 2007; za 2008, 2009, 1 2010. godinu
vrijecnost zbira ukupne trgovine od 2008 — 2010, za godine 2011, 2012.1 2013, se
ratuna koristeéi vrijednosti 2011 — 2013, 1 za 2014, 2015, i 2016. godinu vrijednost
zbira ukupne trgovine od 2014 — 2016).

Takoder, po datoj metodologiji koristi se kurs koji izrazava koliki broj jedinica strane
valute odgovara jednom BAM-u.

Za izratun REER—, pored NEER-a koristi se i indeks potrotadkih cijena — CP1. CPI
indeks je inverzno postavlien i formiran je na osnovi dvadeset trgovinskih partnera
(Austrija, Ceika, Francuska, Njemadka, Madarska, Ttalija, Litvanija, Holandija, Poljska,
Slovenija, Hrvatska, Kina, Velika Britanija, BJR Makedonija , Rumunija, Ruska
Federacija, SAD, Srbija i CG - 0od 2007. posmatra se samo Srbija, Svicarska i Turska).

U skladu sa prethodno navedenim porast indeksa predstavlja aprecijaciju kursa, dok pad
indeksa predstavlja deprecijaciju kursa.

Detalina metedolodka objasnjenja za kompilaciju i izratun NEER i REER indeksa su
dostupna na web stranici CBBiH.




T40: Gotovina izvan monetarnih vlasti i banaka

Gotovina izvan

Poveéanje opticaja u
odnosu na prethodnu

Gotovina izvan

Novac u komercijalnim

banaka godiny monetarnih vlasti bankama
1998. 162,495,839 - 167,458,839 4,963,000
1999, 515,275,238 217.1% 538,356,238 23,081,000
2000. 651,725,615 26.5% 695,887,615 44,162,000
2001. 1,673,877,219 156.8% 1,805,962,219 132,085,000
2002, 1,736,502,940 37% 1,870,782,940 134,280,000
2003, 1,601,303,246 -7.8% 1,721,858,246 120,555,000
2004, 1,670,551,255 43% 1,817,427,255 146,876,000
2005. 1,729,125,940 3.5% 1,907,182,940 178,057,000
2006. 1,978,348,296 14.4% 2,154,234,164 175,885,868
2007. 2,185,269,011 10.5% 2,439,709,153 254,440,142
2008. 2,302,419,302 5.4% 2,552,431,902 250,012,600
2009. 2,009,480,115 -12.7% 2,267,734,115 258,254,000
2010. 2,210,776,535 10.0% 2,497,501,445 286,724,910
2011. 2,366,423,508 7.0% 2,645,055,508 278,632,000
2012, 2,414,305,841 2.0% 2,747,511,841 333,206,000
2013.  2,542,280,088 5.3% 2,909,858,088 367,578,000
2014. 2,813,991,379 10.7% 3,210,508,379 396,517,000
2015.  3,053,556,129 8.5% 3,499.468,129 445.912.000
2016. 3401,352.492 1139.0% 4.066.804.492 665,452,000




