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Uvodna rijed guvernera

Po5tovani,

U skladu s dlankom 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine ("SluZbeni list Bosne

i Hercegovine" broj ll97) propisana je obveza Centralne banke Bosne i Hercegovine

(CBBiH) da u roku od tri mjeseca nakon zavr$etka financij ske godine podnese Parlamentamoj

skup5tini Bosne i Hercegovine sljedeia dokumenta:

- Izvje56e o stanj u gospodarstva;

- Izvje5de o poslovanju tijekom godine; i

- Financijski izvod ovjeren od vanj skog revizora;

Godi5nje izvje5de CBBiH za 2014. godinu usvojeno je na sjednici Upravnog vijeia CBBiH'

odrZanoj u Banjoj Luci, 31. oZujka 2015. godine.

Iako se s blagim optimizmom gledalo na 2014. godinu i na mogudnost jadeg ekonomskog

oporavka Bosne i Hercegovine, nepredvidene okolnosti, poput prirodne nepogode i poplava u

Bosni i Hercegovini, znabajno su utjecale na ekonomski rast. Realna stopa rasta u BiH za

2014. godinu iznosila je 0,7o/o BDP-a, sto je znatno manje od planiranog. No, treba

napomenuti da to nije karakteristidno samo za BiH - ostvarene stope gospodarskoga rasta u

2014. godini na globalnoj razini,teuro zoni su ispod planiranih vrijednosti lu2014. godini, te

je ekonomski oporavak bio sporij i od odekivanog i u drugim jadim ekonomijama. Udinci

poplava u BiH ima6e znadajan utjecaj i na potencijalni BDP, te 6e ekonomski rast ovisiti o

brzini i obujmu sanacije o5te6ene javne infrastrukture u BiH'

Bankarski sektor u BiH je i u 2014. godini pokazivao stabilnost i visoku likvidnost, ali je

evidentan problem porasta nekvalitetnih kredita (NPL 14,0Vo), koji se ogleda u pote5kodama

otplate kredita frzidkih, a posebno pravnih osoba.

Iako je djelovala u vrlo sloZenom okruZenju, CBBiH je svoje osnovne ciljeve - osiguranje

stabilnosti doma6e valute KM, odnosno oduvanje monetame i financijske stabilnosti u

potpunosti ispunila.
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U skladu sa zadaclma i mandatom, CBBiH je nastavila dobru suradnju s ostalim institucijama

Bosne i Hercegovine u pitanjima ostvarivanja financijske stabilnosti, a predstavnici CBBiH su

dali svoj puni doprinos sudjelovanjem u radu u tijelima poput Agencije za osiguranje depozita

BiH, Stalnog komiteta za financijsku stabilnost BiH i Fiskalnog vijeda BiH, a CBBiH je

nastavila aktivnu ulogu u koordinaciji s agencijama za bankarstuo RS i FBA.

Tijekom 2014. godine CBBiH je uredno servisirala sve obveze BiH kao fiskalni agent drZave

i izvr5ila sve neophodne pripreme za misije agencija za kreditni rejting - Standard and Poor's

i Moody's, te su predstavnici ove dvije agencije na raspolaganju imali sve uvjete i relevantne

informacije neophodne za rad na ocjeni rejtinga drlave.

Upravno vijeie, Uprava i Investicijski komitet su uspje5no odgovorili svim postavljenim

zadacrma u kompleksnim trZi5nim uvjetima, upravljaju6i portfeljom Cenhalne banke BiH na

siguran i profitabilan nadin.Iako u izuzetno teSkim uvjetima kada je CBBiH prvi put suodena s

negativnim kamatnim stopama na financijskim trZi5tima EU, CBBiH je ipak u 2014. godini

ostvarila pozitivne poslovne rezultate, te je godinu zavr5ila s distim profitom u iznosu od

35.410.680,98 KM, Sto je viSe u odnosu na godinu ranije. Od tog iznosa 6e, u skladu s

dlankom 27. zakona o centralnoj banci Bosne i Hercegovine, na radun obveza prema

proradunu institucija Bosne i Hercegovine biti transferiran iznos od 21.246.408,59 KM, dok

ie iznos od 14.164.272,39 KM ostati na radunu generalnih rezervi CBBiH.

Nastavljeno je s unapredenjem poslovanja, modernizaciji i automatizaciji sustava u cilju

udinkovitijeg nadina obavljanja poslovnih procesa, pri demu je potrebno posebno naglasiti

pu5tanje u uporabu nove IT platforme za statistiku na bazi Business Intelligence (BI),

ukljudujudi i potpuno novu platformu za diseminaciju podataka na web stranici CBBiH.

cBBiH je postala jedna od rijetkih institucija koja posjeduje ovakvu bazu u regiji, a ovim

projektom je napravljen nlm:Eajan iskorak u kvaliteti duvanja, obrade i kori5tenja statistidkih

podataka. Sada zainteresirani korisnici u realnom vremenu imaju pristup svim statistidkim

podacima koje producira CBBiH, te uz pomo6 alata za analitiku i prilagotlavanje podataka

brzo mogu producirati izvjesia u skladu sa svoj im potrebama.

Nakon osiguranja adekvatnih poslovnih prostora za organizactjske jedinice Centralne banke

Bosne i Hercegovine u Sarajevu, Brdkom, Mostaru, u 2014. godini zavrsena je izgradnja

poslovnog prostora i u Banjoj Luci.
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CBBiH je i tijekom 2014. godine radila na promoviranju i uvodenju druStvenoodgovornog

poslovanja kao zajednidke i redovne prakse poslovanja Centralne banke ukljuduju6i projekat

reciklaZe starog papira, dobrovoljno darivanje krvi gdje se odazvao ve6i broj sluZbenika. U

svibnju 2014. godine, kada je stanovni5tvo BiH bilo pogodeno poplavama, organizirana je

velika akcija prikupljanja novdanih i materijalnih sredstava za stanovni5tvo. Takoaler,

sluZbenici su se na dobrovoljnoj osnovi odrekli dijela svoje mjesedne naknade do kraja 2014.

godine za pomo6 ugroZenom stanovni5tvu.

I pored uspje5nih rezultata tijekom 2014. godine, CBBiH se na kraju godine suodila sa, do

sadanezabiljehenim, grubim prekr5ajemjednog slu/benika kojije podinio pronevjeru, gdjeje

internim kontrolama CBBiH otkriven pobinitelj i predan nadleZnim institucijama na daljnje

postupanje u skladu sa zakonom. Uprkos izvanrednoj situaciji, zahvaljujudi zalaganju znatnog

broja sluZbenika CBBiH nije bilo za*.ojau redovnim poslovnim procesima s komercijalnim

bankama.

Stoga Zelim zahvaliti svim uposlenim u CBBiH, Upravnom vije6u i Upravi na ostvarenim

rezultatima koji se, uprkos svim te5ko6ama, mogu smatrati zadovoljavajudim.

dr. Kemal Kozari6, guverner
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Pravni status

U skladu s Ustavom - Aneksom 4. Opieg okvirnog sportvuma za mir u Bosni i Hercegovini,

Centralna banka Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine, osnovana Zakonom

o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20.
lipnja 1997 . godiner i podela je s radom 1 l . kolovoza 1997 . godine. Osnovni ciljevi i zadatci

Centralne banke Bosne i Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoi banci Bosne i
Hercegovine, su:

- postizanje i oduvanje stabilnosti domade valute (konvertibilna marka) tako Sto ju izdaje, w
puno pokri6e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aranZmanom
poznatim pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom tedaju: jedna konvertibilna marka za
jednu njemadku marku. Od l. sijednja 2002. godine konvertibilna marka je vezana za euro
prema tedaj u jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura, odnosno iedan euro iznosi
1,955 830 konvertibilnih maraka;

- definiranje i kontroliranje provedbe monetame politike Bosne i Hercegovine;

- drianje sluzbenih deviznih rezervi i upravljanje njima na siguran i profitabilan nadin;

- odrZavanje odgovarajuiih platnih i obradunskih susrava;

- koordiniranje djelatnosti agencija za bankarstuo entiteta, nadleZnih za izdavanje bankarskih
licenci i nadzor banaka.

- primanje depozita od institucija na nzini Bosne i Hercegovine, odnosno depozita entiteta i
njihovih javnih institucija na osnovu zajednidke odluke entiteta, kao i depozita komerciialnih
banaka;

- izdavanje propisa i smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke Bosne
Hercegovine, u okviru ovlastenja utvrdenih Zakonom o centralnoi banci Bosne
Hercegovine;

I
I

| "SluZbeni glasnik BiH", 1197,29102, 73/03, \4t03.9/05, 7 6/06 i 32/07 .
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sudjelovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na utvrdivanju financijske i

ekonomske stabilnosti, te zastupanje Bosne i Hercegovine u meituvladinim organizacijama o
pitanjima monetame politike.

centralna banka Bosne i Hercegovine je potpuno neovisna od Federacije Bosne i

Hercegovine, Republike Srpske, te bilo koje javne agencije i tijela, a s ciljem objektivne

provedbe svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja
preko upravnog vije6a centralne banke Bosne i Hercegovine, Uprave cBBiH i osoblja.

Upravno vije6e Centralne banke Bosne i Hercegovine je tijelo Centralne banke Bosne i
Hercegovine nadleZno za utvrdivanje monetame politike i kontrole njezine provedbe,

organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovla5tenjima

utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vije6e Centralne

banke Bosne i Hercegovine sastoji se od pet dlanova koje imenuje Predsjedni5wo Bosne i
Hercegovine i izmedu svoj ih dlanova bira guvernera koji je ujedno i predsjedavajuii ovog

tijela i Uprave CBBiH. Guvemer je glavni izvr5ni funkci onar zadtLen za svakodnevno
poslovanje Centralne banke Bosne i Hercesovine.

Uprava CBBiH, koju dine guverner i trl viceguvernera (koje imenuje

Upravnog vijeda Centralne banke Bosne i Hercegovine), na zahtjev

izvrSnog funkcionar4 operativno provodi aktivnosti Centralne banke

usklatluje aktivnosti organizacijskih jedinica.

guvemer, uz odobrenje

guvernera, kao glavnog

Bosne i Hercegovine i

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, guverner, uz odobrenje Upravnog
vijeia centralne banke Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog unutarnjeg revizora i
zamjenike glavnog unutamjeg revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostuaruje se preko Centralnog ureda sa
sjedi5tem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjedi5tem u Sarajevu, Mostaru i Banja Luci i dvije
filijale sa sjedi5tem na Palama i u Brdko distriktu.
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Kratice

ABSPP

BAM

BHAS

BIS

CBBiH

CBPP3

KM

MMF

PDV

PSPP

QE

RS

SDR

TLTRO

Program kupnje wijednosnih papira pokrivenih imovinom (eng. Asset-backed

securities purchase programme)

Valutni kod konvertibilne marke

Agencija za statistiku BiH

Banka za medunarodna poravnanja (eng. Bank for Intemational Settlements)

Centralna banka Bosne i Hercesovine

Tredi program kupnj e pokrivenih

Programme)

Europska centralna banka

Federacija BiH

obveznica (eng. Covered Bond Purchase

Federalni odbor za operacije na otvorenom trZi5tu (eng. Federal Open Market

Committee)

Valutni simbol konvertibilne marke

Medunarodni monetami fond

Porez na dodanu vrijednost

Program kupnje javnog sektora (eng. Public Sector Purchase Programme)

Program kvantitativnih olakSica (eng. Quantitative Easing Program)

Republika Srpska

Specijalna prava vudenja (eng. Special Drawing Rights)

Ciljane operacije dugorodnog refinanciranja (eng. Targeted longer-term

refinancing operations)
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1. Gospodarska kretanj a t 2014. godini

1.1 Meclunarodno gospodarsko okruZenje

l.l.l Trendovi u realnom sektoru

Ostvarene stope gospodarskog rasta u 2014. godini na globalnoj razini, u zoni eura i SAD-u

su ispod projiciranih vrijednosti u 2013. godini'z. Vrijednost svjetske proizvodnje roba i

usfuga (eng. world output) je porasla za oko 3,3o/o',Sto je ispod odekivanih 3,6%:oa.IJnatoE

iznimno niskim kamatnim stopama, rast u naprednim ekonomijama (eng. advanced

economies) se jo5 uvijek suodava s ogranidavaju6im dimbenicima, oslikanim u jakim

deflacijskim pritiscima i usporavanju rasta u trZi5tima u nastajanju i zemljama u razvoju (eng.

emerging markets and developing economies). Kao u SAD-u, i u zoni eura ekonomski

oporavak je sporiji od odekivanog. Ameridko gospodarstvo je realno poraslo za 2,4%o

(odekivano 2,6%), a gospodarstvo zone eura za 0,9/o (odekivano 1%), dok 6e trZi5ta u

nastajanju i zemlje u razvoju t2014. godini zabiljeZiti stopu rasta od oko 4,4%o, u odnosu na

odekivanih 5,1%.

Zona eura i EU su se u 2014. godini nakon dvije godine recesije uspjele vratiti na put

gospodarskog rasta i negativna gospodarska kretanja (rast realnog BDP u zoni eura u 2012,

godini i 2013. godini je bio -0,8% i -0,4% ) preokrenuti u pozitivna. Gospodarski rast je

ostvaren u uvjetima neznatnog rasta javnog duga zone eura (s 91% BDP u Q3 2013. godine na

92,05% BDP u Q3 2014. godine), politike Stednje prikazane kroz smanjenje proradunskog

deficita (s-3,28o/o BDP u Q3 2013. godine na-2,51o/o ue3 2014. godine), ali i  visoke stope

nezaposlenosti i nerije5ene i akutne krize javnoga duga u pojedinim dlanicama zone eura,

Trend pada inflacije u zoni eura kojije zapodet u 2013. godini nastavljen je i u 2014. godini,

unatod ekspanzivnoj monetarnoj politici ECB-a koju su obiljeZile nestandardne mjere ECB-a i

sniiavanje referentnih kamatnih stopa ECB-a, a osobito negativna kamatna stopa na dio

sredstava koje banke drZe kod ECB-a. opadajuia stopa inflacije u2014. godini se na kraju

2 IMF.

3 WEO, 10/2014. godine.

4 WOE,04/2013. godine.
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Tabela L l: Stopa nezaposlenosti u EU i stopa rasta BDP-a u oZ

EU lB Zorn ewa Danska Njanaika l{r-ratska .A.uslrija Sloveftiia Sveds&a

Stopa aezapo$ellosD 9 gqa Ll.39n 6.11,; +.S% 16. jo.ro +.yn 9,7% 7.6%
t ).,?014

transformirala u deflaciju (u 1212014. godine u odnosu na 1212013. godinu stopa inflacije

mjerena uskladenim indeksom potro5adkih cijena je -0,2%) i to je prvi put nakon duboke

recesije iz 2009. godine, da je stopa inflacije u zoni eura negativna'

Tijekom 2014. godine nezaposlenost u zoni eura je blago smanjena (s 11,86% u l2l2013.

godine na 11,33% u l2l2}14' godine) a u vedini zemalja iz kojih u BiH stiZu radnidke

doznake ona je i smanjena i ispod je prosjeka u zoni eura (Tabeta 1). Na kraju 2014 godine

najniZu stopu nezaposlenosti, iz ove skupine zemalja ima Njemadka (,8%), a najviSu

Hrvatska (16,3%), koja i pored pristupanja EU, u 2014. godini ima negativnu stopu

gospodarskog rasta (-0.4%). Slovenija i Svedska. sa stopama rasta BDP-a od 2,60/" i 2,1% su

iznadpros jednihstoparastaBDP-auEU28 (1,3%) izonaeura(o,gya.  srb i ja je2014'godinu

zavrsila s padom realnog BDP-a od 1,8% (201412013.) i stopom nezaposlenosti od l6'8% (IV'

2014. godine).

Stcpa rana reaktog
0.99..; 169.'0 -0.40.; 0,39d 2.6'1"

BDP.201.tr20li.

Izvor: Eurostat

Zahvatj uj uc i visokim stopama gospodarskog rasta u 2014. godini, produZetku gospodarske

ekspanzije iz 2013. godine, u SAD-u je stopa nezaposlenosti sa 6,70/o (1212013' godine)

smanjena na 5,6yo (1212014. godina)'. Stopa rasta realnog BDP-a SAD-a u 2013. godini je

bllt2,2%o (zol3l2ol2), a u 2014. godini rast je nastavljen po stopi od2,4% (20t412013).

U detvrtom kvartalu ponovno je zabitjeZena visoka stopa rasta realnog BDP-a (Q4 Z0l4lQ4

Z0l3 = 2,4Yo) Sto bi mogao biti nagovjeStaj odrZavanja postdeieg tempa gospodarskog rasta

SAD-a i u 2015, godini, s pritiskom na rast ref-erentnih kamatnih stopa FED-a i implikacijama

na rast kamatnih stopa na wjetskom financijskom trziitu. Kao i u svim naprednim

ekonomijama i u SAD-u je u 2014. godini inflacija imala opadaju6i trend da bi u prosincu

i.3 9i; 1 . 0 0  0 _l- 10.6

5 Prosjedna stopa nezaposlenosti u 2012. godini u SAD-u je bila 8'l%.
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mjereno indeksom potrosadkih cijena (cp! dostigra razinu od 0,g% (mrm-r2), a mjereno
uskla<lenim indeksom potro5adkih cijena (HICp) razinu od 02% (m/m_12). Odekuje se da ie
uslijed znadajn e tazlike u stopama inflacije i stopama nezaposlenosti izmedu zone eura i
SAD-a tijekom 2015' godine dodi do jod veieg razmimoilazenja u monetamim politikama
ECB-a i FED-a, na nadin da ie monetarna politika ECB-a postajati sve ekspanzivnija, a
monetarna politika FED_a orijentirana ka restriktivnom djelovanju.

Gfobafni rast nizi od odekivanog, odtuka zemarjaopEK-a da ne smanjuju razinu proizvodnje,
kao i razvoj i primjena novih metoda proizvodnje nafte u SAD-u, djerovali su na smanjenje
cijena nafte (Grafikon 0r). cijena barela nafte (eng. brent crude oil) ie smanjena za 43,gryo
(xrr' 2014/XII '  20l3.godine), s uSD u0,63 (xrr. 20r3.) na usD 62,16 (XIL 2014.), a kroz
slidan pad je prosla i cijena ie\eme rude koja je na godisnjoj razini korigirana za 49,33%o.
cijena zlataje u prvoj porovici godine biljeZira rast, da bi pred sam kaj druge porovice
godine naglo izgubila na vrijednosti i gotovo se izjednadila s vrijednosti zlata s Lraja
prethodne godine (XII. 20141 XIJ.. 2013 = -1,71%o). Od kljudnih robnih cijena jedino je, zbog
visoke potraZnje, porasra cijena alurninija; na godisnjoj razini za 9,75o/o. Na kraju 2014.
godine cijena zlata je 1200,62 USD po unci, a aruminija 1.g0g,46 usD po metridkoj toni.

Grafrkon l.l: Robne cijene

2.OOO

1.500

l OO0

500

o

- Zlato (t.s.) --* Aluminijurn (1.s.)
Zeliezta tuda (d.s.) --- Nafta (d.s.)

Izvor: IMF Napomena: Sirova nafta: crude oil (petroleum), Dated Brenr light blend 3E ApI, fob u.K., usDollars per Barrel; Zlato: Gold (uK), 99.syo fine, London aftemoon fixing, average of da\ry rutns; zerjezo:
china import lron ore Fines 620/o FE spot (cFR Tianjin port), US Dotars per Dry Metric Ton; Aruminij:
Aluminum, 99.5% minimurn purity, LME spot price, crF uK pofis. US Dollars per Metric Ton.
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1 .1.2 Monetami trendovi

Politika ECB-a je t 2014. godini bila usredotodena na suzbijanje deflatomih pritisaka, jadanje

agregatne potraZnje i olak5avanje uvjeta kreditiranja malih i srednjih poduzeda. Posljedidno,

banke su destimulirane da drLe prekonoine depozite kod ECB-a na nadin da su odgovaraju6e

kamatne stope, u odnosu na kraj 2013. godine, sniZene za 20 bp na -0,20%o. Jednako su

smanjene i kamatne stope na osnovne operac ije refinanciranja (eng. Main refinancing

operations) na razinu od 0,05% stvarajuii preduvjete za dodatno smanj enje kamatnih stopa na

trZiStu novca. Kamatna stopa na prekonoini kredit ECB-a za likvidnost(eng. Marginal lenging

facility) snizena je u istom razdoblju za 45 bp na razinu od 0,30%o dime se ogranidila

moguinost visokih stopa na medubankarskom trZi5tu novca.

Iz ovakvih trendova u kljudnim kamatnim stopama je bilo evidentno da u eurozoni slaba

tikvidnost vi5e nije osnovni problem, nego slab kreditni rast koji je dodatno potiskivao slabu

agregatnu potraZnju. stoga su financijska trZi5ta u znad,ajnoj mjeri i predvidjela promjene u

prirodi novih nestandardnih mjera monetame politike ECB-a koje su najavljene i djelomidno

provedene u 2014. godini, a kojima se Zeli posti6i aktivno upravljanje ka znadajnom

pove6anju bilandne sume i smanjiti ovisnost o volji banaka da koriste likvidnost koju pruZa

ECB. U lipnju je konadno reapsorbirana likvidnost pruZena kroz Program trzista kapitala

(eng. Securities Market Programme), te su okondane i ECB-ove tjedne operacije finog

prilagotlavanja (eng. Fine-tuning operations). Istovremeno, najavljena je serija ciljanih

operacija dugorodnog refinanciranja (eng. Targeted longer-term refinancing operations;

TLTRO) kojima se Zeli potaknuti kreditiranje nefinancijskog seklora (iskljuduju6i kreditiranje

stanovnistva za kupnju nekretnina) u Eurozoni. U listopadu je podela kupnja pokrivenih

obveznica u sklopu tre6eg programa (eng. covered Bond purchase programme; cBpp3), a

najavljenoje da 6e program trajati najmanje dvije godine. U studenome se podelo s kupnjom

vrijednosnih papira pokrivenih imovinom (eng. Asset-backed securities; ABSpp), a

predvideno je da i ovaj program traje bar dvije godine. Kako ie oba spomenuta programa,

zajedno s ciljanim operacijama dugorodnog refinanciranja" rezultirati znadajnim poveianjem

bilandne sume ECB-a, odekuje se da ie nj ihov utjecaj na trZiita i realni sektor biti

dalekoseZniji od izravnog utjecaja na smanjenje raspona kamatnih stopa na kupljena sredstva.

Kroz prvi kanal monetarne transmisije se Zeli posti6i promjena u odekivanjima investitora u

pogledu budu6ih trendova. Drugim kanalom se Zeli posti6i portfelj uiinak i izazvati uEinak

prelijevanja na sve vrste aktive bankarskog sektora. U ozujku20l5. godine podelo se is

l 5



I
I
I
I
I
T
I
I
t
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
t
t

kupnjom obveznica izdanih od stranesredi5nj ih vlada eurozone i odredenih agencija i
medunarodnih institucija sa sjedidtem u eurozoni u sklopu programa kupnje javnog sektora
(eng. Public sector Purchase Programme; pspp). ovaj program je komplementaran s
kupnjom pokrivenih obveznica u sklopu treieg programa i vrijednosnih papira pokrivenih

imovinom, a planirano trajanje je bar do rujna 2016. godine.

Sestogodi5nji program kvantitativnih olakSica (eng. euantitative Easing program; eE) u
SAD-u, kojim je kroz program kupnje obveznica u vrijednosti od 4.500 milijardi uSD
znadajno napuhana bilandna suma FED-a, konadno je okondan u listopadu 2014. godine.
Medutim, FoMC (eng. Federal open Market committee; Federalni odbor za operacije na
otvorenom trZistu) je najavio zadrtavanje ktjudne kamatne stope na rekordno niskoj razini, u
rasponu 0.00% - 0.25%, joi neko vrijeme, osobito ako projekcije inflacije i dalje budu znatno
ispod cifjane dugorodnerazi ne od 2Yo.

Posljedica promjena u monetarnim politikama. osobito ECB-a, bila je pad vrijednosti EUR
prema USD u 2014. godini (Grafikon 1.2). Tijekom 2014. godine EUR je izgubio lt,llo/o
vrijednosti prema USD, a zatrm i dodatnih 12j4% do polovice veljade 2015. godine. Jadanje
USD bio je ijedan od razloga pada cijena nafte na svjetskim trZiStima, Sto je prouzrodilo
korekcije na niZe u vrijednosti niza tzv. naftnih valuta, u pryom redu ruske rublje.
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Grafikon 1.2: Te(,a1 EUR Prema USD

Izvor: ECB

l.2lzvjeite o stanju BiH gospodarstva

I pored poplava u svibnju i kolovozui smanjenja prolzvodnje jednog od glavnih izvoznih

proizvoda, elektridne energije, procjenjuje se daje gospodarstvo ostvarilo i nominalni i realni

rast u odnosu na prethodnu godinu. Prema procjeni cBBiH, nominalni bruto drustveni

proizvod (BDp) u 2014. godini j e 26,93 milijarde BAM (Tabela 0l)6, 5to predstavlja rast od

2,480/o uodnosu na 2013. godinu. uz pretpostavueni BDP deflator od 5,2',/t za2014' godinu,

realni BDP je procijenjen na 25,60 milijardi BAM (+0'7% u odnosu na prethodnu godinu)'

Prema podatcima Agencije za statistiku BiH (BHAS), u prva tri kvarEla 2014. godine' u

odnosu na isto razdoblje 2013. godine, gospodarstvo je raslo po stopi od 3.17Yo. Prema istom

izvoru, rast realnog BDP-a u prva tri kvartala 2014' godine procijenjen je nz 0'99o/o '

I
I

I
I

6 
Statistidke tabele u poglavlju 5 ovog lzliesia u tekstu su omadene prema redoslijedu u poglavlju 5, poput

Tabela 01. podatne tabele koj e se nalaie u tekstu oznadene su rednim brojem poglavlja i rednim brojem tabele u

tom poglavlju, na primjer Tabela l.l. Grafikoni u tekstu su numerirani koriste6i istu analogiju.
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Za procjenu udinaka poplava na gospodarsku aktivnost u2014. godini u cBBiH je koristen
dokument pod nazivom Bosnia and Herzegovina Floods,20l4: Recovery needs assessmentT.
ovaj dokument je pripremljen od strane bh vlasti na svim razinamauz tehnidku i financijsku
potporu EU' WB/IBRD i Lt,r-a i ne obuhvaia udinke poplava u kolovozu. Jos uviiek ne
raspolaiemo procjenom udinaka poplava na potencijalni BDp, merlutim, imajuii u vidu da se
trenutna gospodarska aktivnost pokazara otpomom na tako znadajne sokoves, vjerojatno je da
ie vecinu tereta udinaka poplava snositi gospodarski potencijal. S veiim stupnjem o5teiene
javne infrastrukture, bez njezine sanacije, potencijal za gospodarski rast je umanjen. pri tome
treba uzeti u obzir ranije poteskode s odrZava4jem fiskalne stabilnosti zemlje i dodatne
pritiske nastale zbog potrebe sanacije Steta i gubitaka od poplava. Servisiranje vanjskoga duga
je prioritet, a preostala sredstua, koja su vrlo ogranidena i koja su takoder financirana
zaduiivanjem, vlada ie morati rasporediti izme<lu javnih radova i subvencija socijalno
ugroZenim kategorijama ukoliko se ne budu koristlla donatorska sredstva za sanaciju Steta od
poplava, pa dak i da se radi o kreditnim sredstvima. S tim u svezi, bitno je napomenuti i da 6e
udinak javnih radova na potencijalni BDp ovisiti o vrsti radova, jer ie sanaci;-a oiteiene
infrastrukture imati slabiji udinak na rast potencijalnog BDP-a od izgradnjenovih objekata ili
pruZanja novih usluga.

u konadnici, odekuju se i dugorodni udinci poplava na BDp zbog smanjenja agregatne
potrosnje u kojoj su izdatci za krajnju potrosnju domaiinstava daleko najznadajnija stavka.
Potro5nja domaiinstava u BiH determinirana je potrosnjom esencijalnih roba i usluga, a dva
segmenta s najznadajniiim gubitcima i Stetama od poplava su, prema spomenutom lzvjesdu,
stambene jedinice i kudanski aparati, te uvjeti iivljenja i zaposlenost. Imaju6i u vidu nisku
razinu raspolozivog dohotka koji se u najve6oj mjeri trosi na osnovne potrebe, prilagotlavanja
u krajnjoj potro5nji domadinstava ne moraju nuzno biti znalajnas. procjena utjecaja poplava

7 Dostupan na: http:/ / ewopa.balDownload.aspx?id:l 52 1&lang:EN
8 Prema ovom izvjesiu, Stete i gubitci.od svibanjskih poplava procijenjeni su na 2,04 milijarde EUR" odnosno15'lo/o nominalnog BDP-a u 2013' godini, uok su sredstva pot 

"bnu 
- op.uuut i."i.orrst#J1u procijenjena na1,77 milijardi EUR, Sto je u visini I j,l% nominalnog eOe_a u Z0t:. goaini.

9 Zbog slabe kupovne moii stanovnistva- (koj a se ogleda u niskom ttDp-u po stanovniku), najveci dio BDp-a uBiH.se konzumira. u tekuioj godini (94% pr" u il,8o/o u ruzs;. osnovni egzistencijalni troskovi, u kojimadominiraiu troikovi hrane i bezalkoholnih piia, najznadajnija su stavka u strukturi stvame pojedinadne potrosnje.Ako se kao egzistencijalne potrebe (koje r" n" Inrj"r;u;u 
- 
znadajno s promjenama na op{ojrazini cijena)

l 8
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na razinu siroma5tva imesena u Izvje56u o poplavama ukazuj e da bi se, u ovisnosti od toga

koristi li se broj ve6 izgubljenih ili i ugroZenih radnih mjesta, stopa kajnjeg siromaStva mogla

povedati s 18,7% za 0,4, odnosno 1,8 procentnih poena. Odnosno, procijenjeno je da bi se

zbog poplava ispod granice siroma5tva moglo nadi novih izmedu 4 i 18,5 tisuda obitelji.

Dodatni pritisak na raspoloZivi dohodak stanovni5tva, Sto 6e u kona6nici utjecati i na

potencijalni BDP, imat 6e i nadin financiranja sanacije ili zamjene uni5tenih stambenih

jedinica i opreme u doma6instvima (osobna u5tedevina, donacije nevladinih udruga, donacije

stranih vlada, donacije doma6e vlade ili zaduLivanje).

Prema podatcima za prva tri kvartala, rast BDP-a u 2074. godini prouzroden je prvenstueno

rastom aktivnosti u devet gospodarskih djelatnosti grupiranim u stavci,,Ostalo" koje su u prva

tri kvartala 2013. godine dinile svega 28,19% bruto dodane vrijednosti. I pored tako

znadajnog utjecaja na rast bruto dodane vrijednosti, udio u 2014. godini je pove6an tek na

28,83o/o (Grafikon 1.3). Znalajan doprinos rastu nominalnog BDP-a zaprva tri kvartala dao je

sektor Gradevinarstva, dok su Trgovina i Proradunski korisnici zabiljeLili skroman porast u

odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Bruto dodana vrijednost industrijske proizvodnje

je gotovo nepromijenjena u odnosu na prva hi kvartala 2013. godine, dok je zabiljeLen snaZan

pad u poljoprivredi, vjerojatno kao posljedica poplava u 2014. godini.

identificiraju hrana i bezalkoholna piia, odjeia i obuda, stanovanje i reZije, te zdravstvo, udio ove skupine roba i
usluga u stvamoj pojedinadnoj potro5nji u BiH je iznosio 54,3o/o.Izvoryodataka: Eurostat.
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Grafikon 1.3: Osnovni uzroci promjena u BDP-u u prva tri kvartala 2014. godine u odnosu na

isto razdoblje prethodne godine

i o
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Legenda:
Skupina A: Industrijska proizvodnja; Statistidka podrudja djelatnosti B (Vailenje rude i
kamena), C (Prera<livadka industrija) i D (Proizvodnja i opskba elektridnom energijom, plinom,
parom i klimatizacija).
Skupina B: Prora6unski korisnici; Statistidka podrudja djelatnosti O (Javna uprava i obrana;
obvezno socijalno osiguranje). P (Obrazovanje) i Q (Djelatnost zdravstvene i socijalne za5tite).
Skupina C: Trgovina; Statistidko podrudje djelatnosti G (Trgovina na veliko i malo; popravak
motornih vozila i motocikala).
Skupina D: Gradevinarstvo; Statistiiko podrudje djelatnosti F (Graclevinarstvo).
Skupina E: Poljoprivreda; Statistidko podrudje djelatnosti A (Poljoprivred4 Sumarstvo -
ribolov).
F: Ostalo.

Izvor: BHAS

Kada se promafa doprinos gospodarskih djelatnosti rastu realnog BDP-a, nalazi se da je rast

gospodarske aktivnosti, osim u sludajevima kategorija Ostalo i Trgovina, uglavnom posljedica

rasta cijena roba i usluga proizvedenih u zemlji, a ne opsega proizvodnje.
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1.2.1 Realni sektor

trendovj u zaposlenosti i plaiama.
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Grafikon 1.4: Opseg proizvodnje elekhidne energije u usporedbi s istim mjesecom prethodne

sodine
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Izvor: BHAS

Utjecaj smanjenja proizvodnje u glavnoj industrij skoj skupini Energija neutralizirao je polast

proizvodnje u glavnoj indushijskoj skupini Proizvodi za med:ufazn:u potrosnju (+5,06% u

2014. u odnosu na 2013. godinu). Proizvodnja proizvoda od gume i ptastidnih masa (Grafikon

1.5) prouzrodila je spomenuti rast proizvodnje unutar skupine intermedijami proizvodi. Porast

od dak 32,2g indeksnih bodova u odnosu na 2013. godinu (sto implicira porast opsega

proizvodnje od 30,347o), uz ponder u industrijskoj skupini Proizvodi za medufaznu potroSnju

od ispod 3olo, sugerira daje izvanredni rast opsega proizvodnje proizvoda od gume i plastidnih

masa prisutan od drugog kvartala 2014. godine znadajno ublaZio pad opsega industrijske

proizvodnj e u 2014. godini. Daleko skromnij i rast zabiljezen je u djelatnostima proizvodnje

gotovih metalnih proizvoda. osim stroj eva iopreme i prehrambenih proizvoda, ali se zbog

Sirine oblasti djelatnosti ne moze sa sigurno56u tvrditi da se radi o proizvodima za medufaznu

potroSnju.
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Grafikon 1.5: Opseg proizvodnje proizvoda od gume i plastidnih masa u usporedbi s istim

mjesecom prethodne godine
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Izvor: BHAS

U gospodarskoj djelatnosti gradevinarstvo zabilleLenje rast u prva tri kvartala u odnosu na

isto razdoblje 2014. godine od d,ak 12,4o/o. Metlutim, ukoliko se u obzir uzme cjenovni udinak,

rast u promatranom razdoblju je svega 4,6/o. Cjenovni udinak je bio osobito nagla5en u

treiem kvartalu 2014. godine, Sto implicira da su aktivnosti na izgradnj i infrastrukture

znadajno doprinosile rastu cijena domaiih proizvoda u djelatnosti gradevinarstva (Grafikon

1.6) .
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Grafikon 1.6: Promjene u gospodarskoj djelatnosti gradevinarstvo u usporedbi s istim
razdobljem prethodne god ine
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Izvor: BHAS

II. Cijene

Ved podetkom godine deflatorni pritisci, prisutni od polovice 2013. godine, podeli su
popu5tati (Tabela 04), ali su opie potrosadke cijene u 2014. godini, mjerene indeksom
potroiadkih cijena (cP!, bile niZe od zabiljeZenih u 2013. goclini za 0,93%. Dugorodni
inflatomi trend u BiH, mjeren temeljnom inflacijom u2014. godini iznosio je 0,45% ivisi je
od stvame inflacije (Grafikon l.1,rr vri.lednosti stvame i procijenjene temeljne inflacije u
2014. godini sugeriraju da su promjene u cijenama roba i usluga s kojima se, u sludaju BiH
obidno ne trguje s inozemstvom, rezultirale rastom op6e razine potrosadkih cijena.

-' 
Tri cjenovna odjeljka koja su pod snaZnim utjecajem cijena roba na medunarodnim trziitima su: hrana i

bezalkoholna piia (zbog cijena hrane); stanovanje. uoJu, elektridna energija, plin i drugi energenti (zbog cijenaprirodnog plina); i prijevoz (zbog cijena nafte). Temeljna inflacija je Jo"uiulnu tako ito ;e 
'stuzbena 

inflacija
umanjena za udinke promjena u cijenama u ova tri odjeljka. Kao ponderi su koriiteni sluZbeni godisnji ponderi
za cjenovne. odjeljke objavljeni od strane BHAS-a. Jedina iznimka je 2013. godina polto zinju u trenutkupisanja GodiSnjeg izvjelta za 20^13. godinu nisu bili objavljeni cjenovni pond"eri. Stoga su i za 20t3. godinu
kori5teni cjenovni ponderi za2012. godinu.

I
I
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Grafikon 1.7: Stuama lprocijenjena temeljna inflacija
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Izvor: BHAS, CBBiH. Napomena: Temeljna inflacija je procjena CBBiH.

Inflacija mjerena BDP deflatorom ukazuj e na intenziviran rast cUena u drugom i tre6em

kvartalu 2014. godine (Grafikon 1.8). Usporedbom ove dvije mjere inflacije, iako su

konceptualno razlilite, dobivaju se znadajne informacije o uzrocima promjena u cijenama.

CPI je mjera promjena u opioj razini cijena roba i usluga koje konzumira prosjedno

kuianstvo. Uslijed pada cijena hrane na svjetskim trZi5tima u 2014. godini, a imajuii u vidu

visok hgovinski deficit u kategoriji Hrana i prehrambeni proizvodi, cjenovni odjeljak Hrana i

bezalkoholna piia je tijekom 2014. godine vr5io deflatome pritiske na opiu razinu

potro5adkih cijena. S druge strane, BDP deflator predstavlja cijenu po jedinici BDP-a, a te

robe i usluge su proizvedene u nacionalnom gospodarstvu. Zna(ajan rast BDP deflatora u

drugom i tre6em kvartalu zabiljeLen je u djelatnostima Gradevinarstvo, te Poljoprivreda,

Sumarstvo i ribolov. Rast BDP deflatora u djelatnosti gradevinarstva u prva tri kvartala 2014.

godine, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, ukazuje na rast clena u ovoj djelatnosti

od 7,5 procentnih poena. Kako se zna(ajan dio aktivnosti u sektoru gradevinarstva vezuje za

infrastruktume projekte, izvjesno je da potro5njavlade kroz investicije prouzrodi odreden rast

domaiih cijena. Rast BDP deflatora u djelatnosti Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov u prva tri

kvartala 2014. godine, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, ukazuje na rast cijena

domadih prehrambenih proizvoda od 6 procentnih poena. ovaj porast je u znadajnoj mjeri,
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v jero jatno,posl jed icapoplava 'as labavezaSrastompotroSadkihc i jenauodgovara judem

cjenovnomodje l jkumokeukazivat inadvi jestvar i :dapros jednokudanstvonekonzumira

domaie prehrambene proizvode u znadajnoj mjeri, ali i daje struktura ko3arice proizvoda na

osnovu koj ih se racuna vrijednost indeksa u cjenovnom o jeljku Hrana ibezalkoholna pica

sastavljena od, prvenstveno, uvezenih proizvoda' Konadno' zanimlj ivo je da i pored pada

cijena nafte na svjetskim trZiStima od srpnja 2014. godine i odgovarajuieg trenda u

cjenovnom odjeljku Prijevoz, BDP deflator u djelatnosti prijevoz i skladistenje ukazuje na

nepromi jen jenuop6uraz inuc i jenautre6emkvar ta lu2o|4.godineuodnosunais t ikvar ta l

godinuranije.Drugimrijedima'cijenedomaiihproizvodau-djelatnostipri jevoziskladistenje

sporo se prilagodavaju promjenama u cijenama nafte na svjetskim trZiStima'

Grafikon Godi5nje promjene u razini cijena

=
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Izvor: BHAS

ru. Zaposlenost i Plaie

Prema podatcima BHAS-a, nezaposlenost u BiH je

(Medunarodna organizaciia rada; eng lntemational

u prosincu 2013. godine Prema ILO

Labour Organization) metodologiji

iznosila2T,sxyoinepromijenjenajeuodnosuna2013,godinu,dokjeadministrativnastopa

nezaposlenosti bila 43,60% (_g5 bp u odnosu na prosinac 2013. godine). Iako se stope



I
nezaposlenosti znadajno razlikuju t razinama, njihov trend je ujednaden, sto ukazuje da je

razlika u najvedoj mjeri prouzrodena razliditim tretmanom kategorije stanovni5tva starijeg od

15 godina koje Zivi u privatnom kuianstuu,rz Prema tome, mjesedne promjene u broju

zaposlenih i nezaposlenih prema djelatnostima bi trebale odraZavati osnovne trendove na

trZi5tu rada.r3

Trend pada nezaposlenosti na godisnjoj razini je prisutan tijekom cijele 2014. godine

(Grafikon 1.9). Iako se radi o promjenama u stopama nezaposlenosti prema administrativnim

podatcima (odnosno, stopama nezaposlenosti koje prema5uju 40%), ohrabruje dlnjenica da se

u2014. godini, prvi put nakon makroekonomskog Soka krajem 2008. godine, nezaposlenost

smanjuje u odnosu na prethodnu godinu, a ne samo da se biljeZi usporavanje njezinog rasta.

Grafikon 1.9: Promjena u stopi nezaposlenosti u odnosu na isti kvartal prethodne godine

I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I

l

L J

1

( t

l )

- l i . :

- 1

- C;odiirli a irro:t]i er r a u : topi nczaposl +nosti

lzvor: BHAS

12 ILO mtodologija tretira kategorrju Osobe stare 15+ godina koje Zive u privatnom ku6anstvu kao radno

neaktivno Stanovnistvo iova kategorija ne ulazi u ukupan broj nezaposlenih, odnosno. ukupnu radnu

snagu.Prema administrativnim podarcimi, ova kategorija stanovniStva ulazi u ukupan broj nezaposlenih.

t' podnt"i prema ILO metodologiji su godiinji, dok su administrativni podatci o nezaposlenosti dostupni na

mjesednoj osnovi. Iako nije idealno rjesenje. promjena u administrativnoj stopi nezaposlenosti trebala bi

ukazivati na promjene na trzistu rada.u" dokj" trend uiednaden s podatcima prema ILO metodologiji'
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God iSn jep rom jeneuv i s i n i p ros jednene top la i e imp l i c i r a j udasenomina lnep la6e ida l j e

prilagodavaju uvjetima na trZi5tu veoma sporo (Grafikon 1' 10)' e injenica da se u 20 l4' godini

bil jeZiusporavanJelastanominalnepla0euzpadnezaposlenostisugeriradajenovozaposlena

radna snaga, vjerojatno, niZe strudne spreme' Najveci utjecaj na visinu prosjedne pla6e i u

i e t v r t omkva r ta l u ima ju :p re rad i vadka indus t r i j a ' t r gov inanave l i ko ima lo ' pop ravKa

mototnihvozilaimotocikala;i javnaupravaiobrana.obveznosocija|noosiguran.ie.

Grafikon I .10: Godi5nla promjena u visini prosjeEne neto pla6e
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lzvor: BHAS

1.2'2 Fiskalni sektor

U2014'godin i , f iska ln isektor jezabi l jeZiopozi t ivnakretanjausfer inaplatepr ihodaod

neizravnihporeza.Rezul ta t rastapr ihodaSuudinc i iznr jenaZakonaoakcizama'naplata

Zaosta l ihdugovapoosnoviPDV-aiakc iza,kaoi izmjeneunadinuplacanjauvoznihdalb ina

kodtvf ik iko jesebavelohnposlov ima.Uvozkapi ta ln ihdobara,ko j i jeu2014.godin i imao

znaia iandopr inosnarastnaplatepr ihodaodPDV.a, imatcenegat ivanut jecajna| tskalnu

b i l ancuu2015 .god in i k roz i sp la tupov ra ta .Nap la tap r i hodau2014 .god in i j e t akode rb i l a

podu t j eca jempop lava id i nam ikeobnovedevas t i r an ihpod rud ja .Us t ruk tu r i p r i hodaod

neizravnih poreza, najznaiajnije mjesto ima PDV (Grafikon 1' 1 t)' U odnosu na 2013 '

god inu ,ne top r i hod inaosnovuPDV.asuzab i l j eZ i l i r as tod105 ,0m i | . i j unaBAM(3 ,4%) i
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pored visoke razine povrata. Akcize su druga po vaZnosti vrsta prihoda od neizravnih porcza.

koje su zabiljeZile rast na godi5njoj razini od 40,0 milijuna BAM (j,Z%).

Grafikon 1 . I I : Mjesedna struktura prihoda od neto neizravnih poreza u 2014.
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Ostali indircLtn i porczi

Konsolidirani proradun sektora generalne vladera obidno biljeZi deficit na kraju godine i pored
suficita u prva tri kvartal4 kao rezultat razliditih evidencija rashoda i prihoda tijekom godine.
Prema podatcima Ekonomsko fiskalnog programa, za 2014. godinu proj iciran je primarni
deficit u visini od 0,8%o BDP-a (Grafikon l.l2). Projicirani deficit predstavljat 6e veliki

I
I
I
I
t
t
I
t
I
I
T
I

lzazov za vlasti BiH, uzimajuii u obzir nova

zaduZenosti na godiSnjoj razini od 772,8 milijuna

godinu na osnovu neizravnih porezals imat ie

odrZivost.

zaduienja od ino-kreditora i rast neto

BAM. Projicirani rast povrata za 2015.

isto tako negativan udinak na fiskalnu

14 Godisnji podatci za konsolidirani proradun sektora generalne vlade nisu dostupni u trenutku izrade ovepublikacije.

l5 Prema podatcima Uprave za neiravno oporezrr anle



I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

Grafikon l. 12: Proradunski deficit u % BDP-a
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Izvor: CBBiH

Trend rasta vanjskog duga sektora vladeje nastavljen, i na kraju 2014. godine iznosio je 8,18

milijardi BAM (Grafikon 1.13). U odnosu na2013. godinu vanjski dug je zabiljeZio rast od

772,8 milijuna BAM. Kao reztitat rasta tedaja dolara u odnosu na euro, vanj ska zaduZenost

BiH je zabiljeZila rast od oko 60, 0 milijuna BAM (udio dolara u strukturi duga BiH je oko

20%).

Grafikon 1.l3:Vanjski dug sektora vlade i godiSnje promjene iznosa otplate vanjskog duga
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- Vanj ski dug sektora generalne wlade BitI

-Godisnje prornjene i-anosa otplate vanjskog duga sd<tca
eeneralne wlade BiII

Izvor: Ministarstvo financiia i trezora BiH
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U 2014. godini servisiran je vanjski dug u iznosu od 760,9 milijuna BAM, Sto predstavlja

2,8YoBDP-a, i ukazuje na kontinuirani rast trenda udjela iznosa otplate vanjskog duga u BDP-

u (Grafikon 1.14).

Grafikon l.14: Servisirani vanjski dug u % BDP-a

Izvor: CBBiH

Sektor generalne vlade BiH se t 2014. godini zaduZio za 1,15 milijardi BAM kod ino-

kreditora (Tabela 1.2). Najve6i iznos sredstava po pojedinadnom keditoru je powden po

osnovi IV SBA, tako da je u 2014. godini angaZirano 521,9 milijuna BAM (u sijednju 148,6

milijuna BAM i u srpnju 373,3 milijuna BAM od Eega je dio sredstava namijenjen za

ublaLavanje prirodne katastrofe od poplava). Najve6i dio sredstava od SBA je namijenjen za

konsolidiranjeproraduna i financiranje tekuie potroSnj e. ZnaEajan iznos povudenih sredstava

je uloZen u oblasti gratlevinskih radova na koridoru Vc i projekata rekonstrukcije regionalnih

putova u BiH, Sto ima pozitivan udinak na rast gospodarstva.

2010 20| l

I Sewisirani vanjski

1,0

2009 2012 2013 2014

dug u 7o BDP-a
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Tabela 1.2: Namjena sredstava od zaduZenja kod ino-kreditora u 2014' godiniI

I
I

B.L\I

I

\L\r{F - Stand bv 6ani'rinan !

kfiasuulctrrai projehi (I(oridor \ic- regionaha i gadska in&astrulaura)

Ran'oj malih i sre&rjih podueia

Seklor z&avstra

Elekroenergetski sektor. r'odorod i kanalizacija

{ ) 1  0

313 9
763
655

32
26

I
I
I
I

Izvor: Ministarstvo financij a i trezora BiH.

Tabela 1.3 ispod daje pregled transi po IV sBA po kojimaje do kraja 2014. godine povudeno

422,8 milijuna SDR.

Tabela IV SBA s MMF-om

u mrliiuuima SDR

Trania

Plamirani datun

aogaiiranja

sredstara

Datrm
angaiiranja

sredstara

Angainarii Otplaieri Ostarak

imos imos dlgat
I

I

t6.09.2011.
1{  I  1  ' rO 1 - )

t6 .09_1011_
) 1  I  

- )  ) n l 1

50.7

50.?

50_7

50.7

U

0I m
[\r
l :

15  03 .?013

15.06.2013

15.09 2013

0E.05.1013.

18.06.2013.

2E  l 0  2013

338

338
.t2.3

3 3.8

33.8
.1) ?

n

0
t lI

I
\rI

\{I i \.Tll+uvecanje r

11II

1  5,  12_2013
15.03 i

15.06.1011.
15 06.2014.

I 1 ,01_2014 .

l, lr l01-l

4t.3

169.1

0.0

+.:_J

169 1

00

0

0

U

I
I
T
I
I
I
I
I

4t1.8 4:2.8

Izvor: CBBiH

* Tranie VII. i VIIL u iznosima od po 42.275.000 SDR i uve6anje stendbal arur.Lmana za 50o/o kvote, tj.

84,550.000 SDR namijenjeno za ublaLavanje posljedica prirodne katastrofe (poplave u svibnju 2014.godine)

odobrene su i angaZirane 2.7.20l4.godine.

Povudena sredstva su imala privremeni pozitivan udinak na rast deviznih rezervi u mjesecima

(sijednju i srpnju) u koj ima su sredstva angaLrrana (Grafikon 1.15). Od ukupnog iznosa

servisiranog vanj skog duga u 2014. godini. 44,5Yo se odnosi na servisiranje obveza po

? t
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SBA s MMF-om. u 2015. godini devizne rezervesmanjit te se znoko 100,0 milijuna BAMpo osnovi otplate duga koji dospijeva prema MMF_u

Grafikon 1 15: stanje deviznih rezervi nakraj u mjeseca i devizne rezerve umanjene za udinkepovladenja sredstava od ino_keditora
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U 2014. godini, vlade Federacije Bosne i Hercevrijednosne papire u "u"o;';;;; ;;;ffi; Tff"[jfiT il;-ff:zadu'ivanja na kratkorodnoj osnovi kako bi financirare probleme u proradunima i pove6alisocijalna davanja nakon svibanjskih poplava. entitetske vrade su iz-davare i dugorodnevrijednosne papire s rokon20 I 4 godine nu nuo,u,,,,"ffiii ilffi:";il::ffiffiI:il: :il| ;TT;2014. godine, tijekom 2015. godine dospijeva dodatnih 191,9 mililuna BAM.
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Javne financije entiteta su u deficitnom financiranju velikim djelom orijentirane na bh.

financijski sektor pri Eemu kljudnu ulogu igra infrastruktura doma6eg financijskog trli5ta,

odnosno nebankarske financijske institucije - burze.

RS i FBiH su tijekom 2014. godine izvriile l5 odnosno 16 emisija javnoga duga (Tabela 1.4),

u kojima su prevladavale kratkorodne emisije. Od ukupnog broja emisija 7, ili 22,5% se

odnosi na obveznice, 77,5%o na emisije kratkorodnog javnog duga d. na emisije trezorskih

zapisa, dok je ukupan iznos prikupljenih sredstava 378,75 milijuna BAM (FBiH) i 359,3

milijuna BAM (RS). Dvije emisije javnoga duga, po jedna FBIH i RS, nisu uspjele, a uzroci

su bili loSa pripremljenost emisija/aukcije , a ne averzija investitora prema ulaganju u javni

dug RS i FBiH. U kratkorodnom javnom dugu dominiraju Sestomjesedni trezorski zapisi koji

su u 2014. godini emitirani 10 puta. Odlika domaieg financijskog trlilta je i dalje veia

potraLnja za javnim dugom FBiH, medutim ta nzlika se smanjila 5to je dovelo do

pribliZavanja emisijske cijene javnog duga FBiH i RS na trZi5tu Sestomjesednih trezorskih

zapisa (koj i je najlikvidniji segment trZi5ta), mada se FBiH i dalje financira po mnogo niZoj

cijeni nego RS. Razlika u cijeni javnog duga medu entitetima (na osnovu Sestomjesednih

trezorskih zapisa) je u zadnjoj emisiji iz 2014. godine 85 bp., a u prosjeku tijekom 2014.
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godine 160 bp. u korist FBiH. Prosjedan omjer pokivenosti svih emisija javnoga duga

(odnos izmedu pristiglih i prihva6enih ponuda) je za FBiH 2,38, a za RS 1,82.

Tabela 1.4: Emisije javnoga duga RS iFBiH

Rocnost emisije, u ojesecima
Neuspiele --

.-.: utopoo
earliue1 l 36

15
l6
3 l
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't,00

I
I
I
I
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I
I
t
I
I
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I
I
I
I
I
I
I
I
I

Ukrryoo 10

Izvor: www.sase.ba i www.blberza. com.

Procijenjena stopa prinosa najavni dug RS, koja se formira na osnovu trZisne cijene javnog

duga RS, nastavila je tijekom 2014. godine trend pada, Sto takoder implicira niZe tro5kove

financiranjajavnog duga RS (Grafikon 1.17), ali samo u dugom roku. U kratkom roku (do

godinu dana) u odnosu na 2013. godinu procijenjena stopa prinosa na javni dug RS-a je u

prosjeku porasla za 84,7 bp. i za 20,5 bp. za rok od pola odnosno jedne godine.

Grafikon 1.17: Procijenjena stopa prinosa na duZnidke vrijednosne papire Repubtike Srpske
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Konvergencija cijena javnog duga RS i FBiH i visoka potraZnja za duZnidkim vrijednosnim

papirima entiteta osigurala su uredno funkcioniranje javnih financija u BiH i redovito

servisiranje dospjelih obveza i pored rasta deficitnog financiranj a entitetskih proraduna, a

stvorene su i pretpostavke za veii stupanj integracije entitetskih financijskih trZista.

L2.3 Financijski sektor

I. Bankarski sektor

Trend znatno usporenog rasta potraiivanj a od sektora rezidenata nastavljenje 1u 2Ol4,godini

uslijed smanjenja gospodarskih aktivnosti u BiH. Depoziti su imali rastuci trend tijekom

godine, a znadajan utjecaj na nj ihov rast imali su pritjevi sredstava po osnovi SBA aranZmana'

te priljevi sredstava zbog razmjera katastrofe koja je pogodila BiH. Smanjenje obveza prema

nerezidentima je nastavljeno tijekom godine. Neto strana pasiva bankarskog sektola

smanjena je za 323,7 milijuna BAM u 2014.godini. Ovakvi trendovi u bankarskom sektoru su

imali negativan utjecaj na devizne rezerve. Medutim, drugi dimbenici su imali znalajniji

utjecaj na kretanje deviznih rezervi (poglavlje 2), Sto je neutraliziralo udecaj aktivnosti

komercijalnih banaka na devizne rezerve (grafikon I'18).

Grafikon 1.18: Kvartalne promjene u deviznim rezervama i neto stranoj pasivi komercijalnih

banaka
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U 2014. godini nastavljeno je smanjenje strane pasive komercijalnih banaka. Depoziti

nerezidenata, koji su veiinom denominirani u stranoj valuti, su smanjeni za 280,7 milijuna

BAM u odnosu na kraj 2Ol3.godine. Sto objaSnjava 86,7%o promjene u neto stranoj pasivi

banaka (grafikon l.l9). Otplata kredita uzetih od nerezidenata je vi5a od novih zaduZenja, te

su neto krediti smanjeni za 57,1 milijuna BAM. Pored navedenog, tijekom 2014.godine strana

pasiva komercijalnih banaka je dodatno smanjena za 101,0 milijun BAM uslijed prodaje i

prijenosa dijela kreditnog portfelj a dvije komercijalne banke u sektor nefinancijskih

podtlze(a.

Grafikon 1.19: Mjesedne promjene u stavkama strane pasive i strane aktive
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Navedeni trend strane pasive sugerira da su domaii izvori financiranja dovoljni da podmire
trenutnu potraZnju za kreditima, kojaje na gotovo lstojrazini kao iprethodne godine. Grafikon
l'20 prikazuje nove BAM plasmane doma6im sektorima (revolving krediti, prekoradenja i
kreditne kartice nisu uradunati) i nove BAM depozite (depoziti po videnju nisu ukljudeni) u
2014. godini.

Grafikon 1.20:Novi plasmani i novi depoziti domaiih sektora u BAM
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Godisnje stope rasta kredita su se kretale izmedu 2 i 4yo tijekom godine. Dugorodni krediti su
imali nesto vise stope rasta u odnosu na kratkorodne kredite. Medutim, navedeno ne implicira
porast dugorodnih investicija jer nema znaiajnijeg oporavka gospodarskih aktivnosti koje su
popraiene kreditnim aktivnostima komercijalnih banaka. Udio loiih kredita u ukupnim
kreditima iznosio je l4%o na kr4ju 2014. godine.

GodiSnja stopa rasta dugorodnih kredita privatnim nefinancijskim poduzeiima iznosila je do
skrominh 2Yo tiiekom godine. Rigorozniji uvjeti za odobravanje novih kredita su dosta
doprinijeli slabim kreditnim aktivnostima prema nefinancijskim poduzeiima. Uz dosta slabu
potraZnju za kreditima, smaqienje kredita nefinancijskim poduze6ima je dodatno prouzroEi)a
prijevremena otplata revolving kredita kod manjeg broja banaka u 20l4.godini. u kreditnom
portfetju banaka udio kredita nefinancijskim poduzedima je pao ispod 50o/o zbogvisih stopa
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rasta kreditiranja ostalih sektora. Grafrkon 1.21 ilushiradoprinos rastu ukupnih kredita po
sektorima. Zbog realnijeg prikaza stvarnog doprinosa rastu ukupnih kedita, podatci su
korigirani kod privatnih poduzeda za iznose koji se odnose na pojedinadni sludaj ispisa
sredstava ovom sektoru uslijed prodaje i prijenosa kreditnog portfelja kod dvije komercijalne
banke.

Grafikon 1.21: Doprinos rastu ukupnih kredita po sektorima
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Izvor; Tabele 14 i 15.

Nesto vede stope rasta kredita su zabiljezene kod stanovniStva i sektora vlade. Godisqia stopa
rasta kredita stanovniitvu se kretala u prosjeku oko 5,7o/o, sto je znadajno vise u odnosu na
stope rasta kredita privatnim poduzeiima, I kod sektora vrade je prisutan trend rasta
potraZivanja, te je ovaj sektor povecao svoje zaduLerye prema bankam a za 19g,4 miliiuna
BAM Q2%), a ve6i dio se odnosi na dugorodna zadtLenja.

Depoziti su nastavili trend rasta tijekom cijele godine uslijed rasta javnog vanjskog duga, te
rasta depozita privatnog domadeg sektora, pruenstveno stanovniStva. Depoziti stanovni5tva su
poveiani za ukupno 678,r milijun BAM i time prelli iznos od 9 milijardi BAM. Me<rutim,
ovo poveianje ne predstavlja klasidnu stednju nego je jednim dijelom prouzroEeno naplatom
stare devizne Stednje, kao i novim kreditnim zaduZenjima. Naime, pojedine komercijalne
banke kao instrument osiguravanja kredita za stanovnistvo zahtijevaju deponiranje odredenog
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iznosa od odobrenog kredita, Sto moZe objasniti i dio depozita orodenih na dugi rok,

prvenstveno u domacoj valuti.

Prema konadnim nerevidiranim podatcima agencija za bankarstvo, bankarski sustav je

ostvario pozitivan financijski rezultat-dobit od 167,6 milijuna BAM, a najve6i dio dobiti je

skoncentriran u manji broj najveiih banaka kao i u prethodnim godinama.

II. Nebankarski sektor

Niska razina ekonomske aktivnosti, kao i slaba doma6a traZnja determinirali su kretanja u

nebankarskom financijskom sektoru i u 2014. godini. Prema raspoloZivim podacima za prvo

polugodi5te 2014. godine, aktiva nebankarskog financijskog sektora povecala se za 45,3

milijuna BAM, odnosno 1,4%o n odnosu na krq 2013. godine. Ovo povedanje u najve6oj mjeri

rezultat je rasta aktive u sektoru osiguranja. Neznatan rast aktive zabi\eien je i u sludaju

investicijskih fondova (1,1%), dok su ostali financijski posrednici biljeZili kontrakciju

bilandne sume (tablica 1.5). Udio nebankarskih financijskih posrednika u ukupnoj aktivi

financijskog sekrora u prvom polugodi5tu 2014. iznosio ie l3%,Sto je za 0,4 postotna boda

vi3e u odnosu na kraj prethodne godine.

Tabela 1.5: Vrijednost imovine financijskih posrednika

Na trZi5tu osiguranja u BiH u 2014. godini poslovalo je

dru5tvo za reosiguranje, te je njihov broj ostao isti kao i

FBiH poslovalo 13 druStava za osiguranje i reosiguranje,

24 drultva za osiguranje i jedno

u prethodnoj godini, Od toga je u

a u RS l2 dru5tava za osiguranje.

20ll 2012. 2011 . Q2 Zor4.

u Udio,

milijunima o/o

BAM

milijunima %

BAM

Udio,u

milijunima %

BAM

Udio,u u Udio,

milijunima o/o

BAM

Banke "

Lizing kompanije "

Mikokeditne or ganizacije "

Investicijski fondovi 2)

Dru5tva za osiguranje i

reosiguranje 3)

20,99s 86.0
'167 3.1

742 3.0

828 3.4

1.080 4.4

21 ,186  86 .3
'176 2.9

676 2.8

8 1 1  3 . 3

1 .174  4 .8

22,026 87.r

597 2.4

667 2.6

t t )  J . t

1,231 4.9

22,157 87.0

525 2.r

647 2.5

784 3.1

1,361 5.3

Ukupno 24,412 24,564 25,,297 25,473
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Rast premije u sektoru osiguranja nastavljen je i u 2014. godini i to 6,6o/o na godiSnjoj razini,

pri demu je ukupna premija osiguranja na kraju godine iznosila 562,1 mitijun BAM. Od

ukupne obradunate premde, na neZivotna osiguranja se odnosi 79,6%o, odnosno 447,6 milijuna

BAM. Obradunana premija na Zivotna osiguranja je iznosila 114,5 milijuna BAM, dime je

nastavila trend pove6anja udjela u ukupnoj premiji na 20,4Yo, s ranijih 18,9%. Ukupne bruto

isplaiene Stete iznose 249,6milijuna BAM i dine 44,4o/ouktpne obradunane premije.

U 2014. godini dozvolu zaradimala su 34 investicijska fonda, od dega 18 u FBiH i 16 u RS.

Vrijednost imovine investicijskih fondova u prvom polugodi5tu 2014. godine zabiljeLila je

skroman rast u odnosu na kraj prethodne godine i iznosila je 783,5 milijuna BAM.

Na kraju 2014. godine u BiH je poslovalo l8 mikrokreditnih organizacija (MKO), od dega 14

mikrokreditnih fondacija (MKF) i detiri mikrokreditna dru5tva (MKD). U FBiH poslovalo je

l1 MKF i I MKD, dok je u RS poslovalo tri MKF i tri MKD. Tijekom 2014. godine oduzeta

je dozvola zr rud dvije MKO, dok je jedna nova MKO podela s radom. Na kraju prvog

polugodi5ta bilandna suma MKO iznosila je 647,1 milijun BAM i zabiljeiilaje smanjenje u

iznosu od 3olo odnosu na kaj 2013. godine. Kreditni portfelj MKO manji je za2,l%o u odnosu

nakraj 2013. godine, jednim dijelom i uslijed smanjenja izvora sredstava. Rezewianja za

kreditne gubitke ve6a su za l42,2Yo u odnosu na kraj prethodne godine, Sto je posljedica

znaEajnog pogor5anja kvalitete aktive kod jedne MKF. S obzirom da je krajem godine do5lo

do oduzimanja dozvole za rad jednoj MKF koja ima znadajan udio u bilandnoj sumi, odekuje

se daljnja kontrakcija bilandne sume i kreditnog portfelja mikrokreditnog sektora.

Na kraju 2014. godine dozvolu za rad imalo je sedam druStava zalizing, od toga Sest u FBiH i

jedno u RS. Ukupna bilandna suma dru5tava zall.z,ing na kraju prvog polugodi5ta ianosila je

525 milijuna BAM, i nrta je za l2,lYo t odnosu na kraj prethodne godine. U strukturi ukupne

aktive neto potraZivanja po hnancijskom lizingu imaju najznabajniji udio u ukupnoj aktivi od

65,9%. Neto pohaZivanja po financijskom lizingu manja su za llYo u odnosu na prethodnu

eodinu.
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1.2.4 Vanjski sektor

I. Platna bilanca

Platno-bilandna pozicija u 2014. godini je pogor5ana u odnosu na prethodnu godinu. Deficit
teku6eg raduna iznosi 2,07 milijardi BAM i veii je za 555,g BAM ili 36JTo. (Grafikon 1.22)
Najve6a promjena se dogodila na radunu robe, gdje je doslo do produbljenja trgovinskog
deficita. Suficit na radunu usluga je neznatno porastao, a unutar kojeg je i neto izvoz roba
nakon procesuiranja zabiljeLio rast u odnosu na 2013. Ostale vrste usluga imaju pozitivne
stope rasta (noienja stranih turista, gradevinske usluge i usluge prijevoza). Suficit primarnog
dohotka je isto tako smanjen za 5,0o/o i to iskljudivo zbog isplate dividendi poduze6a u
ve6inskom sftanom vlasni5tvu. Rast sekundarnog dohotka je donekle smanjio pritisak na
tekudi radun, odnosno njegovo produbljenje, te se i pozitivn o odrazio na rast deviznlh rezeryi.
suficit na radunu sekundarnog dohotka je povedan za 229,7 milijuna BAM ili 6,20/o. Rast
biljeZi kako vladin sektor, tako i privatni transferi (mirovine i doznake), a opet zbog
povecanih novdanih transfera za sanaciju Steta od poplava. Priljevi na kapitalnom radunu su se
poveiali za preko 50%o, kao posljedica jednostranih transfera stranih vlada za pomo6 u
sanaciji Steta od poplava.

Grafikon 1.22: Tekui i radun i njegove komponente

8.0
6.0
4.0
2.0

0.0
-2.0
-4.0

-6.0
-6.0

-10 .0

2010 2011

rRoba

I Primarni dohodak
-Tekuci racun

z012

rr..' Usluge

Sekundarni dohodak

2014

I
I

Izvor: Tabela 19.



I
I
I
I

s druge strane, priljev sredstava na financijskom radunu je skoro duplo ve6i u odnosu na
prethodnu godinu. Priljev po osnoviizravnih stranih investicija je poveia n za 386,6 milijuna
BAM, s tim da se polovica ovog povedanja odnosi na zadrLanu zaradu u bankarskom sektoru.
Neto zaduzenje vlade iznosi 527,7 milijuna BAM, sto je poveianje od 6,9% u odnosu na
zaduLenje u 2013. godini. Bankarski sektor je i u2014. godini nastavio s razduZivanjem, iako
u vedem opsegu nego Sto je to bio sludaj u2013. godini, te je otplata shane pasive za 160
milijuna BAM veia na godiSnjoj razini. Ostali sektori se takoder u znatno veioj mjeri
razduiuju u odnosu na prethodnu godinu. Rast rezervne aktive iznosi 684,7 miliiuna BAM i
manji je 2a24,2 milijuna BAM ili 3,4% (Grafikon 1.23).

Grafikon 1.23: Financijski radun i njegove komponente

l i 0 0

1000

r '  i ( , l l

I

-  r 0 0 0  - -
Ostale Ostale

invcst ic i je  inrcs t ic i . je
(s trana akti!a) (slrana pasir a)

r l 0  I 0  s 2 0  l l  6 2 0  l 2

[ )  i l  ck t l ] c  s t l a t l c  Rczc rvua  ak t i v rL
rn\ es cr. lc Ll

B i t l

2 0 t i  - 1 0 t . +

Izvor: CBBiH

Rusija je i u prvih devet mjeseci 2014. godine zadrLala poz ic ij u najve6eg investitora u BiH s
aspekta izravnih stranih investicija, DSI, (Grafikon r.24).u tom razdoblju DSI iz Rusije, bez
zadrzanih zarada iznosile su 186 milijuna BAM, a slijede Velika Britanija i Austrija sa 110,9
milijuna BAM i 49,4 milijuna BAM. u istom razdoblju DSI iz Hrvatske, slovenije i Srbije
iznosile su 38,5 milijuna BAM, 20,5 milijuna BAM, odnosno g,3 milijuna BAM. u prva tri
kvartala 2014. godine ukupne DSI iznosile su 554,7 milijuna BAM i veie su u odnosu na isto
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razdoblje prethodne godine za 2 1,6%. Najvei.a koncentracrja DSI je u tri djelatnosti:

proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (184 milijuna BAM), vadenje ugljena i

lignita (l 10,7 milijuna BAM) i financijske i usluZne djelatnosti, osim osiguranja i mirovinskih

fondova (62,6 milijuna BAM). Prema platno-bilandnim podatcima o DSI koji sadrZe

procjenu zadrLanlh zarada u razdoblju Ql 20 14. godine do Q3 20l4.godine ukupne DSI su

porasle za l8,7Yo (\.-lX. 20141 I.JX. 20 l3.godine) i dostigle su razinu od 667 milijuna BAM.

Grafikon 1.24: Tijekovi DSI u BIH po zemljama
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Izvor: CBBiH. E Napomena: Bez zadr2ane zarade.

U odnosu na 2013. godinu, gdje je bio prisutan trend rasta izvoza i stagnacija uvoza,2014.

godinu karakte rizira pad ili relativno niska stopa rasta izvoza i rast uvoza, Sto je u konadnici i

dovelo do produbljenja trgovinskog deficita koji je na godi5njoj razini ve(,i za 726,0 milijuna

BAM ili I 1.0%, 5to je opet imalo negativan utjecaj na devizne rezerve. Najznadajnija razlika

u 2014. godini na strani izvoza je da je u odnosu na 2013 . godinu po kvartalima dodlo do pada

izvoza ili su stope rasta bile dosta niZe, te je izvoz na godiinjoj razini vedi za svega 3,6oh.

Nadalje, drugi i treii kvartal su obiljeZile katastrofalne poplave, Sto je imalo kratkorodne

negativne udinke na neke od izvoznih proizvoda (npr. izvoz namje5taja i drveta,

poljoprivredni proizvodi). Podatci za tre(,i i detvrti kvartal pokazuju da se radilo o

kratkoroi,nim pojavama i da je ve6ina izvoznih tvrtki uspjela, unatod odredenim smanjenjima

u proizvodnji, odgovoriti na potraZnj u glavnih trgovinskih partnera. Ono Sto je dominantno
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utjecalo na smanjenje iz.toza ie, ustvari,smanjenje vrijednosti izvoza elektridne energije' koji

je u 2013. godini bio glavni generator rasta vvoza. Izvozproizvoda mineralnog podrijetla' sto

se najve6im dijelom odnosi na elektridnu energiju je manji za l3,lo/o, i iskljudivo je rezultat

smanjenja cijena etektridne energije na trZistu nasih susjeda, dok je doslo do pove6anja

'avezene kolidine. Iako je u posljednjem kvartalu doslo do stabilzacije uvoza el' energije'

smanjenje od preko 407o u drugom kvartalu je dominantno utjecalo na konadnu negativnu

godisnju stopu rasta. 'lzvoz baznrh metala koji dini jednu petinu ukupnog izvoza je na

godiSnjoj razini manji za 0,3o/o. u drugoj polovici 2014. godine je doSto do porasta cijena

aluminija" sto je unatoe smanjenju lzvezene kolidine, umanjilo pad izvoza aluminija koji je u

odnosu na2013. godinu manji za3,4o/o. S druge strane pove6anakolitinska potrainia za

zetjezom je usprkos znadajnom padu cijena Leliezne rude prouzrodila godiSnji rast izvoza ove

rude od 5,8%. ostale glavne-avozne skupine proizvoda imaju pozitivne i visoke stope rasta'

Tako je godisnji rustizvozaproizvoda kemijske industrije iznosio 13,',1oh, drveta i proizvoda

od drveta 11,3%, obud4 sesiri i kape 19,6%o, stroievai aparatagS%,re namjeStaja 5,5%'

Stoga se name6e kao zakljudak da je na lzvoz tt 2014' godini dominantan utjecaj imalo

smanjenje cijena el. energde, cijene baznih metala na wjetskom trzistu, te umjeren rast

odnosno potnhnja zemalja dlanica EU28 za nalim proizvodima, sto se u najvedoj mjeri

odnosi na Austriju, Italiju, te Sloveniju'

osnovna karakteristika i promjena u uvozu u odnosu na2013. godinuje sljededa: dosloje do

rasta uvoza kojije prouzroEen porastom potro5nje, kako vladinog, tako i privatnog sektora' te

sektora stanovnistva. Naime, poplave koje su pogodile nasu zemlju utjecale su i na porast

potraZnje za uvoz-nim robama. vladin sektor je poveiao investicijsku potrodnju za obnovu

unistene infrastrukture, dok je povedanje socijalnih transfera namijenjenih stanovniStvu

povedalo osobnu potrosnju, te vedina glavnih skupina proizvoda biljeZi visoke stope rasta' s

iznimkom proizvoda mineralnog podrijetla i hrane. Rast uvoza u2074. godini na godisnjoj

razini iznosi 6,8%. Promahano prema skupinama proizvoda, 2014' godinu karakterizira pad

uvoza proizvoda mineralnog podrijetla i stagnacija uvoza hrane i prehrambenih preradevina'

Sto su skupine proizvoda koje su u prethodnim godinama imale znadajan doprinos u

produbfjenju trgovinskog deficita. Razlog za smanjenje vrijednosti uvoza ove dvije skupine

proizvoda je smanjenje cijena nafte i hrane na svjetskom trzistu. Tako je godisnji pad

vrijednosti uvoza proizvoda mineralnog podrijetla (sto se u najvedoj mjeri odnosi na naftu i

naftne derivate) iznosio 7,6%o, lrnfitoE blagom poveianju uvezene kolidine' ostale glavne

skupine proizvoda imaju dosta visoke stope rasta. To je sludaj s proizvodima kemdske
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industrije, gdje je stopa rasta iznosila 6,1%, tekstil i proizvodi od tekstila 19,2%o, strojevi,

aparati i mehanidki uredaji25,27;o, te prijevozna sredstva 10,8%.

Grafikon 1.25: Smanjenjeipoveianje trgovinskog deficita po skupinama proizvoda (godi5nje

promjene)
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lzvor: BHAS

Legenda:
Zitarice
Razni prehrambeni proizvodi
Mineralna goriva, mineralna ulja, elektridna energija
Farmaceutski proizvodi
Strojevi, aparati i mehaniiki ure<laji
Eleklridni strojevi i oprema i njihovi dijelovi
Vozila

II. Nominalni i realni efektivni devizni tedai

U 2014. godini se nastavlja aprecijacijski trend nominalnog efektivnog tedaja BAM (tIEER),

Sto je rezultat kretanja EUR, na5e sidrene valute prema drugim valutama na5ih trgovinskih

partnera. Iako je u drugoj polovici godine do5lo do slabljenja EUR prema ameridkom

dolaru(vidjeti obrazloZenje u poglavlju medunarodno gospodarsko okruZenje), kao i slabljenja

EUR prema Svicarskom franku, te deprecijacije i prema kineskom juanu i britanskoj funti,

nominalni efektivni tedaj je na godi5njoj razini u prosincu ve6,i za 1,03 procentna poena. Na
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aprecUaciju je dominantno utjecalo slabljenje ruske rublje i to za skoro 30 procentnih poena,

Sto je opet rezultat geopolitidkih previranja i ukajinske krize (Grafikon 1.26). Nakon

prodlogodi3njeg deprecijacijskog trenda realnog efektivnog tedaja (REER) tr2014. godini je

do5lo do stabilizacije REER-a i u posljednjem kvartalu dak i do blagog porasta, teje u odnosu

na tre6i kvartal REER aprecirao za l,36pp, dok aprecijacija na godiSnjoj razini iznosi 96bp

(Grafikon 1.27). Ovakav trend REER-a se negativno odra1ava na cjenovnu konkurentnost

BiH tzvoza. Veliki raspon izmedu NEER-a i REER-a je rczultat znadajno niZe inflacije u BIH

u odnosu na zemlje glavne trgovinske partnere.

Grafikon 1.26: GodiSnje promjene nominalnog tedaja BAM prema odabranim valutama u

prosincu
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Grafikon 1.27: Nominalni i realni efektivni tedai BAM

lzvor: Tabela 37 .
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2.Izvje36e o poslovanju CBBiH u2014. godini

Bruto devizne rezerve na kraju 20l4.godine iznosilesu 7,82 milijarde BAM, uz godiSnji rast u

iznosu od 757,3 milijuna BAM (10,70/") (Tabela 24). SnaZan rast deviznih rezervi tijekom

godine, narodito je izraLen sredinom godine. Uz redoviti sezonski utjecaj otkupa deviza tada

je do5lo i do znadajnog rasta javnog vanjskog duga (Grafikon 2.1 ispod). Ovo poveianje

javnog vanjskog duga rezvltat je doznadavanja VII. i VIII. tranSe IMF SBA, uveianih za

sredstva namijenjena za ublaLavanje posljedica prirodne katashofe u ukupnom iznosu

od373,3 milijuna BAM.

Grafikon 2.1; Devizne rezerve CBBH
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lzvor: Tabela24.

Grafikoni 2.2 i2.3 ispod ilustriraju promjene u dimbenicima koji determinirajurazinu deviznih

rezervi. Povijesno promatrano, promjene u domaioj potraZnji, te promjene u vanjskom dugu

bankarskog i javnog sektora osnovni su dimbenici koji su determinirali promjene u deviznim

rezefyama.
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Grafikon 2.2: iimbenici koji su utjecali na promjene u deviznim reTgrvama cBBiH
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Grafikon 2.3: Relativni znadaj dimbenika za promjene u deviznim rezervama CBBiH
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Legenda, napomene i izvor kao tz Grafikon 2.2.

Vanjski dug bankarskog sektora je prociklidan. Tako u razdobljima ekonomske ekspanzije

ima pozitivan utjecaj na rast deviznih rezervi uslijed zadtLivanja banaka u inozemstvu u

svrhu plasiranja sredstava u zemlji. U razdobljima nepovoljnih makroekonomskih uvjeta,

kada nastupa proces raz duZivanj a banaka, njihov utjecaj na devizne tezele je negativan.

Proces razduZivanja je nastavljen i tijekom 2014.godine (podpoglavlje 1.2.3) i imao je

negativan utjecaj na devizne rezerye.

Promjene u vanjskomdugu vlade su imale pozitivan utj ecaj na devizne rezerve. Unatod

znadajnom pritisku otplate duga, nova zaduienja po osnovi IV IMF SBA, ali i od drugih

kreditora udecala su na povedanje deviznih rezervi CBBH.

U 2014. godini rast uvoza i niska stopa rasta izvoza su utjecali na produbtjenje trgovinskog

deficita, Sto je imalo negativan utjecaj na devizne rezerye, dok je u prethodnoj godini utjecaj

smanjenja trgovinskog deficita imao i dominantan utjecaj na rast deviznih rezervi. U

prethodnoj godinije udecaj smanjenja vanj skotrgovinskog deficita na devizne rezerve bio oko

50%, dok je u 2014. taj utjecaj negativan i znadajno umanjen (25o/o). S druge strane rast

priljeva izravnih stranih investicija se pozitivno odrazio na devizne rezerve i utjecaj tog

priljeva na kretanje deviznih rezervi se povedao za gpp na godi5njojrazini.
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2.1 Monetama politika

CBBiH je i u 2014. godini ispunila cilj koji je definiran Zakonom kao izdavanje domade

valute prema aranZmanu valutnog odbora. U skladu s dlankom 3l Zakona CBBiH je obvezna

osigurati da ukupan iznos njezine novdane pasive nikada ne prije<fe ekvivalentan iznos

njezinih neto deviznih rezervi Sto je u potpunosti i ispunjeno. Pored toga, centralna banka je

obvezna i odrZavati generalnu rezervu do razine iznosa odobrenog kapitala banke koji mora

iznositi minimalno pet postotaka ukupnog iznosa novdane pasive prikazane na radunima

centralne bar*e za kraj te financijske godine. U skladu sa Zakonom ukupan imos novdane

(monetarne) pasive Centralne banke je uvijek zbroj:

(A) svih novdanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile centrala, glavne jedinice i ostale

filijale Centralne banke i

(B) potraZnih salda svih raduna koji se drZe u knjigama Centralne banke i njezinih

organizacijskih jedinica od strane rezidentnih vlasnika raduna.

Na kraju 2014. godine pokrivenost monetarne pasive neto dev2nim rezervama iznosila je

107,3% i ve6a je u odnosu na prethodnu godinu jer su neto devizne rezerve zabiljeZile znatno

veii rast u odnosu na monetamu pasivu.

Grafikon 2.4: Pokrivenost monetame oasive neto deviznim rezervama
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lzvor: Tabela24.
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2.2 Ratun rezervi kod CBBiH

Osnovica za obradun obvezne rezerve je zabiljeZila godi5nje pove6anje u iznosu od 7'11,'1

milijuna BAM (5,0%). Poveianje osnovice u domadoj valuti je iznosilo 894,3 milijuna BAM

(11,7%), dok se osnovica u stranoj valuti smanjila za 122,5 milijuna BAM (1,5%). Ovakva

kretanja osnovice ukazuju da je i dalje prlsutan trend razduZivanja banaka, iako sredstva

pozajmljena nakon studenoga 2008.godine ne ulaze u obradun obvezne rezerve. S druge

strane, trend poveianja depozita, narodito depozita stanovni5tva, te rast javnog vanj skog duga

bili su glavne odrednice kretanja osnovice u domaioj valuti (Grafikon 2.5). Depoziti doma6ih

sektora u BAM su najveie poveianje biljeZili u mjesecima priljeva po osnovi SBA

aranimana, pored kontinuiranog rasta depozita stanovniStva tijekom cijele godine. Naime,

nova zaduLenja sektora generalne vlade, narodito polovicom godine dovela su i do znadajnog

rasta depozita ostalih sektora u narednim mjesecima nakon raspodjele ovih sredstava niZim

razinama vlasti i krajnjim korisnicima.

Grafikon 2.5: Kvartalne promj ene u obvezama banaka iradunu rezervi kod CBBH
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lzvor: Tabele 06, 07 i 09.

Grafikon 2.6 ispod prikazuje promjene u BAM osnovici za obradun OR i novom vanjskom

javnom dugu (podpoglavlje 1.2.2). Utjecaj vanjskog javnog duga na promjene osnovice u

domaioj valuti je narodito izraLer. u mjesecima znadajnijih povedanja, s tim da je potrebno

napomenuti da se ovo poveianje depozita u BAM po osnovi javnog vanjskog duga reflektira
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na osnovicu u domaioj valuti tek u narednom obradunskom razdoblju (desetljeiu), a Sto

utjede i na mjesedne prosjedne iznose.

Grafikon 2.6: Promjene u BAM e5nsvici za obradun RR inovi vanjski javni dug

Izvor: CBBiH i Ministarstvo financija i trezora BiH

PotraZnj a domaieg sektora za dugorodnim kreditima biljeZi ve6e stope u odnosu na prethodnu

godinu, ali joi uvijek se ne moZe govoriti o znadajnijem oporavku koj i bi doveo do ubrzanja

gospodarskih aktivnosti i doma6e potro5nje. Uslijed rasta depozita banke se sve vi5e

ne

i

ostanjaju na domaie izvore financiranja, meilutim dobar dio ovog rasta depozita i dalje nije

rezultat klasidne Stednje (podpo glavlje | .2.3). Ovakva politika kreiranja depozita je i jedan od

razloga postojanja razlike izmedu razine rezervnog novca centralne banke i ukupnog

depozitnog novca. Monetarna multiplikacija je nastavila trend smanjenja, prisutan od polovice

2|l2.godine,Sto ukazuje da rast razina raduna rezervi koje banke drZe kod CBBH nadmaiuje

rast depozita.
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Grafikon 2.7: Multipl ikacija novca
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Izvor: Tabela 06.

Iako je osnovica za obradun OR na godiSnjoj razini pove6ana, stanja na radunu rezervi kod

CBBiH determinirana su prvenstveno viSkom sredstava koje banke drZe kod CBBiH imad

OR (Grafikon 2.8). Najvi5e uslijed pritjeva po osnovi javnog vanjskog duga, ali i uz utjecaj

sezonskih dimbenikatijekom ljeta i kraj em godine, stanje raduna rezervi se pove6alo na

godi5njoj rcziniza 419,6 milijuna BAM (12,8%), od dega pove6ar{e vi5ka sredstava iznosi

346,5 milijuna (17,7%). Kraj godine biljeZi stanje raduna rezervi u iznosu od3,67 milijardi

BAM, dok su dnevne vrijednosti u tredem kvartalu dosezale i 4,00 milijardi BAM Sto dini viSe

od polovice ukupnih deviznih rezervi CBBH. Razina depozita banaka kod monetamih vlasti

determiniran je s vi5e dimbenika, Jedan od njih su i limiti bankarskih supervizora (entitetskih

agencija za bankarstvo) u pogledu likvidnosti, rodne strukture, te deviznog rizika koji su

daleko stroZiji od propisa o OR-u. Sa stanovi5ta ispunjavanja propisa o likvidnosti bankama je

sasvim svejedno drZe li viSak gotovine u vlastitim trezorima, na radunu kod CBBiH ili na

nostro radunima u inozemstuu. u uvjetima niskih i dak negativnih kamatnih stopa na

europskom bankarskom trZiStu, uz stalne analize rejtinga, odluka o drZanj u sredstava na

radunu kod CBBH sa stajali5ta bankarskog sektoraje logidna. U svakom sludaju, dinjenicaje

da banke i dalje raspolaZu znadajnim sredstvima likvidnosti, Sto je posljedica smanjenja

rodnosti do dospije6a financijskih obveza banaka u odnosu na ranija razdoblja.
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Grafikon 2.8: Stanja na radunu rezervi kod CBBiH
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Izvor: Tabela 17.

U sustavu obvezne rezerve je tijekom 20l4.godine bilo 28 banaka koje su s iznimkom Bobar

banke a.d. Bijeljina uredno ispunjavale zakonsku obvezu drZanja sredstava na radunu kod

CBBiH. Ova banka nije uspjela ispuniti obveznu rezervu za tri obradunska razdoblja dewrtog

kvartala. Odbor za financijsku stabilnost je nakon nastanka problema u poslovanju Bobar

banke a.d. Bijeljina kontinuirano razmatrao stanje u bankarskom sektonr i zakljudio da je rijed

o izoliranom sludaju koj i nema sustavni utjecaj na financij sku stabilnost bh. bankarskog

sektora. Dana 23.l2.20l4.godine Agencija za bankarstvo RS prihvatila je izvjei6e

privremenog upravnika o financij skom stanj u i perspektivi Bobar banke a.d. Bijeljina i

prijedlog da se nad bankom otvori postupak likvidacije. Istog dana bancije odlzeta dozvola

za rad dime je nastupila obveza Agencije za osiguranje depozita BiH (AoDBiH) za isplatu

osiguranih depozita. Isplata osiguranih depozita je podela 19.1.2015. godine (15 radnih dana

nakon oduzimanja dozvole za rad, banci). Ukupan broj osiguranih deponenata u Bobar banci,

prema podatcima zakljudno s 23.12.2014. godine, bio je 21.379 vrijednosti 86,6 milijuna

BAM.
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2.3 Upravljanje devrznrm rezerv ama

Proces i rezultati upravljanja deviznim rezeryama CBBiH, od izbijanja globalne financijske

krize do razdoblja obuhva6enog ovim Godi5njim izvje5dem, bili su u znatnoj mjeri

determinirani kretanj ima na financijskim trZi5tima na kojima se, u skladu sa zakonom o

CBBiH, investiraju devizne rezetye. Utjecaj globalnih kretanja na relevantnim financijskim

trZiStima na proces i rezultate upravljanja deviznim rezervama CBBiH u razdoblju od 2008.

do 2013. godine je detaljnije obja5njen u Godi5njem izvje5du za prethodnu 2013. godinu.

Zbog daljnjeg pogor5anja stanja u ekonomiji zemalja eurozone i dodatnih stimulativnih mjera

monetame politike koje je ECB bila prinutlena poduzeti, tijekom 2014. godine do5lo je do

daljnjeg pada kamatnih stopa i stopa prinosa na europskom financijskom trZi5tu, 5to je

dodatno otelalo proces upravljanja deviznim rezervama CBBiH u odnosu na2013. godinu.

Prosjedne godi5nje vrijednosti jednomjesednog (Euribor lm) i tromjesednog euribora (Euribor

3m) ostale su na pribliZno istoj razini kao i 2013. godine, ali je ECB u2014. godini u dva

nawata (lipanj i ruj an) smanjila sve tri kljudne kamatne stope. Naime, referentna kamabra

stopa ECB-a je na kraju 2014. godine (0,05%) za20baznih poena niZa od njezine razine na

podetku iste godine (0,25%), dok je kamatna stopa po kojoj ECB keditira banke na kraju

2014. godine (0,30%) za 45 baznlh poena niZa od njezine razine na podetku iste godine

(0,75%), a stopa po kojoj banke deponiraju sredstva kod ECB na kraju 2014. godine (-0,20%)

je za 20 baznih poena niLa od njezine razine na podetku iste godine (0"00%). Mjere monetarne

politike koje je poduzela ECB utjecale su na daljnji pad kamatnih stopa na depozite kod

poslovnih inozemnih banaka kod kojih CBBiH investira i stopa prinosa na trezorske zapise i

obveznice u koje CBBiH investira devizne rezerve. Krajem 2014. godine, ponudene kamatne

stope na kratkorodne depozite su konvergirale nultoj vrijednosti, a kamatne stope na depozite

po vitlenju su postale negativne. Pad trZi5nih prinosa najvi5e je bio izraLen kod drZavnih

obveznica zemalja eurozone kreditnog rejtinga AAA. Primjera radi, prosjedne stope prinosa

na jednogodi5nje obveznice opale su s 0,060/o na0,0lYo (tj. bile su u 2013. godini l0 puta vi5e

nego u 2014. godini), a prosjedne stope prinosa na dvogodi5nje obveznice s 0,18% na0,04Yo

(tj. bile su u 2013. godini pet puta vi5e nego u 2014. godini). NeSto blaZi pad trZi5nih prinosa

imale su desetogodi5nje obveznice: prosjedan prinos u 2013. godini (1,89%) bio je 1,4 puta

ve6i nego lu2014. godini (1,38%).
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Tabela 2.1: Kretanje trZiSnih prinosa na vrijednosne papire zemalja eurozone najviSeg

kreditnog rejtinga (AAA)

I Razdoblje
Prinos aa wlednome papire

Iednogodiinje Dvogodiinje Petogodiinje Deserogodiinje

I
Prosjek za I-Xtr 2013.
Prosjek za l-lilL2014.
Prosjek na dm 31, l2l0l3-
Prosiek na dan 31.12-2014-

0.056%
0.005%
0-094%

-0.091-alo

l0_41

il.176V"
0.0371..
0.348%

-0.I16.%

4.82

0.841%
0.490%
1.0599;
0.071%

t ? 1

1-890%
|.377o/"
2.159f/o
0.637%

1.3  7t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

ier: I-)tr l013,lI-llII 2014

Izvor: ECB Data Warehouse (17.02.2015. godine).

U takvim okolnostima CBBiH se i tijekom 2014. godine kontinuirano prilagodavala

izmijenjenim okolnostima na relevantnim financijskim trZi5tima. Zbog niskih, a kajem

godine i negativnih kamatnih stopa na kratkorodne depozite, dio deviznih rezervi preusmjeren

je u vrijednosne papire, i to vrijednosne papire koji dospijevaju u duZim vremenskim

rokovima i/ili u vrijednosne papire koji imaju ne5to niZe razine kreditnog rejtinga. Na taj

nadin je struktura deviznih rczervi izmijenjena u pogledu vede izloZenosti rizicima (prije

svega kreditnom kroz investiranje u instrumente niZeg rejtinga, i trZi5nom, odnosno

kamatnom riziku kroz investiranje u instrumente duZeg preostalog roka do dospije6a) radi

ostvarenj a zadovo lj avaj u6 e razine kamatn ih prihoda.

Proces restrukturiranj a deviznih rezervi joS uvijek traje, pri demu se vodi raduna o likvidnosti,

sigumosti i profitabilnosti cBBiH, a primijenjuje se i aktivniji pristup upravljanju portfeljom

deviznih rezervi, dime se nastoji nadoknaditi niska razina ostvarenih kamatnih prihoda. Kako

dostupne prognoze i odekivanja kretanja kamatnih stopa i prinosa, te kretanja cijene zlata i

tedaja dolara ukazuju da ie oporavak u eurozoni biti usporen i neuravnoteZen, za odekivati je

da postojeda struktura portfelja deviznih rezervi u narednim godinama ne6e mo6i generirati

znat'ajno vi5u razinu godi5njih kamatnih deviznih prihoda, pa samim tim ni znadajno visu

razinu ukupnih prihoda CBBiH.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci BiH i odgovaraju6im intemim aktima, CBBiH

upravlja deviznim rezervama polazeii prvenstveno od nadela likvidnosti i sigumosti

investiranja. Navedeno podrazumijeva da, uz odrLavanje visoke likvidnosti deviznih rezervi i

prihvatljivu izloZenost rizicima, nastoji ostvariti povoljne prinose na investirane devizne
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rezerve uz osiguranje visokog stupnja sigumosti. Odluke o upravljanju i investiranju deviznih

rezervi donose se na tri razine u okviru organizacije CBBiH: (t) strateSkom - Upravno vije6e,

(2) taktidkom - Investicijskiodbor i (3) operativnom - organizacijski oblici CBBiH nadleZni

za poslove upravljanj a rizicima, bankarstua i monitoringa i analiza. Upravno vije6e odobrava

Smjemice CBBiH o upravljanju deviznim rezervama kojima se odreduje tip i razina rizlka

koj i je CBBiH spremna preuzeti i diskrecij ski prostor za taktidku i operativnu razinu.

Investicijski odbor usmjerava proces upravljanja deviznim rczervama u okviru Smjemica i

donosi Operativna pravila o investiranju. Organizacijski oblici Centralne banke nadleini za

poslove investiranja deviznih rezervi, upravljanja rizicima, monitoringa i analiza djeluju u

skladu sa smjemicama i operativnim pravilima, ukljuduju6i i dono5enje operativnih odluka o

investiranju.

U procesu upravljanja deviznim rezervama, tijekom 2014. godine kontinuirano su razmatrane

dostupne informacije s relevantnih trZi5ta novca i kapitala u eurozoni i svijetu, kao i dostupne

prognoze koje bi mogle utjecati na investiranje deviznih rezervi u tekuioj godini, ali iu

narednom razdoblju. Takotler su analizirane mogu6nosti i modaliteti politike investiranja i

upravljanja deviznim rezervama CBBiH i inicirane odgovaraju6e promjene politike

investiranja s ciljem prilagotlavanja trZi5nim uvjetima u eurozoni. Dodatno, kontinuirano su

analizirane informacije vezane za kretanje prinosa na financijskim trZistima na koj ima se w5i

investiranje deviznih rezewi, osnovni makroekonomski pokazatelj i i projekcije za relevantne

drLave, eurozonu i globalnu svjetsku ekonomiju, kao i informac ije vezane za rejtinge ino-

banaka kod kojih CBBiH ima orodene depozite i sredstva na teku6em radunu i drZave koje su

emitenti vrijednosnih papirazastupljenih u portfelju deviznih rezervi cBBiH s ciljem

minimiziranja kreditnog rizika.

Portfelj deviznih rezervi izloLen je prvenstveno financijskim rizicima i to: kreditnom,

trZi5nom (kamatnom i deviznom riziku), te riziku likvidnosti. CBBiH ogranidava izloZenost

kreditnom riziku ulaganjem prvenstveno u obveznice odabranih drzava eurozone, te

plasiranjem depozita u odabrane centralne banke u eurozoni, odabrane poslovne ino-banke i

BIS banku, uz uvjet da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovome strane. Upravljanje

keditnim rizikom se vrSi definiranjem standarda podobnosti instrumenata,/ugovomih strana i

ogranidenja koncentracije ulaganja u svaku pojedinadnu zemlju i pojedinu poslovnu ino-

banku. Navedeni standardi i ogranidenja se preispituju i po potrebi aZuriraju, pri demu se vodi

raduna o sluzbenim ocjenama vode6ih svjetskih rejting agencija, kao i pokazatelj ima
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dobivenim primjenom internih metoda za procjenu keditnog rizika. Kamatni rizik, odnosno

rizik smanjenja vrijednosti portfelja deviznih rezervi zbog promjena kamatnih stopa,

kontrolira se primjenom tzv. referentnih portfetja (eng. Benchmark portfolios), kao i

reguliranjem duiine trajanja (eng. Duration) ukupnog portfelja deviznih rezervi. Devizni rizik

predstavlja mogu6nost da CBBiH ostvari gubitak zbog promjene vrijednosti devizne aktive i

devizne pasive, kao posljedica moguieg nepovoljnog kretanja deviznih tedajeva valuta u

kojima se diLe devizne rezerve u odnosu na domacu valutu. Minim izirarye ovog rizika

CBBiH vrii drZanjem deviznih rezervi preteZito u eurima, s obzirom da je tedaj konvertibilne

marke fiksan u odnosu na euro. Instrumenti kojima se osigurava dnevna likvidnost su

prekonodni depoziti i sredstva na teku6im radunima kod centralnih banaka zemalja eurozone,

BIS-a i poslovnih ino-banaka koje zadovoljavaju kriterije kreditnog rizika, te dospijevaju6a

sredstva po svim instrumentima.Rizik likvidnosti kontrolira se investiranjem deviznih rezervi

u depozite s kratkim dospijedem i kratkorodne vrijednosne papire.

Devizne rezerve cBBiH su tijekom 2014. godine investirane u skladu sa Zakonom o

centralnoj banci BiH, Smjemicama centralne banke o upravljanju deviznim rezeryama i u

skladu s Operativnim pravilima za investiranje, kao i instrukcijama Investicijskog odbora. U

2014. godini prosjedno dnevno stanje deviznih rezervi je iznosilo oko 7,34 mitijardi BAM, Sto
je za T64milijuna BAM vi5e od prosjednog dnevnog stanja deviznih rezervi u 2013. godini,

kada je ono iznosilo 6,57 milijardi BAM.

Iznos neto strane aktive, koja predstavlja pozitivnu razliku deviznih rezervi nakon pokri6a

monetame pasive (BAM novac u opticaju i depoziti komercijalnih banaka) i obveza prema

nerezidentima, tijekom 2014. godine je oscilirao usljed promje na razina, kako deviznih

rezervi, tako i monetarne pasive. Ifuajem godine neto strana aktiva iznosila je 531,42 milijuna

BAM, Sto je za 123,31milijuna BAM ili za30,2lo/o vi$e u odnosu na iskazano stanje na kraju

2013. godine. Devizne rezerve na kraju 2014. godine iznosile su 7.825,59 milijuna BAM i

pove6ane su za 10,71%o, odnosno za 757,25 milijuna BAM u odnosu na kraj 2013. godine,

dok je monetarna pasiva u istom razdoblju zabiljeLila rast od,9,52To ili za 633,89 milijuna

BAM. Neto strana aktiva predstavlja za5titu od Sokova koji mogu imati negativan utjecaj na

trZi5nu vrijednost financijskih instrumenata u koje su devizne rezerve investirane, a koji mogu

umanj iti vrijednost deviznih rezervi i ugroziti nadelo pune pokrivenosti monetarne pasive

deviznim rezervama> kao jednog od osnovnih nadela na kojem se temelji stabilnost i odrZivost
valutnog odbora.

60



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
t
I
I
I
I

Strukturu deviznih rezervi na kraju 2014. godine dinili su: investicijski portfelj s udjelom od

37,78%, fikvidni portfelj s udjelom od 59,89% i monetamo zlato s udjelom od 2,34o/o.

Likvidni portfelj dine depoziti kod centralnih banaka, BIS-a i ino-banaka (27,88% ukupnih

deviznih rezewi), gotovina u trezoru CBBiH (0,92% ukupnih deviznih rezervi), specijalna

prava vudenja (SDR) kod MMF-a (0,07% ukupnih deviznih rezewi) i vrijednosni papiri

kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i manje (31,02% ukupnih deviznih

rezervi).Stanje vrijednosnih papira kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i manje, kao

najvede stavke likvidnog portfelja na kraju 2014. godine je iznosilo 2,43 milijarde BAM.

Stanje depozita kod nerezidentnih banaka, kao druge najveie stavke likvidnog portfelj a na

kraju 2014. godine je iznosilo 2,18 milijardi BAM.Prosjedno trajanje portfelja depozita je u

2014. godini iznosilo 27,72 dana(21,57 dana 2013. godine),te je orodavanje deviznih depozita

vrieno na razdoblja od jednog tjedna do Sest mjeseci.

Investicijski portfelj dine: vrijednosni papiri kojima je do dospije6a preostalo viSe od godinu

dana, a koje su raspoloZive za prodaju (32,3% ukupnih deviznih rezervi) i vrijednosni papiri

za drianje do dospijeda (5,5% ukupnih deviznih rezervi). S ciljem za5tite od kreditnog rizika

vr5i se investiranje u vrijednosne papire europskih zemalja s visokim rejtingom, uz

ogranidenja maksimalnog udjela duZnidkih instrumenata za svaku pojedinu

zemlju.Modificirano trajanje portfeljavrijednosnih papira je na kraju 2014. godine iznosilo

2,84 godine.

CBBiH je prestrukturirala portfelj deviznih rezewi na nadin da su vrijednosni papiri

raspoloZivi za prodaju kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i manje iz investicijskog

portfelja preklasificirani u likvidni portfelj, tako da je kategoriju trezorski zapisi zamijenila

kategorija vrijednosni papiri kojima je do dospijeda preostalo godinu dana i manje. Ovim se

udio likvidnog portfelja povedao s pro5logodi5njrh 44,18% na 59,89Yo, dok se udio

investicijskog portfelja smar{io s proSlogodi5njlh 53,50% na 37,78o/o ukupnih deviznih

rezervi.

Prateii kretanja na trZi5tu, u odnosu na kraj 2013. godine, sredstva deponirana kod

nerezidentnih banaka su smanjena 2a35,9 milijuna BAM (1,62%), dok su sredstva investirana

u vrijednosne papire (vrijednosni papiri kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i manje,

vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vi5e od godinu dana i vrijednosni papiri za

drZanje do dospijeia) poveiana za79l,8 milijuna BAl4(17,24%).
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Grafikon 2.9: Struktura investirania deviznih rezervi CBBiH
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Izvor: CBBiH

Dio dobiti ostuarene u 2013. godini, u iznosu od 18,05 milijuna BAM doznaden je u travnju

2014. godine na radun Ministarstva financija i trezora BiH, koje je zaduieno za proradun

institucija Bosne i Hercegovine.

Kombinirani udinak na bilancu uspjeha svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u

konvertibilnu stranu valutu i monetarno zlato iznosi 60,53 milijuna BAM, a izraien

efektivnom stopom prinosar6 za razdoblje l.L.-31.12.2014. godine iznosi 0,83% (Grafikon

2.  l0) .

16 Efeklivna stopa prinosa izradunata je tako da su ukupni udinci investiranja sredstava deviznih rezervi (u zlato
i u konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni s prosjednim stanjem deviznih rezervi u promatranom razdoblju. Pri
izradunavanju ukupnih udinaka investiranja sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od
kamate na vrijednosnepapire i depozite, kao i realizirani neto kapitalni dobitci/gubitci usljed prodaje
wijednosnih papira portfelja deviznih rezervi CBBiH.
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Grafikon 2.10: Prosjedne godi5nje stope prinosa na devizne rczerve CBBiH

I

I

lzvor: CBBiH

2.4 U pravljanje gotovim novcem

Kolidina novca u opticaju u uvjetima aranimana valutnog odbora uvjetovana je visinom

sredstava na radunu rezervi kod CBBiH i sastoji se od gotovine u trezorima banaka i gotovine

izvanbanaka, odnosno, kolidine novca koji cirkulira u ekonomiji. Izralen rastudi trend biljeZi

ne samo gotovina izvan banaka, nego i gotovina u trezorima banaka i to ve6 drugu godinu

zaredom (Grafikon 2. 1 l).
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Grafikon 2.1 l: Gotovina izvan monetamih vlasti

Izvor: Tabela 06

Nagla5ena potraZnj a za gotovinom u domadoj valuti mole imati transakcijski ili Stedni

karakter. S obzirom na sklonost gradana ka Stednji u stranoj valuti, te odsustva znadajnijih

Sokova koji bi mogli naruSiti stabilnost financijskog sektora :u2014. godini, ova potraLnjabi

se najprije mogla objasniti transakcijskim zahtjevima i to uslijed nesluZbenih gotovinskih

tijekova koji su karakteristidni za zemlle s velikim udjelom sive ekonomij e. PotraLnja za

gotovinom od strane banaka je rezultat uveianih zahtjeva klijenata za gotovim novcem.

Dodatnu potraZnju za gotovinom potidu i iznimno niske kamatne stope na depozite, osobito

na kratak rok. Na ovaj nadin, oportunitetni trosak drZanja gotovine je u potpunosti

minimaliziran.

Opskrbljivanje komercijalnih banaka gotovim novcem vrsi se putem trezora glavnih jedinica i

filijala CBBiH, smjestenih u Sarajevu, Banja Luci, Mostaru i Brdkom, uz strogo po5tivanje

aranLmana valutnog odbora. Komunikacija yezana za opskrbljivanje komercijalnih banaka

gotovim novcem obavlja se iskljudivo putem platforme elektronskog medubankarskog trZi5ta

novca. Na dan 31.12.2014. godine ukupna vrijednost gotovine u opticaju je iznosila 3,21

mitijardu BAM; u opticaju je bilo 51.148.669 komada novdanica ukupne vrijednosti 3,08

milijardi BAM i 268.097.485 komada kovanog novca ukupne vrijednosti 135,6 mitduna

BAM 0abela 2.21.
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Tabela2.2: Apoenska struktura novca u opticaju nadan3l.12.2014. godine

^ Darum ouitania u Udb u
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;;;- 
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Komada Vrijedmst 

ofljecaiu
NovEanice

200
100
f U

t0
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15"05 ?001 godbe 1.516=326
27 07.1998. godine 15.009.750
27.07 1998- godine 16,107,726
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1.239.i
0"44%
0.35%
Q.24t/o

0 0l*i)
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UKUHNO 3J10,50837E.8 I{X}.00%

Izvor: CBBiH

Ukupna vrijednost gotovine u opticaju na dan 31.12.2014. godine u odnosu na 31.12.2013.

godine, poveiana je 2a300.650.290,50 BAM (10,33%). Kolidina novdanica u odnosu na isto

razdoblje pro5le godine se pove6ala za 4.198.808 komada ukupne vrijednosti 291.981.600,00

BAM. U ovoj godini je poveiana kolidina novdanica svih apoena. Kolidina kovanog novca u

opticaju u odnosu na isto razdoblje pro5le godine povedala se za 21.948.028 komada ukupne

vrijednosti 8.668.690,50 BAM. Najvi5e su se pove6ale kolidine kovanica apoena 10 feninga

(6,4 milijuna komada, odnosno za 8,87o/o) i 5 feninga (5,7 milijuna komada, odnosno

13,65%).

Centralna banka vr5i kontinuirano povladenje o5teienih novdanica, koje se uni5tavaju u

skfadu s vaLe6,im propisima. Povladenjem o5te6enih i pohabanih novdanica i puStanjem u

opticaj novdanica nove serije odrZava se zadovouavajuia kvaliteta novca u opticaju. U 2014.

godini uni5teno je 8.923.635 komada o5te6enih novdanica ukupne vrijednosti 342,0 milijuna

BAM i 55.243 komada o5teienog kovanog novca ukupne vrijednosti 75.6 tisu6a BAM

(Tabela 2.3).

l
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Tabela 2.3: Pregled opticaja gotovine,uni5tenih novdanica i krivotvorina u razdobliu 1998. - 2014.

Godina Opticaj, Uni{tene novdanice, Fahifikati
uBAM uBAM uw[jednostiBAM

r998 114,598,095
1999 167,458,839 3633& 142A85
2000
2001
2002
2003
2004

2006
2007
2008
2M9

2 0 1 I
2012
2013

695,887,6ts
1,805,962219
1,870,782,940
1,72r,858246
1,817 A212s5

2,1s4234Je|
? 41q ?nq r  { r

2,ss2431,902
2267,731,us

2,645,055,508
2,747,5t1.841
2,909,858.088

8,405,863
193,834,014
92,531,9r4

201,504,034
1 18J43,350

93,830269
279,t6'1,r34
867449,706
573,411,726

13,809,849
477,3?4,530

2302M
I12,185
4r,665
66,831
44 141

sl202
44,t66
49,831

l tA38

63,047
33,604

2-564

34.748

2013. godine: apoena I

3.000.000 komada, 20

22.200.000 komada i 5

2010 2,1e7,s0111t __ ry1,ss4,783 l2llL

333,310J50 50,009

Izvor: CBBiH

U 2014. godini je u CBBiH registrirana 951 krivotvorena novdanica i 1.613 krivotvorena
kovanica konvertibilne marke u ukupnoj vrijednosti 34,7 tisuie BAM (Tabela 2.4). u odnosu
na 2013. godinu, broj krivotvorenih novdanica je niLi za 27,9%o, a broj registriranih
ktivotvorenih kovanica je niLi 2a37,89yo.

Tabela 2.4: Registrirane krivotuorene novdanice i kovanice BAM u 2014. eodini

Apoen
Iiol'ianice

Ukupoo

Komada

Udio
9 87 16i 626

0.950,i ,  9.150'b 17.56co 65.830i)

6')

6.5)oi
50 l t .5 t0

Izvor: CBBiH

U 2014. godini od proizvodada je primljen kovani novac izdanla
BAM u kolidini 3.000.000 komada, apoena 50 feninga u kolidini
feninga u kolidini od 17.200.000 komada, 10 feninga u kolidini od
feninga u kolidini od 21.564.000 komada. Sva obiljeZja na kovanicama izdanja 2013. godine
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ostala su ista kao i na prethodnim izdanjima. Navedeni kovanl novac pu5ta se u opticaj

sukcesivno kao zakonsko sredstvo pla6anja u BiH preko svojih glavnihjedinica i filijala.

2.5 Odriavanle platnih sustava

Zakonsku obvezu odrZavanja odgovarajuiih platnih i obradunskih sustava CBBIH je ispunila i

u 2014. godini.OdrZavani su Centralni registar kredita (CRK) i Jedinstveni registar

transakcijskih raduna (JRTR), a obavljan je i medunarodni kliringpla(,anja s inozemstvom.

U odnosu na 2013. godinu zabiljeLen je znalajan porast transakcija u platnom prometu,

osobito medubankarskom (Tabela 2.5 ispod). Rast broja i vrijednosti meclubankarskih

transakcija prouzroden je rastom transakcija kroz sustav poravnanja u stvarnom vremenu,

RTGS (Tabela l8). Kao iu ranijim razdobljima" ve6ina transakcija u medubankarskom

platnom prometu obavlja se u manjem broju banaka; u preko 5 banaka obavljeno je 49,8%

ukupne vrijednosti i 49,4% ukupnog broja transakcija u platnom prometu.

Tabela2.5: Platni promet preko komercijalnih banaka u 2014. godini

Interbankrske Promjeru u odnosu Promieoa u odnosu
uxlllno' 

na orethodnu

Broj, u milijunima
1on.'zots.
l'rt:edf,ost, u milijxdama B.ar-\I

na

trorr.
lorc.

1 5 8
Jl.9

76.60
87.86

i_8%
6,Vi

-6_0",6

14.7V"

94.0 4.6v,
97 .7 3.V/"

161.59 -5-8",.;

ll5.l0 s.l%

Izvor: CBBiH

Za razllku od klasidnog platnog prometa, kartidno pla6anje je gotovo nepromijenjeno u

odnosu na prethodnu godinu (Tabela2.6).U 2014. godini zabiljeLenje porast transakcija na

bankomatima, a smanjenje na POS terminalima (eng. Point of sale; mjesto prodaje).

Smanjenje na POS terminalima u odnosu na prethodnu godinu prouzrodeno je smanjenjem

kupnje, ali i realizirane gotovine. Realizirana gotovina na POS terminalima (10,75% ukupne

realizirane gotovine u 2014. godini) je iznosila 643,9 milijuna BAM, Sto je za 9,34o/o manje

nego prethodne godine. Prodaja na POS terminalima iznosila je I,l8 milijardi BAM, Sto je

Eak 23,87Yo niZe u odnosu na prethodnu godinu. Smanjenje prodaje na POS terminalima u

najveioj mjeri je prouzrodeno smanjenjem realizacije inozemnih kartica u BiH (Tabela 2.7).

i8.l -t0_1"1,

i9_ 7 2.f!"

8+_98 -5.5?;

87.8'1 1.40/"



Podatci iz iste tabele ukazuju i da je tijekom 2014. godine do5lo do smanjenja realizirane

vrijednosti u inozemstvu kartica izdanih u bh bankama.

Tabela2.6: Pregled prometa karticama na ATM i POS ure<Iajima

1011 l01t ?013 2014

POS. umilijardmaBAM
Fromjena u odnosu na pretho&r godimr

1.71 1.70 ?.]7 1.83
9 3% -0-7% 33.1a/o -i9.1%

ATM- umliiadmaBAM .t.ll

!0-ja/o

163 4.92 5.3i
7.2vo 6-3o/o 170/6iena u odnom na

Uhryno= u'nflijtrrtrnaBAM

Promjeoa u odnosu na pretlodur godimr

601
10.3%

633 7 .  18  7  . ! 8
4 99t 13.5% -0,10/6

Krpovina robai ushga

ua POS terminalima

Izvor: CBBiH

Tabela 2.7'. Realizirane wijednosti po karticama po nadelu rezidentnosti

Godba
Btrkomati POS terninali

Realbirme rnijedoosti inozmh hatka u Bi[I. u mrlijrnima BAM

2010 529.5 155.6
t86 0
?01.3
334 4
t66.1

Realizirme rdjedrosti u inozEmstvn kartica iz.l^nih u BiH= u ndlilnima BAM

t010 109.0 160.0
181 .1
2.t6.9
312- 1
?l]_6

560.6
6?4.6
969.0

?014 807 9

f,011
2012
?013

741
1,+ 7
76,7
85.6
70.9

; - J

1 ' l

i . 6
00
1 l

759.4
821.3
952,5

1.379.0
l,l,+4.9

27t.1
?86-2
134 6
436.9
174.9

) n t  1

f,o1?
2013
?ol4

103.4
116 .1
1?4.8
140 5

Izvor: CBBiH

Tradicionalno najzastupljenij i brend kartica u BiH je Visa (Tabela 2.8). Najve6i promet biljeZi

se na debitnim karticama, od dega je udio Visa debitnih kartica 63,03%.
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Tabela 2.8: Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa Mastercard American BamCard Diners Ostale
2010 1,17t,237 486,230 8,363 25,6t8 1,003 1,0t5',1,693,466
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2011 1,258,923 506,181 7,390 17,649
2012 1,275,925 541,389 7,390 13,418
2013 1,261,893 607,700 6,098 12,774

902
804
676

o'1,791,045
95'1,839,021
o '1 ,889 ,141

20t4 1,268,252 645,879 6,570 1t,200 453 0'1,932,354

lzvor: CBBiH

U BiH je t 2014. godini bilo postavljeno 24.420 bankomata, od Eega je: 1.426 bankomata

(+4,24o/o u odnosu na 2013. godinu), 2l .792 POS terminala za trgovinu (+6,81% u odnosu na

2013. godinu) i 1.202 POS terminala za gotovinu (-3,69% u odnosu na 2013. godinu). Internet

bankarstvo, ili neku vrstu elektronskog bankarstva, pravnim licima i stanovni5tuu t 2014.

godini nudilo je 25 banaka. Iako broj korisnika 1z godine u godinu znaEajno raste, broj od

213.562 korisnika (0,01% broja ukupnih kartica u BiHlu2014. godini), veiinom fizilkihlica,

nije pretjerano doj mlj iv.

CBBiH je doprinosila financijskoj stabilnosti i odrZavajudi centralni registar kredita (CRK)

koji na dnevnoj osnovi podatcima aZuriraju 29 poslovnih banaka, 18 mikrokreditnih

organizacija,, 14 leasing tvrtkii ostalih institucija. CRK se tijekom 2014. godine pristupalo

2,47 miltlunaputa (-9,97"/o u odnosu na2013. godinu). Ukupan broj pristupnih todaka registru

je 1.709 (+11,77% u odnosu na 2013. godinu), a poslovne banke koriste najvi5e pristupnih

mjest4 1.346. Slijede mikrokreditne organizacije sa 178 pristupnih mjesta, leasing ku6e i

ostale institucije s 37 pristupnih mjesta.

U jedinstvenom registru transakcijskih raduna (JRTR) na kraju 2014. godine bili su

pohranjeni podatci o 290.178 transakcijskih raduna, od dega 222.359 aktivnih i 67.819

blokiranih raduna. JRTR se prisrupalo s 1.641 pristupnih todaka koje je koristilo: 29 banaka,

l0 mikrokreditnih organizacija, te 66 leasing organizacija i drugih institucija. Organizacijske

jedinice cBBiH u protekloj godini izdale su ukupno 11.259 izvoda(+25,66% u odnosu na

2013. godinu) iz JRTR i to: Glavna jedinica sarajevo 7.705; Glavna banka Republike Srpske

Centralne banke BiH 1.624; i Glavna iedinica Mostar 1.624.

CBBiH je i u 2014. godini vrSila medunarodni kliring placanja izmedu BiH i srbijanskih

banaka. Kroz sustav klirin5kog nadina obraduna medunarodnih pla6anja sa Srbijom plasirano
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je ukupno 8.769 naloga (+10,59% u odnosu na 2013. godinu), dija je vrijednost bila 131,05

milijuna eura (+6,85% u odnosu na2013. godinu). U sustavu pladanja izmedu dvije drZave

sudjelovalo je pet banaka iz BiH, a udio jedne bankarske grupacije u ovoj vrsti transakcija

iznosilo je 85,75% ukupne vrijednosti naloga u 2014. godini.

2.6 Uloga fi skalnog agenta

Bilateralnim Ugovorom o servisiranju vanjskog duga BiH, Ministarstvo financija i trezora

BiH daje ovla5tenje CBBiH da u ime i za radun Ministarstva obavlja poslove agenta zn

servisiranje vanjskog duga BiH (u skladu s odredbama Zakona o zaduZivanju,dugu i

jamstvima BiH, Zakona o Centralnoj banci BiH, Zakona o financiranju institucija BiH,

Zakona o sustavu neizravnog oporezivanja u BiH i Zakona o uplatama na Jedinstveni radun i

raspodjeli prihoda). Centralna banka je prema odredbama navedenog Ugovora nadlelna za:

pravovremeno osiguravanje stranih valuta za plahnje dospjelih obveza; pravovremeno i

todno izvr5enje naloga/instrukcija Ministarstva za servisiranje vanjskog duga;

korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima i, izvjestavanje Ministarstva o svim

izvr5enim transakcijama. U skladu sa zakljudenim agentskim sporazumom izmedu CBBiH i

Ministarstva financija i trezora BiH, tijekom 2014, godine izwsavani su poslovi vezani za

kredite i donacije po ugovorima koje je zakljudilo Vijede ministara Bosne i Hercegovine s

medunarodnim financijskim institucijama (EIB, EBRD, Svjetska banka, i dr.)r7 kao i usluge

platnog prometa u zemlj i i inozemstvu, upravljanje depozitnim radunima, konverzije

sredstava, investiranje deviznih sredstava u depozite, te poslovi servisiranja ino-duga.

Takoder, na osnovu zakljudenih ugovora izmedu cBBiH i Ministarstva financija FBiH i

CBBiH izw5avaju se poslovi bankarskog i fiskalnog agenta. CBBiH je u skladu sa

zakljudenim ugovorima nastavila djelovati kao bankarski i fiskalni agent Agencije za

bankarstvo Federacije BiH, Agencije za bankarstvo RS-a, Brdko Distrikta te za entitetske

registre vrijednosnih papira.

17 U skladu sa Statutom Svjetske banke, CBBiH je depozitar za dlanice skupine Svjetske banke: IBRD, IDA i

MIGA. Po nalogu navedenih dlanica, izvr5avaju se financijske transakcije na njihovim depozitnim radunima u

CBBiH.

I
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U skladu s Ugovorom zakljudenim s Agencijom za osiguranje depozita BiH, nastavljen je

proces evidencije portfelja vrijednosnih papira ove institucije, kojim prema sporazumu

Agencije za osiguranje depozita s ino-portfelj menadZerom, upravlja portfelj menadZer.

U skladu sa zakljudenim Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta

izmedu CBBIH i Uprave za netzravno oporezivanje BiH (UIO), a na osnovu Zakona o

uplatama na jedinstveni radun i raspodjeli prihoda, tijekom 2014. godine nastavljeno je

vodenje jedinstvenog raduna UIO za prikuptjanje prihoda od neizravnih poreza. Po ovom

aranZmanu komercijalne banke su na dnevnoj osnovi transferirale na ra(un za evidentiranje,

drLanje i raspodjelu prihoda UIO kod CBBiH sve prikupljene prihode, a potom su se ti

prihodi po nalogu UIO alocirali na viSe raduna po razliditim namjenama u skladu

sazakonskom regulativom i nalogom UIO. Na osnovu Zakona o akcizama u 2014. godini je

nastavljen proces dnevnog prikupljanja sredstava uplacenih po osnovu putarina na radun UIO

kod CBBIH, te dnevni raspored ovih sredstava po nalogu UIO prema entitetima i Distriktu

Brdko.

I u 2014. godini CBBiH je svojim deponentima omoguiavala koriStenje usluge elektronskog

bankarstva. CBBiH svakodnevno poduzima aktivnosti na unap{eclenju poslovanja u radu s

deponentima, auto matiz iranj u procesa, medusobne komunikacije, a sve s ciljem postizanja Sto

veie udinkovitosti u radu.

2.7 Prikupljanje i kreiranje statistidkih podataka

CBBiH je tijekom 2014. uspje5no i pravovremeno realizirala planirane statistid.ke aktivnosti,

dime je nastavila doprinositi realizaciji godiSnjeg plana aktivnosti u statistidkom sustavu BiH.

U okviru svog rada Odjel za statistiku i publikacije proizvodi podatke iz tri podrudja

makroekonomskih statistika - statistiku monetamog i financijskog sektora, statistiku platne

bilance i statistiku vladinih financija i financijskih raduna. Unutar svakog od ovih statistidkih

podrudja se provodi 6itav niz odvojenih statistidkih istraZivanja, a na osnovu kojih se

proizvode zasebne sluZbene statistike, koje se stavljaju na raspolaganje Sirokoj javnosti putem

vlastitih publikacija, web stranice i medunarodne distribucije statistidkih podataka.

Metodolo5ka osnova za statistidku produkciju u CBBiH su medunarodne metodologije i

standardi, Sto omoguiujeizravnu medunarodnu usporedivost podataka i bolju kvalitetu

podataka za korisnike. Prikupljanje izvornih podataka se temelji na kori5tenju raspoloZivih

1 l
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administrativnih podataka i izravnog prikupljanja od izvje5tajnih jedinica, kao i

prilagoclavanju raspoloZlvih sluZbenih statistidkih podataka drugih statistidkih institucija u

BiH i inozemstvu. Kvaliteta i raspoloZivost administrativnih podataka u BiH jo5 nije dostigla

razinu razvijenih zemalja, Sto predstavlja ogranidenje za statistidku produktivnost.

Tijekom 2014. godine nastavljeno je jadanje suradnje u okviru domaieg statistidkog sustava u

BiH, ali i na medunarodnom planu kroz sudjelovanje u forumima, radnim skupinama i

seminarima u organizaciji Eurostat-a, ECB-a, BIS-a. u cilju poboljianja kvalitete, s izvorima

podataka se neprestano obavljaj u konzultacije i kontrole ulaznih podataka, dok se korisnicima

pruZaju poja5njenja i izlazi u susret novim zahtjevima. CBBiH je bila izravno ukljudena u

realizaciju nekoliko programa tehnidke pomoii, a s ciljem daljnjeg podizanja kvalitete,

pro5irivanja broja statistika i usklaelivanja s medunarodnim statistidkim standardima

(prvenstueno metodologijama i standardima u EU). U oblasti platno-bilandne statistike BiH, s

jos nekoliko zemalja iz okrrienja, cBBiH sudjeluje u projektu koji ima za cilj unaprjedenje

kompilacije statistike platne bilance u oblasti statistike usluga s inozemstuom. Unaprjetlenje

se odnosi na usvajanje EU standarda po pitanju statistike usluga, koji pored ostalog

podrazumijevaju i geografsku raspodjelu platno bilandnih stavki u spomenutoj oblasti. U

skladu s planom, okondanje projekta odekuje se podetkom studenoga 2015. godine. yezano za

statistiku vladinih financija, realizirana je tehnidka misija MMF-a koja se bavila pitanjimaza

identificiranje izvora i pripremu financij skebilance stanja sektora vlade (ijavnoga duga), a Sto

dosada nije bilo pokriveno statistikom vladinih financija. U okviru misije su obavljene

detaljne tehnidke konzultacije s izvorima podataka (ministarstva financija), Sto je omogu6ilo

pripremu financij ske bilance stanja.

VaZno unap{etlenje je vezano za diseminaciju statistidkih podataka putem uspostavljanja

novog statistidkog portala. Novi statistidki portal (Panorama-Necto) pruZa korisnicima mnogo

lakdi i fleksibilniji pristup podatcima. Realizacija novog statistidkog portala je bila zahtjevna i

s tehnidke strane, ali i sa stajali5ta pripreme podataka za novi nadin objavljivanja, kroz koj i

korisnici imaju moguinost dinamidkog pristupa podatcima. Kroz ow aktivnost je i pro5iren

broj pokazatelja koji se objavljuju. Znatajni napori su realizirani na podizanju informativne

potpore za statistidku produkciju, pa je za potrebe statistike monetarnog i financijskog sekiora

napravljena nova IT aplikacija, a koja je temeljena na suvremenim tehnolo5kim rje5enjima

(Business Inteligence i DataWarehouse) i koja omoguiuju pouzdaniju proizvodnju statistike.

t
I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
T
I
I
I
t
I
I

Pored redovite diseminacije podataka CBBiH je nastavila ispunjavati posebne statistidke

zahtjeve domaiih institucija (Direkcija za ekonomsko planiranje, FIPA, Direkcija za

ekonomske integracije, Ministarstvo financija i trezora BiH, Ministarstvo za ekonomske

odnose i regionalnu suradnju RS), kao i stalna razmjena podataka s Agencijom za statistiku

BiH. U sklopu medunarodnih obveza, CBBiH redovito dostavlja opseZne setove podataka, u

skladu s kalendarom objavljivanja, medunarodnim institucijama (MMF, Svjetska banka, ECB,

EBRD, LINCTAD, Eurostat, BIS banka, UN Statistidki odjel), a koje nakon toga bivaju

objavljene na njihovim web stranicama i u publikacijama.

2.8 Praienje sustavnih rizikau financijskom sustavu

CBBiH vr5i funkciju pra6enja financijske stabilnosti koja podrazumijeva pravovremeno

identificiranje raqiivosti u financijskom sustavu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom

podrudju je da se poboljSa razumijevanje uzrodno-posljedidnih veza izmedu financijskog

sustava i makroekonomskog okruZenja, upozore financijske institucije i drugi sudionici na

trZiStu na postoje6e rizike, pokene dijalog o rizicima, i poduzmu korektivne mjere kojima 6e

se umanj iti posljedice materijalizacije rizika. Aktivnosti CBBiH na polju pra6enja stabilnosti

financijskog sustava obuhvacaju i specijaliziranu komunikaciju s relevantrim doma6im i

medunarodnim institucijama koj om se osigurava kontinuitet procesa praienja sustavnihrizika,

kao i komuniciranje o rizicima po financijsku stabilnost sa Sirom javno56u. Doprinos

oduvanju financijske stabilnosti CBBiH daje u okviru dlanstua u Stalnom odboru za

financij sku stabilnost BiH, kojeg, pored guvemera CBBiH i ravnatelja agencija za bankarstvo

dine i dlanovi fiskalnog vijeda i ravnatelj Agencije za osiguranje depozita.

CBBiH izvjeStava Siru javnost o rizicima po financijsku stabilnost kroz redovitu godi5nju

publikaciju, Izvje5de o financijskoj stabilnosti, koji se od 2007. godine objavtjuje na web

stranici CBBiH. Objavljivanjem Izvje5da o financijskoj stabilnosti CBBiH javnosti Zeli

lukazal;t na posljedice dosada5njih makroekonomskih trendova i hendova u financijskom,

prvenstueno bankarskom sektoru na rizike i iskuSenja s kojima ce se financijski sustav suoditi

u narednim razdoblj ima.

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih pokazatelja financijskog zdravlja prema

metodologiji MMF-a takoder je vaZno sredstvo komunikacije cBBiH sa sirom javnos6u.

Pokazatelj i financijskog zdravlja se objavljuju kvartalno na web stranici CBBiH od polovice

2009. godine, a od rujna 2011. godine i na web stranici MMF-a.
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U 2014. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provedbi makroekonomskih testova na stres.

Testovi na stres se u CBBiH rade kvartalno i osnovni su alat za kvantihkac iju udinaka

sustavnih rjzrka na bankarski sustav. Detaljni rezultati testova na stres se dijele s agencijama

za bankarstvo, kojima se dostavlja i Izvje5de o rezultatima testova na stres u kojem se na

deskriptivan nadin prezentiraju sustavni rizici i buduii trendovi. O rezultatima testova na stres

se kroz odgovarajuci oblik Izvje5ia o rezultatima testova na stres upoznaje i Stalni odbor za

frnancijsku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres s podatcima s kraja godine se

objavljuju u lzvje56u o financijskoj stabilnosti.

Od ostalih informacij a i izvje5da koji su u funkciji pra6enja stabilnosti financijskog sustava

mogu se izdvojiti informacije za Stalni odbor za financijsku stabilnost i set unutamjih

standardiziranih ili ad hoc informacija koje se u prvom redu stvaraju za potebe CBBiH, ali se

mogu podijeliti i s drugim relevantnim institucijama. Informacijama prema Stalnom odboru

za financijsku stabilnost se dlanicama Odbora prezentira stanje i postojeti lizici u bankarskom

sektoruBiH, te utjecaji sustavnih rizlka \z realnog, fiskalnog i hnancijskog sektora, te

medunarodnog okruZenja na bankarski sektor, dime se osigurava razmiena miSljenja i

obuhvatnije sagledavanje veza u ekonomiji. Standardizirane ili ad hoc informacije se u prvom

redu stvaraju za pofiebe CBBiH, ali se mogu podrjeliti i s drugim relevantnim institucijama'

Informacije intemog karaktera sluZe kao pokazatelji ranog upozorenja o nastanku neravnoteZe

ili jadanju rizika u bilo kojem segmentu ekonomrje.

Kontinuirana razmjena informacija, miSljenja i iskustava s drugim relevantnim domadim i

medunarodnim institucijama i nadogradnja postojeiih analitidkih kapaciteta CBBiH na polju

f,rnancijske stabilnosti kroz obuku i programe tehnidke pomoci osigurava uskladenost pristupa

analiziranja sustavnog rizika s najboljim praksama i sada$njim trendovima, kao i

pravovremenu identifikaciju sustavnih rizika. lJ prvoj polovici 2014. godine CBBiH je

nastavila aktivnosti na projektu tehnidke pomoii u oblasti financijske stabilnosti sa Svjetskom

bankom, preko FinSAC centra (Financial Sector Advisory Center) iz BeEa, koji je uspje5no

zavrsen sredinom 2014. godine. Projekt je imao za cilj jadanje analitiikih kapaciteta CBBiH u

oblasti nadgledanja sustavnih rizika i podrZavanja rada Stalnog odbora za financijsku

stabilnost.

CBB1H je u 2014. godini nastavita pruZati tehnidku potporu, prvenstveno u smislu dostave

relevantnih informacija, podataka i obrazloLenja, za izradu publikacije Europske centralne
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banke ,,Izvje56e o financijskoj stabilnosti za zemlie kandidate i potencijalne kandidate za

dlanstvo u EU". Tijekom 2014. godine nastavljena je suradnj a s ECB-om u navedenim

aktivnostima, a CBBiH po istom nadelu sudjeluje i u projektu izrade izvjesca Svjetske banke

,,Perspektive financijskog sektora na Zapadnom Balkanu". Publikacije ove vrste doprinose

boljem razumijevanju sustavnih rizika u regiji i pozicije BiH u odnosu na druge zemlje.

Nakon Sto je krajem 2013. godine CBBiH nadinila Plan djelovanja u krizrim situacijama, u

drugoj polovici 2014. godine CBBiH je koordinirala aktivnosti dlanica Stalnog odbora za

financijsku stabilnost na tzradi Sveobuhvatnog plana djelovanja u kriznim situacijama. Ovaj

plan predstavlja skup mjera i postupaka koje nadleZne institucije, dlanice Stalno g odbora za

financijsku stabilnost, samostalno ili u suradnj i s drugim dlanicama Stalnog odbora i drugim

regulatornim institucijama, poduzimaju u cilju preventivnog djelovanja i izbjegavanja kriznih

situacija, kao i upravljanja i djelovanja u kriznim situacijama kada do njih dotle, s ciljem

oduvanja fi nancijske stabilnosti.

Potpisivanjem Memoranduma o usvajanju Metodologije za utvrdivanje popisa sustavno

vaZnih banaka u BiH izmettu CBBiH i agencija za bankarstvo, u lipnju 2013. godine, CBBiH

je preuzefa obvezu aLuriranja popisasustavno vaZnih banaka u BiH, na godiSnjoj razini. Popis

sustavno vaZnih banaka se sadinjava na osnovu podataka za kraj godine, koje agencije za

bankarstvo dostavljaju CBBiH, te izvanredno ukoliko se dogode bitne promjene u

bankarskom sustaw. Identificiranjem sustavno vaZnih banaka u zemlji stvorena je mogu6nost

za kori5tenje razliditog pristupa prilikom nadzora ovih institucija, kao i prilikom postupanja

po Sveobuhvatnom planu djelovanja u kriznim situacijama.

Tijekom 2014. godine CBBiH je aktivno sudjelovala u misiji Program ocjene financijskog

sektora (FSAP), koju su u BiH zajednidki proveli MMF i Svjetska banka.sastavni dio FSAP

misije iz oblasti financijske stabilnosti predstavljala je provedba testova na stres za bankarski

sustav BiH. U suradnj i s CBBiH i agencijama za bankarstvo, predstavnici MMF-a izvr5ili su

testiranje na stres bankarskog sektora prema top-down i bottom-up metodi, diji je cilj bila

procjena stabilnosti bankarskog sektora. Za sve banke u sustavu provedeni su testovi na stres

za solventnost, likvidnost, kao i analiza rizika bankovn e zaraze s komnlementamom analizom

osjetljivosti.

U 2014. godini CBBiH je obavljala poslove koordinacije djelatnosti agencija za bankarstvo, a

koji se odnose na aktivnosti entitetskih agencija za bankarstvo o pitanj ima nadzora banaka,
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mikrokreditnih organizaciia i dru5tava za leasing i informiranje o stanju u ovim institucijama.

Poslovi koordinacije ukljudivali su redovite sastanke s predstavnicima agencija za bankarstvo

u skladu s Memorandumom o nadelima koordinacije bankarskog nadzora, suradnju u razmjeni

podataka i informacija, Sto je rezultiralo uspostavljanjem jade koordinacije i pro5irenjem

suradnje agencija i s drugim odjelima u CBBiH. Kontinuirana koordinacija ostvarena je i s

Agencij om za osiguranje depozita Bosne i Hercegovine. Informacije o stanju u bankarskom

sekIoru, mikrokreditnim organizacijama i dru5tvima za leasing razmjenjivane su kvartalno.

Centralna bankaje t2014. godini bila ukljudena u proces pradenja aktivnosti na izradi novih

entitetskih zakona o bankama, koji radi radna skupina osnovana od strane nadleZnih

institucija, a tehnidku asistenciju i pomoi za ove aktivnosti osigurali su predstavnici

Medunarodnog monetamog fonda. Ostvarena je i kontinuirana suradnja s Udrugom banaka,

Udrugom mikrokreditnog sektora i udrugom sektora leasing druStava.

2.9 Suradnja s medunarodnim institucijama i rejting agencijama

Premda je tijekom 2014. godine napredak BiH u svezi s europskom djelokrugom bio

ograniden uslijed neispunjavanja EU uvjeta po mnogim ekonomskim i politidkim pitanjim4

CBBiH je i u takvom izazovnom okruZju uspjela osigur ati nulan kontinuitet umjerenog ali

stabilnog napretka u pribliZavanju standardima europskog centralnog bankarstva. Kroz

suradnju s institucijama BiH po pitanj ima obveza koje proizlaze iz procesa stabilizacije i

pridruZivanja i Sireg europskogdjelokruga i aktivnim sudjelovanjem u pripremi strate5kih

dokumenata i izvje5ia u skladu sa zahtjevima EU, CBBiH je tijekom 2014. godine nastavila

doprinositi europskom integracijskom procesu BiH.

Za godiSnje izvje5ie Europske komisije o napretku, Centralna banka je sudjelovala u inadi

priloga iz podrudja monetame politike, platne bilance, slobode kretanja kapitala i financijskog

sektora. Bitno je spomenuti da, prema nalazima lzvjelfa o napretku za 2014. godinu,

monetarna politika CBBiH u okviru aranimana valutnog odbora, dobro funkcionira i dalje

uZiva visoku razinu pouzdanosti i povjerenja. Nagla5avamo aktivnosti CBBiH kao jedne od

koautorskih institucija u izradi Nacionalnog programa gospodarskih reformi BiH koji je prvi

put pripremljen krajem 2014. godine u sklopu realizacije jedne od izravnih preporuka

Europske komisije navedenih u lzvjeSiu o napretku. Centralna banka je dala kvalitetan

doprinos i radu Privremenog pododbora za ekonomska i financijska pitanja i statistiku te u

skladu s preporukama Europske komisije osigurala redovitu dostavu rezultala
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makroekonomskih testova na stres. Tijekom 2014. godine nastavilo se s postupnim

usklatlivanjem sa zahtjevima Europskog sustava centralnih banaka (ESCB) i Eurostata,

kontinuirano jadajuii svoje institucijske i strudne kapacitete.

Pored vi5ekorisnidkih projekata tehnidke pomoii namijenjenih jadanju statistidkog sustava u

BiH financiranih iz IPA fondova EU, za CBBiH poseban zna(,aj ima program akademske

suradnje s Institutom za medunarodne studije (Graduate Institute of Intemational Studies-

GIIS) iz Zeneve koji se realizira u sklopu Programa bilateralne pomodi i izgradnje kapaciteta

centralnih banaka temeljem Sporazuma o suradnji sa Svicarskim seketarijatom za ekonomske

poslove (Swiss State Secretariat for Economic Affairs - SECO). U sklopu ovog vi5egodi5njeg

Programa (2014 - 2016),2014. godine u CBBiH su odrZani seminari i radionice dizajnirani

prema konkretnim zahtjevima i potrebama CBBiH u cilju jadanja kapaciteta osoblja za

primijenjena ekonomska istraZivanja. Osobito izdvajamo obuku iz ekonometrije realiziranu u

dva ciklusa: ,,Uvod u ekonometriju" i .,Ekonometrija - srednja razina" u ukupnom trajanju

od detiri radna tjedna.

Sudjelovanjem na drugoj godi5njoj konferenciji Programa bilateralne pomoii i izgradnje

kapaciteta centralnih banaka odrZanoj u Zenevi u listopadu 2014. godine "Razvoj

financijskog sektora: politike promoviranja i jadanja lokalnih trZiSta kapitala" i regionalnoj

konferenc ij i "Globalne banke i transmisija Sokova iz medunarodnog okruZenja" u organizacij i

Banke Albanije u prosincu 2014. predstavnici CBBiH su osigurali sustavne kontakte i

promoviranjeCBBiH u medunarodnoj strudnoj i akademskoj zajednici. Vrijedi napomenuti i

zavr5ni istraZivadki rad "Empirijska evidencija kanala bankarskog kreditiranja u Bosni i

Hercegovini" attora iz centralne banke, nakon strudnog usavrsavanja na Institufu za

medunarodne studije u Zenevi.

Centralna banka je i u 2014. godini nastavila uspjeSnu suradnju s Deutsche Gesellschaft ffir

Intemationale Zusammenarbeit (GIZ). Potpisivanje Memoranduma o razumijevanju izmedu

CBBiH i GIZ-a u rujnu 20l4.godine je oznadilo podetak realizacije II. faze Programa jadanja

javnih institucija u razdoblju 2014 - 2016.godina. Od aktivnosti realiziranih u 2014. godini

izdvajamo nadogradnju Business Intelligence sustava ukljuduju6i aplikaciju za kompilaciju i

diseminaciju statistike portfelja investicija, kao i uspostavu statistidke web platforme

Panorama Necto takoder bazirane na BI tehnologij i.
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U organizacij i CBBiH tijekom 2014. godine odrZane su misije medunarodnih rejting agencija

Standard & Poor's i Moody's Investors Services s relevantnim medunarodnim i domadim

institucijama u BiH, u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga BiH. Politidka situacija,

proraEun, servisiranje vanjskog duga, odnosi s medunarodnim financijskim institucijama i

financijski sustav, bile su glavne teme razgovora u ocjenjivanju kreditnog rejtinga BiH. U

2014. godini medunarodna rejting agencija Standard & Poor's potwdila je kreditni rejting

Bosni i Hercegovini i to ,,B/sa stabilnim izgledima", a kod medunarodne rejting agencije

Moody's Investors Service nije bilo promjene kreditnog rejtinga, tako da Bosna i Hercegovina

kod ove agencije od srpnja 2012. godine ima kreditni rejting,,B3/sa stabilnim izgledima".

2.10 Proces unutarnje revizije

Funkciju unutarnje revizije u Centralnoj banci BiH obavlja Ured glavnog unutamjeg revizora,

organiziran kao samostalni organizacijski oblik CBBiH. Aktivnosti Ureda u 2014. bile su

usmjerene na: izvrSavanje duZnosti definiranih Zakonom o CBBiH; i realizaciji poslova i

zadataka utvrdenih Planom poslovanja Centralne banke za 2014, Strate5kim planom unutarnje

revizrje za razdoblje 2014 - 2017 . godine i godi5nj im Planom unutamje revizije za 2014.

Procjena rizika revizije vr5i se u skladu s Metodologijom procjene rizika u Centralnoj banci

BiH, koja predstavlja okvir za definiranje i identificiranje rizidnih oblasti, procesa i aktivnosti

i uspostavljanje adekvatnih mjera za upravljanje :-izicima. Postupaju6i po planu unutamje

revizije za 2014, izvrSene su revizije odredenih funkcij a, poslovnih procesa i aktivnosti

CBBiH, daju6i prioritet procesima visoke razine rizika, kao Sto su: upravljanje deviznim

rezervama; gotovinom; radunima rezervi komercijalnih banaka; financijsko poslovanje i

nabave; funkcionalnost i sigumost informacijskog sustava i ukupna informacijska sigurnost;

kao i funkcioniranje sustava fizidke i tehnidke za5tite u objektima CBBiH.

Revizija se provodi na nadin i po postupcima definiranim Prirudnikom o radu unutarnje

revizije koji donosi glavni unutamj i revizor. Kontinuirano se prati zakonska i medunarodna

profesionalna regulativa za oblast unutarnje revizije i u skladu s promjenama vrsi se

usugfaSavanje Prirudnika. Kroz pisana izvjeS6a o izvr5enim revizijama, koji su razmatrani na

Revizorskom odboru i usvojeni na Upravnom vije6u cBBiH, daje se miiljenje u svezi s

ocjenom o udinkovitosti provedbe sustava upravlj anja rizicima i djelovanju sustavaunutarnj ih

kontrola s prijedlogom mjera za unaprjeclenje istih.
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Unaprjetlenje funkcije unutarnje revizije je strate5ko opredjeljenje Centralne banke kroz

usmjeravanje njezine aktivnosti na kontinuiranom pradenju i procjeni rizika, kao i ocjeni

adekvatnosti uspostavljenih unutarnj ih kontrola s ciljem unaprjedenja metoda za upravljanje

rizicima.

2. l l  Ostalo

2.1 1. 1 Upravljanje ljudskim resursima

Najvi5e tijelo CBBiH je Upravno vijeie, koje je nadle2no za utvrdivanje monetarne politike i

kontrolu njezine provedbe, organizaciju i shategiju CBBiH u skladu s ovla5tenjima utvrdenim

Zakonom. Upravno vijede dine guverner koji predsjedava Vijeiem, i detiri dlana (Tabela 2.9

ispod). Upravu Centralne banke dine guvemer i tri viceguvernera koje je imenovao guvemer

uz odobrenje Upravnog vijeia. Zadatak Uprave je operativno rukovodenje poslovanjem

Centralne banke. Svaki viceguverner je neposredno odgovoran za rad jednog sektora

Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).

Tabela2.9: Rukovodna struktura CBBiH

t$ramoviiece CBBfI

&. Ken"al Kozsit, predsledatelj
&, Filuet iauievit em
&. MilenkoKraiiin&, Ua
*. Zepo Sutu" etu"
& Vasili Zakor.id. dlz-

Itp6ava CBBiH

&, Ketrral l{otarid, grn"erner

nu. Ernadba Bajrovii, vicegwermr

&- Radomb Boiii= viceguverner
w. Ankica Kolobmii, r'iceguvsnet

s. Edis Kwa€evii, glard interoi revbor
Aqela Medic, z.mj d. internog revho'raureo gEtlltog reflrog rerrzofa _ - _
Jas.nina Nov-alija zanj f,. internog rer.bora
Krstinja Toiovii. zami. gl hternog revizc'ra

Revizorslci konitet
&. Mna Gadiii. ilan
GordaaKovii- dkr
&. Sead Kreso- ilan

Na dan 31.12.2013. godine u cBBiH je bilo zaposleno 356 sluZbenika (Grafikon 2.12). Broj

uposlenih je u godinama neposredno nakon uspostavljanja CBBiH rastao dosta brzo jer je

rastao i broj funkcija koje je CBBiH preuzela. U razdoblju 2002 - 2010. godine broj uposlenih
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je rastao, u prosjeku, za 4Yo godilnje. Ovakav umjeren rast omogudio je razvoj osnovnih

funkcija CBBiH kroz strate5ki odabir profila kadrova koji su bili nuZni za daljnje

unapdetlenje udinkovitosti poslovanja. U razdoblju 20ll - 2014. godine broj uposlenih je

gotovo nepromijenjen Sto je djelomidno i posljedica politike racionalnog kori5tenja

raspoloZivih resursa.

Grafikon 2.I2: Broj uposlenih u CBBiH
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Od ukupnog broja sluZbenika s 31.12.2014. godine 55,90% bile su Zene, a 44,10o/o mu5karci.

U pogledu strudne spreme istidemo da je 255 sluZbenika (71,63%) s visokom strudnom

spremom, a od toga 8 doktora znanosti i 4l magistar. Prosjedna starost sluZbenika na isti

datum je bila 45 godina.

Na osnovu Programa tehnidke suradnje izmedu CBBiH i GV-a rcaliziran je projekt

uspostavljanja jedinstuenog Informacijskog sustava za upravljanje ljudskim potencijalima

(HRMIS - Human Resources Management Information System). HRMIS sustav je zamijenio

postoje6e MS Access baze i Oracle Workflow aplikaciju, te je pro5iren i s dodatnim

modulima za upravljanje ljudskim potencijalima koj ima su se automatizirali i preostali procesi

u Centralnoj banci.
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2. I 1.2 Dru5tueno odgovorno poslovanje

Krajem 2014. godine, Centralna banka Bosne i Hercegovine pokrenula je projekt obuke

javnosti, imajuii u vidu dinjenicu daje komunikacija centralne banke s javno56u znadajan dio

monetame politike, jer udinkovita komunikacija i kredibilne akcije mogu utjecati na

ostvarivanje ciljeva centralnih banaka. S tim u svezi, uraden je Plan strate5kog komuniciranja

CBBiH iobuka Sire javnosti, na osnovu kojega je podela realizacija projekta. Cilj Strategije je

osigurati razumijevanje i potporu javnosti za akcije koje provodi CBBiH i sprijeditinagatlanja

i jednosmjerna tumadenja u nedostatku dovoljnog znanja i informacija o radu i aktivnostima.

Natpisi u medijima od podetka 2014. godine pokazali su da jo5 uvijek ve6ina stanovniStva nije

dovoljno informirana o tome Sto su osnovnl zadatci i ciljevi CBBiH dime se stvara pogreSna

slika u javnosti Sto moZe imati ozbiljan utjecaj na ugled ove institucije. U skladu s

preporukama Upravnoga vijeda, pokrenute su aktivnosti na intenziviranju obuke opie i

strudne javnosti u proaktivnom smislu putem novinskih ku6a, pokrivajuii cijeli teritorij i sve

razine populacije. Projekt je pokrenut nakon izbora razliditih medijskih ku6a koje, svaka za

sebe, imaju svoje isprofilirano ditateljstvo, specifidnu regionalnu pokrivenost, razliditu razinu

dostupnosti i nadin objavljivanja. Kampanja ie dijelom biti nastavljena i t 2015. godini u

skladu s raspoloZivim sredstuima. Centralna banka Bosne i Hercegovine je u 2014. godini

primila 50 studenata na ferijalnu praksu s ekonomskih fakulteta iz cijele BiH, i nastavila s

praksom organiziranja studijskih posjeta studenata ekonomskih fakulteta. Studenti su na taj

nadin ispunili svoje obveze ali i stekli znanja i uvid u rad ove institucije, Sto 6e modi iskoristiti

u daljnjem obrazovanju. Nastavilo se i s praksom stipendiranja djece preminulih sluZbenika.

ved tradicionalno, i u 2014. godini je u cBBiH obiljezen 31. listopad, svjetski dan Stednje.

SluZbenici CBBiH dali su svoj materijalni i novdani doprinos zbrinjavanjem stradalih u

poplavama, a u rekordnom broju su se odazvali i redovitoj akciji darivanja krvi.

8 l



3. Financijska izvje56a i Izvje56e neovisnog vanjskog revizora

FINANCUSKo I IZvJEScE NEoVISNoG VANJSKoG REVIZoRA PoSTAT

sASTAVfrr Dro coDISNrec zvrEScA po usvAJANru u pARLAMENTARNoJ

SKUPSTINI BIH.
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4. Publikacije i web servisi

I
I
I

Mjeseini ekonomski Pregled

Kratka informac'tja o posljednjim trendovima u

makroekonomskom okruZenju koja se od svibnja 2013'

godine objavljuje naweb stranici CBBiH' Publikacija je do

tada bila intema.

I
Kvartalna publikacija, obuhvaia podatke monetame I

financijske statistike, podatke o platnim transakcijama'

podatke realnog sektora i podatke ptatne bilance Bosne i

Hercegovine.I
I
I
I

Godi5nje izvje56e

Publikacija sadrZi izvje5de o poslovanju CBBiH tijekom

godine i financijsko izvje56e, koji CBBiH dostavlja

PredsjedniStvu BiH i Parlamentarnoj skup5tini Bosne i

Hercegovine.

Izvje56e o financij skoj

stabilnosti

Godi5nja publikacija sadrZi ocjenu rizika koji proizlaze iz

makroekonomskog okruZenja i trendova u financij skom

sustavu, te procjenu otpornosti sustava na identificirane rizike'l
t Spec ijalne teme istraZivanj a

Povremena publikacija koja se objavljuje na web stranici

CBBiH.

T
I
I
I
t

WEB SERVISI

WEB STRANICA

www.cbbh.ba

contact@pbbh.ba

orrOcbbh.ba

Otvorenost i ffansparentnost djelovanja CBBiH smatra

iznimno vaZnim za vjerodostojnos! javnu odgovomost i

povjerenje koje uZiva medu stanovni5tvom i drugim

institucijama u BiH kao i u medunarodnim institucijama' Na

osnovu Pravilnika o radu CBBiH, CBBiH ima obvezu

informirati javnost o svom radu davanjem pravovremenih

informacija, objavljivanjem izvje56a, izdavanjem sluZbenih

publikacija, odrZavanjem konferencija za tisak'

Web stranica CBBiH postoji od 1998' godine' SadrZi osnovne

oodatke o CBBiH, Zakono CBBiH, prezerttitanovdanice i

I
I
I
I
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kovanice Bosne i Hercegovine, te numizmatidka izdania

TWITTER

@cBBiH

CBBiH; na stranici se takoder moZe na6i veliki broj

publikac ij a i statistidkih podataka (godiinj a izvj ed6 a,

mjesedna bilandna stanj4 kvartalni bilteni, izvje5de o

financijskoj stabilnosti, platna bilanca BiH, platni promet...),

te popis svih komercijalnih banaka u BiH.

Publikacije i statistidki podatci se objavljuju u

opdeprihva6enim formatima DOC, XLS i pDF. Na stranici se

takotler objavljuje tedajna lista koja se mljenja jednom

dnevno, te ostale relevantne novosti i priopdenja zajavnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i

engleskom jeziku.

U 2013. godini CBBiH je, s ciljem povelanjaotvorenosti i

transparentnosti, te dosezanja Sto Jirih druStvenih slojeva,

pokrenula sluZbeni proftl na druStvenoj mreZi Twifter.

Preko tog profila objavljuju se podatci koji se inade

objavljuju na web stranici banke www.cbbh.ba, kao i dodatne

informacije i podatci za koji su procijenjeni kao valni.

Nadin komuniciranja je prilagorten ciljanoj javnosti.
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5. Statistidke tabele
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Nomlnalnl BDP BlH, (u milljunima KM) 'r t.kute ctlne

Godilnrlr'5t realnog ADP-a (u%l rl

Stopa rast. potrolit kih cijena u BiH a

Prosjeina godi in ja stopa rasta CPI

Codi in ja stopa rasta CPI za prosinac

Proratun op(e vlade {

Pr ihodi

Rashodi  t )

Saldo

Nova. I la€dit

Nova. u Sirem smislu (M2) 6)

Kredi t i  nevladinim s€ktor ima

Platnabllarl(a

Bruto dev zhe rezerve

U rni l i jur ima KM

U  m i l U u n i m a  U s D

U mjese<iha uvoza robe i usluga

Eilanca tekuceg raiun.,

U mi l i junima KM

U mi l i junima USD

U postocima 8DP-a

Bllanca rcbne razmjene

LJ milijunima KM

U mi l i junima USD

u postocima BDP-a

Vanjrkl d'.ry sektora vl.de

u mi l i junima KM

U mi l i jonima USD

U postocima BDP-a

Selklranle van skog du96 i€ktora vl.d€ 4

t l  mi l iJUnima KM

U mi l i junima USD

lJ postociry la izvoza robe iusluga

22.055 24.984 24.307

6 ,0  5 ,6  2 ,7

1  .5  7 ,4  0 ,4

4 ,9  1 ,8  0 ,0

44,6 41,6 42,5

43,4 4 5,8 47,0
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4 .686  4 .7 t0  4 .416

6 ,5  5 ,1  6 ,3

-2 .047  -3 .5  r  3  t . 590

-1 .432  -2 .629  - r . I 30

-9 ,1  - t4 , t  -6 ,5

-8.935 -r 0.665 -7.7a6

-6 .250  7 .979  -5 .535

-40,5 -42,7 -32,0

3.961 4.240 5.234

2.975 3.056 3 a37

1 8 , 0  1 7 , 0  2 1 , 5

239 230 246

167  t72  175

4 , t  3 , 5  4 , 1

25.734 26.282 26.934

- t , 2  I , 5  0 , 7

24.879 25.772

0 ,8  r ,0

2 , 1 3 , 7

3 , 1

2 , 1 -0,r -0,9

-1,2 -O,4

685 761

4 6 5  5 i 6

8,0 E,4

u postocima BDP-a

4r,7 44,1

46 ,  |  45 ,3

- 2 , 5  - r , 3

u postocima BDP-a

54 ,8  55 ,9

s6,7 57,0

6.458 6.424

4 .372  4 .568

6 ,1  5 ,4

-1 .53 r  -2 .483

-i .037 -1,766

-7.629 -8.346

-5 .155  -5 .936

-10,7 -32,4

6 .289  6 .661

4-270 4.407

25,3 25,8

30t 140

204 242

4 ,2  4 ,2

44,5 41,4

46,6 4 5,6

-2 ,O  -2 ,2

57 ,9  6 r ,2  64 ,1

58,7 59,0 58,6

6.508 7.068 7.825

4 .274  4 .797  5 .109

5 ,5  6 ,0  6 ,1

-2 .279  - r .504  -2 .059

-1.497 -1.021 -1.397

-8,9 -5,7 -7,6

-8 .340  -7 .719  -8 .393

-5.477 -t.239 -5.694

-32,4 -29,4 -3t,2

7 , f  55  7 .109  8 .182

4.823 5.221 5.087

27,8 28,2 30,4

4 r 3

271

5 , 1

I ) l2vor: AgenciF 2a statrrtiku &H,'Brutodmad prorzvodpfsa p.oizvodnm, doh.ao\nom I rarhodnom
pr slupu 2005-201ll tiRanl20r5,
2) BDP F prcjena CBBiH, koja se kditt ka o pretminahi podata k do objavtjivanF zvan a1o9 BDei od stGne
&en<ije a ttariniku BiH.
l)l4or Agencia za rtaHiku BiH
4)laor Cstalna baka BiN
5) Rarhodi!klJUaui! i n.to naba!ku rtalnih re4rava
6, Moneta.ni poda.iod iaruara 2006 .iunad na osaov! nove melodotoqij€_
/ )P la tn ib i lansBiU lEden je !sk ladusnerodo loq t jomMtv f -a i r f tuantk?ap larn ib ian5, ie , tozdanre l
3)lzvor Mlnlita6rw finansiFllrerda I N.
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Nominalni BDP, (u mihjunima KM) 22.065 24.984 24.107

Nominalni BDP (u milUunima USD) I 5.435 18.692 17.279

BDP po stanovniku Bil- l  (u KM) s.z4f 6.503 6.j2s

BDP po stanovniku BiH (u USD) 4.017 4.865 4.496

Godi5nji rast realnog BDP (u %) 6,0 s,6 -2,7

Broj stanovnika (u t isuiama) 1.842 3.842 3.843

Prosjeini godi5nji reiaj BAM/USD 1,430 r,337 1,4o7

lzvor Agencia zanatbtiku Bih,'&uto domdtprolzvod pEha proizlodnonr dohodovnom i Bshodnom
pristupu 2005 -201:t; 3 j.@nj 20r5, otin podaraka oprosi€inom goditnjem t.aaju BAWUSD zr kcj€je,vor
C88iN,
ll Brcj stanovnika za 2014. godinu je proctjenjen n. naain da je broj za 20|]. godlnu koigra.:a crirodhl
p.rEltaj za prvlh deset mleseci 2014 godtne tuu: Agencij. za nalst ku 8tH, tuioptenie "o€nogra6ta:

' BOP je p.4)na cBBlH, kola t€ korrsti ke pralih|nari I podarak, do objalijivanjazvarttnog BDp-a od 5$ane
AgencUea natinilu 8iH.
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4.406
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26.282 26.934

r 7.835 18.272

6.859 7.035

4 .65  5  4 .773
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3 .832  1 .828
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1997 .
r 998.
r 999.
2000.
200 t .
2002.
2003.
2004.
200s.
2006.
2007.
2008.
2009.
20r 0.
2 0 1  l .
2012.
2013 .
2014.
2014.

2t  1 ,0

t E r , 7
? t o  t

2 6 r , 9

734,7

146,9

E85,4

| .421 ,4

2.062, I

2 .E91 ,9

3 .777 , l

3 .144 ,2

3 .3  75 ,1

3 .393 ,5

3 . r  92 ,8

3.040,6

3 .4  75 ,3

3 . 7 5 t . 1

762,r

465 ,5

5  59 ,5

8 1 7 , r

8 r  8 ,3

988,r

t , t  5 4 , 8

692,0

1 .108 ,0

1 .074 ,7

r  -2 r0 ,6

]  I00 ,1

r .053 ,0

I  _189 ,3

r  ,301 ,2

363 ,3

467,0

577 ,1

428,2

907,7

974,4

|  . t  02 ,5

r .604,6

r .999 ,4

3 .105 ,4

3.66',I, l

3.864,7

4 .241 ,O

4.526,4

4.846,9

5.042,2

5 .20  t ,1

5.280,8

12. r  r  4,6
12. 167,5
' 12 .  518,4

12.  69s,9
'12.  r .806,0

12.  r .868,7

12.  1  .721 ,9

12.  |  .817,4

| 2. | .907,2

12.  2 .154,2

12. 2.439,7

12.  2 .s52,4

12-  2 .267,7
'12. 2.497.5

12.  2 .645.1

12-  2 .747,5

12- 2.909.9

12.  3 .2r  0 ,5

0 ,0  |  1  2 ,5

0 ,0  |  62 ,5

0 ,0  5 l  5 ,3

0 . t  6 5 1 , 7

2,2 | .673,9

2,9 | .7J4,4

I  ,9  L60r ,3

2 ,0  1 .670 ,6

3 ,1  1  .729 ,1

|  0 ,5  r  . 978 ,3

|  2 ,2  2 . r  85 ,3

7 ,4 2.rO2,4

6,0 2.009,5

8 ,7  2 .2 lO ,a

I  r , r  2 .366 ,4

|  3 ,5  2 .4 t  4 ,3

|  5 ,9  2 .542 ,3

3E,3  2 .814 ,0

1J9,2 9,6

147 ,5  8 ,0

584 ,6  22 ,4

750 ,0  77 ,9

t .0 l  8 ,4  r  40 ,9

| .271 ,3  272 ,2

|  . 5  |  2 , r  461  ,9

|.864,9 703.4

2 .373 ,6  8 r  E , l

2.761 ,4 1 .365,4

3.546,6 1 .726,5

3 .388 ,8  1 .776 ,2

3 .536 ,3  1 .844 ,3

3 .689 ,2  r  . 99 r ,0

3 .8 r  9 ,0  2 .2E5 ,7

3 .728 ,4  2 .672 ,7

4 .153 ,3  3 .006 ,3

4.496,4 3.t77,3

327,6 251 ,7

349 ,1  3 t0 ,0

827 ,6  | . 099 ,9

957,9 | .401 ,7

2.542,9 2.692,3

2 .318 ,5  3 .007 .6

2 .609 , r  3 . r  |  3 ,4

3 .2 ,10 .8  3 .535 ,4

3 .972 ,4  4 . r  02 ,8

5.056,6 4.739,8

6 .229 ,0  5 .73 t ,9

5.704,0 5.691,2

5.64E,9 5.545,E

5.899,7 5.900.0

5 .848 ,9  6 . r  85 .5

5.801 ,f 6.142,7

6.401,0 6.695,6

6 .999 ,9  7 .3 r0 ,4

926 ,5  1 .17a ,2

1 .237 ,O t .547 ,0

1  .065 , t  2 . r  65 ,0

1.065,6 2.467,3
't.977,0 4.669,3

2.053,7 5.071,3

2.382,7 5.496,1

3.296,1 6.83r,6

1.972,1 8.075,1

5.162,8 9.902,6

6.222,0 r r.95t,9

6.74E,8 12.440,0

7.f 64,0 t2.709,8

7 .727 ,9 13.627 ,9

t.2J2.7 14.418,1

t.767,8 14.910,5

9.398,7 t6.094,3

9.959,3 r7.269,8

0 t .
02.
03.
04.
05.
06.
07.
o8.
09.
r 0 .
l l .

12 .

2.854,5 3.404,0

2.916,9 3.404,9

2.929,2 3.16s,6

2.984,5 3.449,7

2.990,0 3.434,2

3.005,4 3.404,6

3.t11,4 3.729,8

3 .158 ,1  3 .878 ,2

3 .1  5 t ,2  3 .915 ,3

3 .15 t ,3  3 .803 ,5

3.r 12,6 3.768,9

3 .210 ,5  3 .751 , l

ra,z 2.491.2 4.r |  2,0 3.065,3 r. l  50,0 5.237,0 6.276,7 6.603,2 9.452,3 16.055'5

14 ,6  2 ,555 .0  4 .062 ,3  3 .073 .2  r .266 ,5  5 .230 ,0  6 .316 ,3  6 .617 ,3  9 .569 ,6  16 .186 .9

t2,4 2.542,1 4.123,2 3.0a6,2 LI54,9 5.24E,3 6.307,2 6.665,3 9.489,4 16.154,7

11,2 2,617.7 4.099,3 3.074,8 r. l  25,0 5.267,3 6.445,5 6.717,0 9.467,t 16.184,0

9 ,7  2 .633 ,9  4 . r62 ,2  1 .089 ,9  1 .183 ,6  5 .304 ,8  6 .433 ,9  6 .796 ,1  9 .578 ,3  16 .374 ,4

8 ,6  2 .6 r8 .7  4 .128 ,4  3 . r08 ,3  r .214 ,9  5 .231 ,5  6 .419 ,5  6 -747 ,2  9 .554 ,7  16 .301 '9

9,2 2.736,8 4.175,a 3.177,2 1.264,1 5.225,7 6.a52,1 5.912,6 9.667,0 t6.579,7

5,7 2.779,2 4.378,1 3.173,3 r.226,0 5.269,7 7.O42,r 7.r57,2 9.669,0 16.E26,2

7,a 2.752,9 4.525,5 3.r65,7 1.25E,6 5.275,5 7.081,2 7.278,4 9.699,8 16.978,1

6 ,2  2 .753 ,9  4 .374 ,5  3 .104 ,6  r .229 ,1  5 .299 ,8  6 .961 ,0  7 .128 ,4  9 .833 ,5  16 .961 ,9

4 ,5  2 .748 ,3  4 .396 ,4  3 .349 , r  1 .269 ,5  5 .321 ,8  6 .905 ,1  7 .144 ,6  9 .940 ,5  17 .085 ,1

38,3 2.814,0 4.496,4 1.377,3 1.fO1,2 5.280,8 6.999,9 7.110.4 9.959,3 17.269,8

Mdibiljelko na itr.nr ..
M onerarni pod aci atu.ir.ni (j lkladu 5 a melod ologijom MMF.a (Pl'uahlk za mon.ra hu i fnanriisk! na ['lik!. 200n), od ja. u.ra 2006 god in€

s i | je !ka :GotoVha i1vanmone l .mihv |d l i jePeUzeta izB i |an5 ' tan jacB8 i |P id56dF

k|asinkova(5unan|voCent.at.ev[.de.Gotdinaizvanbanak'a'€pGuzetalzBilania'tln]ac8&H{lihe|38]1edstav|j.go{ovnove!optiGlqtzvs

doma(o jva |Ut i ,P lenos |w lo9 ta |edepoz i te !5 t .a .o iva |u l i sv |hdoma( ihsek to la (o ' imdePozt .cen l lnev |ade]
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'1997.

1998.

1999.

200o.

200r.

2002-

2003.

2004,

2005.

2006.

2007.

20@.

2009.

2010.

2011.

2012.

2 0 1 3 .

20t4.

20t4.

12,

12,

12-

12.

12.

12,

12.

12.
't2.

12-

0 1 .

02.

03.

04.

05.

07,

08.

09.

1 0 .

1.157,8

1.170,5

1.715,5

1.988,3

4.O9L9

3.9aro,s

4j8a6

5.4128

f,34q9

7336'7

10285,0

9,429,7

9330,9

9300,8

9'o44,2

1o.479,7

-r558J

-1505,8

-1519,,4

-rs773

-l,5565

-1,7 ,8

-2138,0

-2,652,1

.3.560J

4.O751

-5.r 66,6

-6.X2,9

-s.744,9

4.7846

4.177,9

-3.94€2

-3.6988

-3.364.2

-500,5

-435,4

196,1

4t 1,0

2.5/2,5

2.145,7

1,944,6

2.7ffi,A

2.78€,6

3.760.8

5.t 18,4

3.0648

35858

4516J

4.997,9

5.096,0

6.O*,6

7,115,5

-187I

-180,9

-159,1

-129,0

-318,7

-385,r

.457,5

443,O

-ss2J

-971A

-2.377,8

-1294;l

4 A

4t9,7

,182,r

-1214

194

40,0

-38,7

40,7

-273,1

-2V99

n 8,0

-1.8

71,6

1,03d8

1.314,3

1.449,4

874,9

1.'t428

1-4422

t3596

2.4t4,2

3,244,0

4,086,1

5,115,7

6.751,6

6.642,5

7.166,9

7.473,1

7.556,4

7.416,2

8,3

5.4

6,3

10,9

20,0

4,2

60,1

67,9

49,4

159,6

169,2

r03p

802

p

67,4

62,8

4,8 1.243,6

8,6 1.100,0

16,6 1.003,2

9.3 1.673,1

25A 1.430,8

24,7 L254.7

21,5 1-166,7

24,7 691,7

31,5 695,0

62,3 634,4

,1 626,7

148,3 629,2

195,5 636,1

270,4 749,1

323,1 76a,8

346,3 7A9,6

422,5 829,6

509,1 855,2

418,7 8r 9,6

417,4 91,5

430,5 a22,9

425,0 a25,2

4414 A27,9

462,1 a21,7

48lJ 822,0

506,8 82a.5

507,5 843J

5(J4,7 842,0

312,2 A44,O

509,1 855,2

1 63,6 2267 2 1 .766,7

388,0 2S3sA 2.200.0

2as,s 2so1,9 2.7 ,1

424,2 2A63A 3274A

71?.6 3012,8 55ss.2

1-4953 3364,t 5.049,8

2.0r0J 4530,7 6.575,3

25s29 5,464,6 A22sA

3,4883 5.9745 9-7612

4,450,8 83516 12.112A

5,793,5 9.613,8 14.7322

61045 124475 15.9143

6.411,3 12.7343 16,4m,2

6.424.3 134931 18.009,8

6,770,1 14-6A32 19.681,1

6.874,4 rs.4rs,o 20.511,0

7.139,3 15,996'8 22.O3tA

7.511,3 16.455,1 23.570.5

9520,2 -3114,9 6205,3

9513,7 -3387,7 6.126,0

9'356,s -3292A 6.064,1

9.45sA -3317A 6.138,0

9554,4 -327OA 62A4,0

9539,5 -3366A 6.173,1

9.962,5 -3208,8 6.753,7

10273,5 -3.226,6 7 .U5,9

10.f93,3 -3.28i1,4 6,910,9

10092,0 -3,269,9 5.a22,1

10208,t -3.r 14,6 7.093,5

10479,7 -1.36l{2 7.115,5

7 54t,3

7.ffi,2

7.667,1

7.643,3

7.6417

7-550,8

7-469,4

7.535,0

75705

7,152,6

7,416,2

70,2

69,0

m,2

71,4

65,0

71,9

67,5

69,2

68,7

628

|.123,3 15357,7 22.063,1

7.13r,6 16,121,5 22.247.5

7.223,9 16.174fr 2223A,7

7261,1 r5.ras.7 22.323,7

7.328p 16.256,9 22.550,9

7J90,8 r635rj 22,524,5

7-411,6 16.080,1 22A338

7.4355 r5.(x)95 23.145,4

7.4773 't6314.1 23325p

7.58,5 16,490,1 233123

7,514,9 16267,9 23.36t3

7 ,54,1 1 6.455,1 23,570,6

Vidi bilFilu n. st.ani ..
Monetahi poddi aturn.niusklad! s.herodoloqljom ^tMF-.(pd.uanlkzamoet rnutfnansllku,tarijriku.
2000), od F nua6 2006. godine.

Biljeaka: Monetahi pregled p.ikizuje tonsolidda.e podatke Bitan3a stanja CBBIH, mnetamih vtast
(btEla 8l I Kdsordov.nog bilane kom€rcrjatnrh banakaBtH ttabeta 9). Neroeinna akrrva Dredrt.vtia rr'ilL
izmedu zb dstranih akriva CottiH . monerahlh vla!( ikmeEiiatnth banaka BiH i 6j6 tkan h Dasiva CBBTN
- motlnaih dari \onerctjalnih banaka I'H. Doha.i kredit, pledstaltjalLt poir.lvar a ,ome,cjdtr,l.
banaka od svih domaalh seKoh uz napormnu da ru potf.livan)a od cenrGtne iad. skazana ,j neto
raotu 9 umanjena za d.pozlte ce. l.lne vlad€ kod CBBiH i tod lo merctl.tnih banaka 8iH_ Centratna vtada
prcdrtavija In5tltu<ije BiH, !lade entitera, enrhetttre Fondove socilrne liguh6li/zaatte I Brtko dhtdkia
Prema novoj metodologlr, tonddi sftihlne nguhosti/zanite se ktaiikuju na nrvo centhtne vtade k.o
eh(teGki va.budhski tondou, lto re dtekno odraZ.va ha podatke o neto polBrvan iha od .enrratne
v ade ! Mon.tarnom pregledr
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199t.

1998.

1999.

2000.

2001.

2002.

2003.

2004.

2005.

2006.

2007.

2008.

2000.

20r0.

2 0 1 1 .

2012.

2013.

2014.

2014.

310,0

r.099,9

1.401,7

2592,3

3.OO7,6

3.113,4

3,535,4

4.102,8

1,739,9

5,731,9

5.691,2

5.545,8

5.9fi),0

6,185,5

6.142,7

6.695,6

7,110,1

551,7

762"1

465,5

928,5

817,1

818,3

988,r

1.t 54,4

692p

a34J

1.t 08,o

1-O78,7

1210ft

1100,1

1.O53p

1.t 89.3

1 3 0 1 2

9,6

8,0

22,4

77,9

140,9

461,9

703,4

818,1

| 365,4

1.726,5

r,776,2

184,1

t99t,0

228s,7

2572,7

3006,3

363,3

467,O

428,2

907,7

974,4

1.102,5

1.604,6

1-9994

3.105,

3561,1

136F,7

4241p

4526,4

4A46"9

5,122

5-203,r

52m,8

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

1 1 4 0

106,1

2643

446,7

595,1

7124

707,9

58r,0

12. 112J 139,2

12- 1625 147,s

12- sr53 584,6

12- 651;7 7s0,0

12- 15739 1.O1EA

12- t-714A 1.27t,3

12- r50rJ 1.512.r

12. 15t0l 1.854,9

12- 1.729,1 2,373,6

12. 1-9743 2.761,4

12. 2.r8sJ 1,545,6

12. 23024 r38E8

12, 2.0095 35363

12. 2J10.8 3.649,2

12. 2366,4 3al9,O

12, 2.4143 t.7284

12, 2542J 4.153,3

12. 2414p 4.4q,4

9265 1.174,2 t,2

1217p 1.547,0 10,6

1.065,1 2.165,0 4,7

r.0656 2.467,1 4,4

1977,A 4.669,3 0,1

2n$,7 s.071,3 0,1

2382,7 5.496,1 0,0

3296,1 6.831,6 0.O

3-972,3 8,075,1 0,O

5.1628 9.902,6 0,O

6222,0 11.953,9 5,2

6.74€3 12.44O,O 17,9

7.16/',0 12.7@,A 13.6

7.727,9 13.627,9 9,1

4.232,7 14.414,1 0,0

4.767,4 4910,5 0,0

9394,7 16.494,3 0,0

9,959,3 17,2691 0,0

0,0 574,4 1.766,7

0,0 il25 220op

0.0 624.3 2.798,1

0,0 ao2,7 3.2744

0,0 885,8 5.5552

o,o 97a5 6.0498

0,0 1s79,1 6.5753

0,0 13931 8.2254

0,0 1588,1 9.7632

1.908.9 rE7'0 12.1124

2.366,0 x)O9 14.732)

2.7A5.2 447p rs.914,3

2335,6 4145 16.4202

3.0ss,8 721,9 18.@91

3.606,4 98lJ lg.fil,l

3.780,4 1 .107 ,g 20.51 1 ,0

t328,9 1.400,3 22.0314

4,031,7 1,588,2 23.570fr

01, 2.4912 4.11L0

02. 2555.0 d0623

03, 2512,1 4.123,2

04. 7S\7J 43,lll,3

0s. 2s33,9 4.162,2

06, 2.6197 4.12q4

07. 2-7363 4.175,8

08, 2.719,2 4378,1

@. 2.t52,9 4.525,5

10, 2-753,9 4374,5

1 1. 2-7443 4396,4

12, z814p 4.4964

1.r 50,0 3065,3 5:37.0

12665 3173,2 521Op

1 .r 548 3,086,2 5-24,3

1.125,0 3.074.8 5:673

t.183,6 3089,9 5304,8

r l14B 3,108,3 523r5

1264,1 3.177,2 5225,7

1226,0 3,173,1 5269,7

1254.5 3.165,7 52755

1229,1 3304.F 52998

12695 3349,1 5321,8

13012 3377,l s28O8

9.452,3 16.0555

9.559,6 16.r86,9

9.489,4 16.154,1

9.467,1 16.184,0

9.5743 16.374,4

9.54,7 16.301,9

9.667,0 16579,7

9.659,0 16.826,2

9.699,A rc 97A,1

9.833,5 16 961,9

9.90,5 r7,085,1

9.959,3 t7.269,8

702,7 3.90E 0

702,s 3.937,7

744.5 3.965,2

702,4 3.983,0

703,9 4.027,2

701.8 4.03E 4

7U,7 4.0528

7t3,8 4.0m,5

701.1 4.1165

700,6 4.135,8

684,0 4.16,6

68',1,0 4.031,7

1,396,9 22,053,1

1.420,3 22,2475

1 .414,4 22.218,7

f,454,3 22.323,7
'| .44s,3 22,550,9

| .4A2,4 22.5245

|,4%,7 22.8t38

t.525,9 23.1#4

| .5;a,2 23,325p

f,513,9 23.3123

r,4lt,6 23.3613

f,588,2 23.510F

6.603,2

6.617,3

6.665,3

6Jt7,0

6.7 ,1

6.747,2

6,912,6

7.157,2

7.274,4

7.1?3,1

7,14,6

7.310,4

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

vidi blljelku na stsanr .
Monetarnl podacl aZudrani u skladu ra m€todobqliom MMF-a (tuku(nik za nmndainu i inaftUsku er*rltllu,
2000), od ianuara 20(b Eodin€

BIU€lta: Novac Ml th€ gotovlna tzvao banala I prenorrvl depozlti ! doma(oj val'rtl lvlh domaalh sektob
(osih depotta..nkalne vl.de). Kvai-nova( QM oblhvata onale d€pozlte u dohatoj val!ti, p.enoiive i
odaledepozfte u rtraMj valuii svih doma(lh sehora(ojim depotta cMtralneUade).Novtanu masuM2 aine
monelarni .gr€gali, novac M | | kv.zi{ova< QM. o.talo p.rivu aiN vid msnl papli, ked rti. dronice I drugi
k.pitallostale (avk€ ln€to). PEhanorcj netoddogtt, kao posebnl 6nanrii5b Inrtrument nartani p.siv€
se iskazrju klediti(']! koje 5e dodaje obfatunata kamaia), kao ldionrce idruslkapital. o6tale {avke lneto)
su nelodr.ne (n {asporedene) ,!avke parlve umanFneza nelo<nan.(neratporeden.)itavke akt ve. ! o5tale
shvte (neto)ru rarode uktlleni I ogf.niaeh depozni, prorivitavke fondova i {adinl fohdovl za kreditiranje
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1997. 12.
1998. 12.
r  999. 12.
2000. 't2.

200 r .  12 .
2002. 12.
2003. 12.
2004. 12.
2005. t2.
2006. 12.
2007. 12.
2008. 12.
2009. t2.
2010. 12.
20 r  t .  12 .
2012. 12.
20t 3.  12.
2014. t2.

0,0 144,1

0.0 283,3

0,0 867,1

0,0 1.027,7

o,2 2.715,1

0,2 2.512,0

| ,0 2.821 ,7

I ,8  3 .508 ,5

1.9 4.254,3

2 ,3  5 .4Er ,8

2 ,2  6 .728 ,5

2 ,1  6 .325 ,6

r ,9  6 .24 r ,8

I ,8  6 .487 ,3

I ,6  6 .451 ,0

1 ,6  6 .53E,0

1,7 7.097,8

r ,6  7 .855 , r

r  4 ,6  r  60 ,1

t67,5 246,5

518.4 827,6

695,9 957,9

f .806,0 2.542,9

t .868 ,7  2 .318 ,5

1 .721 ,9  2 .609 ,1

f .8l 7,4 3.240,8

t.907,2 3.972,4

2 .154 ,2  5 .056 ,6

2.439,7 6.229,0

2.552,4 5.704,0

2 .267 ,7  5 .648 ,9

2 .497 ,5  5 .899 ,7

2 .645 ,1  5 .848 ,9

2 .747 ,5  5 .801 ,7

2 .909 ,9  6 .40 t ,0

l.2r 0, s 6.999,9

0,0 0,1

0,0 7,3

0 ,1  9 ,1

0,2 r 0,3

30,0 48,7

1 ,2 26,7

r , 0  t 8 , 6

1 ,0  44 ,6

I ,0  37 ,7

I ,0  r  26 ,1

0,9 74,a

1 ,0  23 ,4

0,9 s6,7

1 ,4  69 ,E

I, l  66,2

1 ,2  t  85 ,3

l ,0 258,2

I , l  291,2

-16 ,6  |  44 ,1

-0 , r  283 ,3

-3 ,3  867 ,1

o,7 1 .027,7

-7 ,9  2 .735 , t

-15 ,1  2 .5 r  2 ,0

-21 ,8  2 .821 ,7

-4,3 3.508,5

- l ,E  1 .254 ,3

-2 ,9  5 .46 r ,8

,7,4 6.72A,5

97 ,9  6 .325 ,6

33 ,0  6 .24 r ,8

-r7,5 6.487,3

-10 ,E  6 .453 ,0

-25,9 6.538,0

-28,7 7.097,8

-24 ,2  7 .E55 ,1

144 ,1

283,3

867 ,1

1 . O 2 7 , 7

2 .735 ,0

2 . 5 I  t , 9

2.420,7

3 .506 ,8

4.252,3

5.479,5

6.7 26,3

6 .3  2  3 ,6

6 .239 ,9

6.485,5

6 .451 ,4

6.536,4

7.096,2

7.453,4

o,4

29,5

33 ,7

l 2 i , 5

1  80 ,7

214,7

226,5

245 ,0

l0 t ,0

3 86,4

499,3

502,5

s  1 3 . 9

547,6

575,7

466.1

5 t5 ,0

0 r .
02.
03.
04.
05 .
06.
07.
08.
09.
10 .
l t .
12.

t
I
I
t
t
I
I
I
t
T

20t 4. 7 .051 ,0

6.974,6

6 .98 r ,6

7 . r06 , I

7 . r  15 ,0

7 .17 t  ,6

7.514,3

7.72r ,3

7.764,5

7.671,5

7 . f  )7 , l

7 .853 ,4

292 ,1

147,3

I E I , E

179,2

r  E5 ,5

232,5

137 ,9

r  39 ,3

1 /!,) 1

r 69,9

280,6

5 2 1 , 5

52  3 ,1

530 ,2

542,4

567,4

573,2

589,4

589 ,1

5E9,t

59E,6

585 ,0

1 ,5  7 .0s2 ,s

l,5 6.976,r

1 ,7  6 .983 ,2

I ,5  7 .107 ,6

1 ,4  7 .116 ,4

r ,6 7.173,3

|  , 5  7 .5 r  5 ,8

t,4 7.722,8

l,6 7.766,2

l ,4 7.672,9

| ,6 7.738,8

| ,6  7 .855 ,1

2.854,5 6.276,7

2 .9 r  6 ,9  6 .336 ,3

2.929,2 6.307,2

2 .9E4 ,5  6 .445 ,5

2.990,0 6.413,9

3.006,4 6.4r 9.5

3 .1  |  3 ,4  6 .852 ,3

3 . t  58 ,1  7  .O42 ,1

3 .158 ,2  7 .081 ,2

3 .1  51  ,3  6 .96 r ,0

3 .132 ,6  6 .906 ,1

3 .2  |  0 ,5  6 .999 ,9

-29,3 7.052,5
-31, r  6 .976,1
-30,s 6.983,2
-48,4 7.107,6
-47,8 f .116,4

-47,4 7.173,3

-4E ,E  7 .515 ,E

-49,0 7.722,a

-48,2 7.766,2

-48,4 7.672,9

-48,0 7.738,8

-24 ,2  7 .E55 ,1

1 , 0

2 ,0

1 , 6

1 , 2

2 ,O

| , l

| , l

I , l

1 , 7

1 , 2

1 , 5

I , l

Monetamipodad alunani u rtlad'r ra metodoloqilom MMF{ (Fr ruanilz monetdn! ifrnanriisku 5rari5tit!.
20m). odjanu!6 2006 godme.

Eilieaka: Strana .tti6 CBBiN , nmnetahih viasd obu hvarr d.tq deviz. u rrhru CB8iH, d€v zne de@zite
rod h6t.anih b.nala aspohganje 5DR, irane vdFdnoene papne i6rato. Rerervn, no"". . p. r.m, ;*".
ilihonehha bad elne gotd noE< i4an monetahth vlas!, deponti kome(ljalnlh banaka r depoziti
ostalih dolnaaih tekbon (osim centralne L4ade) kod monetarnth vt.ni. cotovna t2van banaka ored5tavti,
gotov nova< u optkaju iwan.entEln€ bante (honetahih vlalti) igotov n@.c tzvan konercijatn h ban.k
Str.na pasiva CEB|H ob!hval. ftratlofoane obavea p.€mr ne€rdentims, depoztre nere.id€nata i o5tai€
kattoroane obaveze pEnr ner.zidentiha I obaveze prema MMF-U (raauni r i 2), Depozit centrathe !,jade
kod CBEiH prcdst&ljaju plEnoiw i oltale depozile injr uciir BiH, vtada entiter., entitetskih fondda
soctalne liEurnosri i B.ako dlstr kr! u doma(o, valut. qod@ i dr'rgt kapit.t obuhvatalu dioni(ki kapitat,
rerult2r telL(e god 4e, op+p I potebne c rve I pnlagoaavanje/psoso uMdildnie wr "d.o!tr. 05(ate
na*e (neto)5u neloci.ane (nebtporedene) rta*€ p6ive umanl€n.2. netoc6ne (neraspo,edene)*.vke
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1997.

r 998.

r 999.

2000.

2001 .

2002.

2003.

2004.

200 5.

2006.

2fi7.

2008.

2009.

20 t  0 .

2 0 1 l .

20 t  2 .

2 0 1 3 .

201 ,1 .

20 r  4 .

1 2 .

1 2 .

t 2 .

12 .

1 2 .

12 .

12 .

12 .

12 .

\ 2 .

12 .

\ 2 .

12 .

12 .

1 2 .

12 .

12 .

0 1 .

02 .

04.

05 .

06.

07.

08.

09.

r0 .
l t .

12 .

239 ,5  657 ,8

207,6 604,6

274 ,7  848 ,4

287,4 960,7

871,9 r.364,0

595 ,2  r .468 ,7

1 .004 ,6  r .56 r ,9

1 .566 ,6  | . 906 ,1

2 .233 ,9  2 .096 ,6

3 .063 ,6  2 .3s7 ,1

4.022,9 3.558,6

3 .393 ,3  3 .106 , r

3 .632 ,0  3 .190 ,3

3.679,8 2.8t 4,2

3.469,7 2,724,5

3.170,4 2,s07,8

3.843,7 2.637,3

4 .1 r  5 ,0  2 .626 ,3

3 .767 ,9 2 .569 ,2

3.768,2 2.539,1

3.753,4 2.375,O

3 .817 , r  2 .349 ,2

3 .801 ,5  2 .439 ,4

3.793,4 2.368,3

4 . t27 ,O 2 .448 ,2

4.257,9 2.552,2

4 .32 t ,9  2 .428 ,7

4.201,t 2.420,6

4 .155 ,2  ? .470 ,9

4.f t  5,0 2.626,3

E,3

I  0 ,9

20 ,0

27 ,4

40,2

60 ,1

67,9

t o 1 t

| 59,6

| 69,2

|  01 .0

80,2

94,0

67,4

6  2 ,8

70,2

69 ,0

70,2

71 ,4

65 ,0

71,9

67,5

69,2

68,?

6  5 ,2

6  2 ,8

3 .336 ,9

3.731,0

3.904,3

4.265,O

5 .57  4 ,9

6 .345 ,0

7.688,0

9.399,8
'| 1.E74,6

14.749,7

r 9.601,2

2 t . l  I  E , 3

2 t .009 ,6

2 t .177 ,6

2 t .EgE, t

22.324,6

23.445,3

24.470,O

23.272,6

23.406,7

23 .3 r  5 ,9

23 .419 ,E

23.578,7

23.607,4

23. 7,2

24.197,2

24.376,7

24.289,4

24.120,7

24.470,O

|  33 ,8

t  1 1 , 0

31 ,8

J2 ,9

60,7

45 ,6

45 ,6

50 ,1

70,3

|  2 t , r

266,1

356,0

46 5,9

905,2

1 .236 ,E

t.3t0,0

r . E 5 5 , l

r.376,7

1 .417 ,7

1 .406 ,1

1 .45E,3

1 .474 ,4

1 . 5 r 6 , 5

t .520 ,9

r . 5 8 5 , 3

| .702,4

r.679,2

t.720,3

r . 8 5 5 , 1

r .099 ,1

t . t  0 0 , 0

r .003 ,2

r . 6 7 3 , 1

1 . 4 3 0 , 8

1-254,7

r . t  6 6 , 7

691 ,7

695 ,0

634,4

626,7

629,2

6 3 6 , 1

7 49,1

768 ,8

789 ,6

82  9 ,6

8 5 5 , 2

8 r  9 ,6

8 3 1 , 5

822,9

E25,2

827,9

821 ,7

E2  2 ,0

82  8 ,5

843 ,5

812,0

844 ,0

8 5 5 , 2

1 .0 t4 ,8

I  . 3 1 4 , 3

1.449,4

874,9

r . r  42 ,8

1.442,2

r .859 ,6

2.478,2

1.244,0

4.086,1

6 . 7 5 1 , 5

6.6E2,5

6 .96s ,s

7.r 66,9

7.473,1

7.556,4

7.416,2

7.547,3

7.646,2

7.667,1

7.636,3

7.643,3

7.645,7

7 .550 ,8

7.469,4

7.570,5

7.352,6

7.416,2

163 ,6

188,0

2  E5 ,5

424,2

7 t2,6

1 .495 ,8

2.009.4

2 .65  | ,4

3.487,2

4.448,9

5 .79 r ,7

6.802,8

6.409,8

6.423,0

6.768,9

5.873,3

7 . t  l l , 8

7.539,5

7 .121 ,6

7 . t  35 ,1

7.221 ,3

7.262,3

7.327,3

7.390,0

7.410,8

7.414,7

7.476,5

7.508,8

7.518,2

7.539,5

Mdi biljdku n. snani -.
Mon.tami poda.i aZunranr u lkladu ra hetodolog ljon MMF{ (Pdruanik za mon€tamu i fnanrj5ku 5ta tiitiku,
2000), od)an!ab 2006. godina

EiljeJka (onsolidov.ni bilans koh.rcrjaldh ban.t. obutwata Konsolidovane bila Be konercijaln h banaka
Ghvnejedini<e sarajew, Ghvn€ redinlce MosLlr, dame bank€ Replblik€ srpske, Bdko distrikta tod Jula
2001. do n*mbB 2004, NER5 (do de.embra 1998) i NBBIH (do ndembr.2002) Konsoridovana !u
ncdurobna poka2iv.nja i obavea iredu komerclahih banaka. Rez€rE banaka eltoje 5e od sotdine
u tcerina ba.aka i d€pozita banaka kod CBAiH. StEna ahiva komeEijalnih banaka oblhvala devize u
trero ma,p€noriE i ostale d.p@ile u danoj valuti kod ne.ezidenati, kEdite nftzidentima, vdednot.e
Pipirc nercndcnala u stanol laluti i odala potraziEnja od nercadensta Potrativanja d qencralnc vladc
obuhvataju povarivania od lyih nlvoa r4ada centlalne !,iade { n5ritki,e 8iN, vlade entiteh, entiretstih
fondova 3odialoe slqurmnl iBtlo dindtta) i ne(entralne vlade (d.da kantona iop(rnsKh vladat.
PoftaZivrnj. od o5talih domaiih sekora obuhvatalo: pokaZlvanja od nennansijskih javnih predozeaa,
nefnanrijsklh pnvaLih pEdureta orralih finansllrth lnstrtu<la I onalih doNcih iehora Gtanovnrftva,
neprcfrtnrh innituclja lonallh Nklarinkovanih rektohl Bilani st.nja komerdialn h banaka Fedea<iie BiH
sadrri pded aktivnog podbilaoia i podatle pas vnog podbildia Paslvnl podb l.ns saddi obavere po
svmim kredirlma I slarcj deviznoj ttedn i qhdan. do 3l m.rra 192 ov€ oba@ze ae preuetr Mrn6ta6tvo
nnrn5ija federacUe BiH u prcces! prlvanzacije u sklad! , entireBkim zakonoh o poternom bit..su
Dredureta i b.naka i Zakonorn oDrlv.uraciii
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1997. 12.

1998. 12.

1999. 12,

2000. 12.

200r. 12.

2002. 12-

2003. 12-

2004. 12.

2005. 12.

2006.

2@7.

2008.

2009.

20t0.

20| . ] .

2012.

2013.

20t4.

20r4.

222,2 147,5

170,1 584,6

143.2 749,9

277,5 r.0r5,2

390,3 1,270,1

473,1 t,510,3

419,4 LE52,9

533,4 2.370,5

853,3 2,7sr,O

2335,0 3,53,r,4

1.749,1 3.38t,4

1397,9 3.510,3

1.121,7 3,580,5

955,7 3.407 ,9

u7,2 3,711,8

717,8 4,137,4

981,3 4,4*,2

747,3 4.093,8

833,4 4.047,7

833,9 4.1rO,8

889,5 4.088,0

8842 4.152,5

462,t 4,119,9

1.174,9 4,16,6

1.149,2 4.372A

I Om,s 4.517 ,7

I .06,4 4.38,4

946,9 4.39t,9

9al,3 4.48,2

448,5 9,6

637,9 8,0

45t5 22,4

554,5 77,9

924,5 140,9

817,1 212,2

818,3 461,9

988,1 7034

1-154,8 818,1

69LO 1.3654

8345 1.726,5

1.108,0 1.776,2

1.07&7 r.844,3

1J10,6 1.991,0

1.100,1 2.285,7

r.053,0 2.672,7

1.r89J 3.006,3

13012 3.177,3

t.150,0 3.065,3

I t645 1.073,2

t.t54, 3.086,2

1.125,0 3.O71,a

1.r 83,6 3.m9,9

12149 3.108,3

1264.1 3.t7t,2

12260 3.t73,1

1254i 3.165,7

1229'1 3.304,5

1269'5 3.349,1

12-

12-

12-

12.

0 1 .

02.

03.

04.

05.

06.

07.

0&

09.

10.

1 t ,

363,3

467,O

577,3

428,2

w,7

974,4

1 . t 0 2 , 5

1.604,6

1,999,4

3.105,4

3.661,1

3.464,7

4.241,O

4.526,4

4.846,9

5.042,2

5.203,1

5.280,8

5.237,0

s.230,0

5.244,3

5.267,3

5.304,8

5.231,5

5.269,7

5.275,5

5.299,8

5.32r,8

5.280,8

14,2

10,6

4,7

0,1

0,0

0,0

0,0

0,0

17,9

1r,6

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

1.513,8

1.605J

1.519,3

1-577,'l

1526J

1.791,7

2.437 p

2.651.1

3.5s93

+o74,4

635r,9

5.744,1

4.743,2

4.176,9

3.947,O

t.697,9

3.363,1

1.043,4

| ,3 r0,9

1,257,0

1.0 ,2

1 , 1 1 8 , 8

1-213,6

1.305,4

1.472,1

1.r12,5

1.607I

1.979,1

2255,9

25219

3.058,7

1.204,7

3.362,4

3.4$,5

424,5

476,8

-7@,6

-366,4

-141,2

-386 5

42OA

-301J

-273,4

185,9

308,4

379,8

735,2

990,8

r.130,7

1.421,1

1540,5

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0 0

0,0

1 1 4 0

1041

446,7

t12,4

to7,9

681,0

70,4.,5

702,4

703.9

701.8

t0d,7

711,8

701,1

700,6

68d0

581,0

33368

3Jt3p

3.904J

4265p

55719

6,145p

7.6880

9,3991

11,874,6

14,749,7

| 9,603,2

2' , t .1183

2',t,009,6

21,1n,5

2r.898,1

22,t24,6

23.m,3

24.170,0

l,4l3E

3.385,7

r29ot

3,316,1

3:68,4

3365,2

3207,7

3225,5

3.2&,7

32fi,7

3, t  13,0

3363,1

3.396,1 r324s 21272F

3.416,2 135r,5 23.4[fr,7

1.442,1 1441,5 233159

3.452,8 r5o!,9 21.419F

1.&,4 1 504,9 21574,7

3.471,0 r532.r 21.6071

3.4795 1565,8 23.967 2

3.491,1 1576,3 24.197 2

1.527A 1579,5 24.376,7

3.54,7 1565,2 24.2491

3.562,0 1.482,4 24.120,'

3.445,6 1580.5 24.470,0

vdi bili.lku na srani ...
Moneiahi podaci aZuriran I u rtlad! 5a metodologilomMMFn Ornranita monetrn! i frnan5ijsk! statistik!,
20m), odjdnlaB 2006. godine.

Blljeak : Depoziti cstralne vlade ukljlaui! Fenodv€ |ostale depozlte u dmaCoj isvinoj valut insrituc,a
BiH, vlada enritet!, entitetskih fondda rocilalne siqurnosti/zaltite rBrtko drstrikta Pr6osiviiorral d€pozitl
drlglh dornacih *ttora u dom.Col itttuoi valuti p.ediavijaiu obaveze banaka p.ema n<en tralnol vladi
(kantoria i opdna), mfmfsijskim jahim preduzealma, nefinansijskim pdEtnim preduzeaih., ottalir
finanriltkm innitlci.ma I ostalim domadm rcktorima Gtanow 5tw. nep.oitnlrn Insbtucij.ma I ostalih
n.kl.4ikoEhlh *ktotrlna) Strana pasiva komercljalnih bahaka obohvata obaveze banaka p.ema
nerezidendma po osvu p.enosivih i oslalih depotta, kedita, vriednosnih papira, trgdinskrh ked'ra
I avansa i orlalih racuna dugoy.nja PEma norc, mrodoloqiji, kediti na stf.nr pastve su prkazant kao
po*ban hnnnileliInrt ument, uz koje 5e dodai€ obraaunata kamata
Dlonl.€ i (irugl taprtal obuhvataju disltki kapitel, ?adrlani pnhod, rezultar rekute qodim, opie pos€bne
re2sve i prllagottavanje/ponovno utvrtllv.nJe wIJednonl. osrale sravke [neto) su nelodrane (oerarporedene)
davke padve umanjene za neloctane (nera3pdeliene) davke aktlve Ortale stavke (nero) la kode cbuhvataju
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8,058 7,159

8,t12 7,420

6JE0 7,0r 2

8,227 7,052

8 , 1 t 8  6 , 4 t S

E,32r 6,184

f,342 6,697

7,553

7 443

7 Ag3

7,576 6,196

8,O05

2012. r2.

2 0 1 3 .  0 r .

02.

03.

04.

0 5 .

06.

07'

08.

09.

lo.

l t .

12.

2 0 r  4 .  0 r .

o2.

03.

04'

0 5 .

06.

07.

08.

09.

t 0 .

l l .

1 2 .
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't2.

12.

't 2.

12 .

t2.

t2 ,

0 t .

02,

03,

04.

06.

07.

08.

09.

10.

l t .

12.

16.375'l

165164

16.624.1

165365

16727 5

16-€60,2

16.764,6

16.7228

16457,1

16.908,,4

16.87,7

Moneta.nl poda.i arunrani u skladu 5a metodologljom MMF-a (P. rutnikzi mohetah!i ftnanrijsku 5t,ti'tlk!,
2000). od janurd 2006. godine.

Bilietka: Utupni depoziti predltadjrju ob.vere komercijalnih ban.ka BiH prema lvim domadm
Inntudonalnim 5ekron na u domaCoj I nrdno, 6l! d- ukupnl kredltl pledst4ljaJu po(azvanjJ komerc Jalnlh
banaka BIH od rvh Instltuclo. alnih sehofa, u doma(oj irtranoj valuti
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1o,r 4.00t1

9,6 s.1065
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't7p 
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Mdibiljelku na srrani
Momtard podact.tunrani uiktadJ ramerodologtpm MMF_. rori.utr,(ze noneraFJr.4an! iku:(aist\r,
20OOl, od hnu.ra 20U,6. oodrm

EilEtka:
Pr€n6ivi depolitt e! Espoto2ivi n. zahtjev bez naknada i ogranrtenja, mogu se dnehno upotir,€biti zaplat.nja tftih li(ma, porebni lredni 6tunt s koiih je dozvotien p,enoi *"arta* - eren*iu.a"oirn"
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Vrdi naDomenu na nrani .
Monetamr podacia:udranlutkladusametodologiiom[,lMFn (Pnruan kz. monet.mu inhanr ]5ku ,taristi[u,
20oo) od januara 2006 godine

O5rddepoziti dozvolj avaju automatrko poviaaenle *.nstaya aline i dacanJe t€(im ltdma, itedne iorotene
deoozlte, orlale d.oozite. ostalo.
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Mnetarnlpodaci azuirant u ekladusa rnebdobqirom MMF-a (pr rutnikza none(afnur nnarjirsku sr.r,tik!.
2000), odFnuara 2006. godine.

Eilielkal
Preno5ivi depozltl !u 6rpolo2tvl n! ahqev bez naknada osGntaenJa, mogu 3e diphho upotriebit z,
platania tr€timliciha, polebiiltedniratoni s kojih jedozrcrjen pr€nos $€dsrava na prenos ve deoozite.
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Mdibiljelku n. nrani
M onetarni podacl azudra ni u skladu eametodobgiiomMMF-a (Pr rutnikza rnonerah u i nnaniitsku 5tan5 k!,
2000), od i.nuera 2006 godine-

Eilje!ka:
ftenorivi depozltl eu rdpolo$vl na ahtlev bez naknada I oEcniaen a. mog! e dlEhno lporijebit za
pla(anjatrctlm licina, pos€bni !tedni 6tuni r kojih F dozwljen preno5 sled5taE na prenosive depozite
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trn da re na iznot obawme rezer@obraadrr? 7C96 itimintnum nuta, d nr ih6,€drlavd ihadobavez.e rezerv€ 90% od navedene,tooe lll minihfr nlla

'u !kupnasredstva ra od.zavanle obavehe rezefve do 2oo3 ukl0aivala !! ,e i ,redrrva u hezor ma ban3(i
"Pod. trk o protreanoj obave naj ez{"lr' a lnt ^ije pnIjeniie zboq promjene u natinu obts tuna oba@6€ .ezerve od r. r,rna zoos



I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
T
I

200r .
2002.
2003.
2004.
2005.
2006.
2007.
2008.
2009.
20t 0.
2 0 t  l .
2012.
20r 3.
20t4.
2014.

12 .
12 .
12.
12.
12.
12.
12 .
12 .
12 .
12 .
t2 .
1 2
1 2
12.
0 t .
02.
03 .
04.
05.
06.
07.
08.
no

1 0 .
l t .
't2.

332.622

257.691

293.847

480.93 5

5 2 1 . 0 t 4

5 9 r . 8 2 3

704.702

766.690

6 92.669

7 ' t  3 .7  ss

760.459

763.522

773.099

821 .897

) o . 5  b J

59.6 36

5 5 . r  3 9

72.195

60.662

bb.u) /

74.370

67.362

75.098

/ ) . ) 9 t t

65.706

E3.5 r  3

9.70r

1 3 . 5 2 0

14.460

1 9 . r  7 9

2 7 . 2 3 7

37.280

48.174

5 7 . 3 3 s

52.283

5 5 . 2 8 r

63.608

68.3 |  0

63.232

73.897

4.595

5 . 1 8 5

5 . 1 7 6

6.444

5.5 88

5.896

7.783

6.966

7.O31

6 . 5 0 5

5.705

7.O25

r  t . 5 8 3 . 6 0 0

I  5 .269.  t48

17.427.404

20.7 61 .227

22.388.413

24.309.1 I  3

27 .662.395

28.83 |  .8E2

28.346.898

3 r . 0 6 0 . 9 r  I

31.729.367

33.073.839

3 5.02 6.5 2 6

37.108.440

2.707.261

2.796.908

3.094.4t  8

3.220.934

2.806.870

3.098.749

3 . 3 6 6 . 1 4 E

3.028.828

3.232.244

3.342.589

2.898.727

3.514.764

7 . 1 4 4

8.990

9.EE3

9.205

8.9s8

| 0.44E

r 2.0 r 8
r 3.009
12.175

12.498

| 3.046

13.223

13.373

r  3 .951

1t .916.222
' t5 .526.839

17.721 .251

21 .242.162

22.909.427

24.900.936

28.367.O97

29.598.572

29.039.567

31.774.666

32.489.826

33.83 7.361

35.799.626

37.930.337

16.845

22.5 r  0

24.342

2 E.3 84

, o .  I  v )

47.72E

60.193

70.345

64.456

67.779

76.6 s  3

E r . 5 3 3

76.605

87.85 8

975

|  .0r  7

| . l 3 9

|  .227

| .046

|  .147

t . 2 6 0

l . l  5 2

1 .248

1 . 2 7 7

l . l 0 l

1 . 3 7 2

2.763.824

2.856.544

3 . r  5 9 . 5  5 7

3.293.129

2.867.532

3.  |  64.806

3.440.5 | I

3.096. | 90

3.307.342

3 . 4 r  8 . 1 8 5

2.964.433

3.598.277

5 . 5  6 9

6.202

6.31 4

7 .671

6.634

7.O43

9.043

8 . n 7

E.279

7.782

6.807

E.396



-464

-157

- 560

- 100

-217

-2 90

-r  89
-443

-403

-442

I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

2007.

2008.

2009.

201o .

2 0 1  r .

2012.

201  3 .

20 t  4 .

20 r  2 ,  Qr

Q2

Q3

Q4

2 0 1 3  Q l

Q2

Q4

2014 .  Qr

Q4

-8.747

-10.472

-7.426

-E.080

-8.002

- 7 . 3 1 6

-8 .10 r

- t  . 798

- t . 9 2 4

-2.256

-2.024

- t  . 661

-t.922

-2.058

-t.795

- t .967

-2 . r  89

2 . 1 2 9

2 .1  E6

1 .748

1 .953

r .847

r . 60 r
r .806
1 .822

385

464

s 3 8

4 t  3

384

486

527

409

426

435

541

420

3 .90 r

3.E27

l  -341

3 .52  9

3 .5  40

1.679

3.898

828

930

944

978

E32

9 t  8

946

972

825

991
'l,046

1 . 0 3 7

- t . 6 3 2

- 3 . 1 3 2

- r . 2 3 E

-1.142

-  t . 948

-1 .174

-408

-441

-568

- r . 7 3 6

-3 .3 t  4

- l . t  2 6

-987

-2 .050

- t .737

-E59

- 1 . 3 0 1

-303

-404

-3E0

- t 0 4

- r  82

r  t 2

212

2 5 1

-241

t 3 8

1 6 4

|  5 2

670

943

4 1 3

2 r  I

2 3 t

3 1 0

3 r 4

l 0 r

| ] 5

1 4 5

t 4

l

4 1 5

183

350

389

337

80

9 l

E9

78

79

9 l

77

E5

r 7 8

_175

1 7

t E 6

286

-r57

1 4 3

1 9 0

75



I
I
I
I
I
I
I
I

2007 .  I  t . 480  t3 .527  _2 .047

2008 .  12 .250  I  5 .763  _3 .513

2009 .  10 .853  12 .442  _ i .590

2 0 1 0 .  I 1 . 9 0 9  1 3 . 4 4 0  _ 1 . 5 3 1

20r  l .  t 2 .780  1s .264  _2 .483

2012. 12-922 15.201 _2.279

20 t  3 .  13 .364  14 .868  - t . 504

2014 .  14 .202  16 .261  -2 .059

2012 .  Q l  2 .E15  l . 3OO _4E5

Q2 3 .179  3 .898  -519

Q3 3.495 4.152 -657

Q4 3 .233  3 . t5 t  _6 t  9
20r 3. Q] 2.964 1.330 _366

Q2 3 .507  1 .838  _330

Q3 3.566 3.E45 _27s

Q4 3.12 7 3.656 _szs

2014 .  Qr  3 .122  3 .600  _478

Q2 3 .5 t9  4 .044  _525

Q3 3 .912  4 .40 t  _490

Q,r 3.650 4,216 _566

2 .802  I  1 .738  3 .O24

3 .397  |  4 .062  3 .16  t

3 .213  .000  2 .795

4 .28 r  .9 l  l  2 .960

5 .134  13 .481  2 .894

5 .166  t  3 .506  2 .929

5-604 13.323 2.968

6 . t  53  14 .546  2 .92a

1  .122  3 .003  600

| .422 3.429 7 41

| .320  3 .667  926

r .302  3 .406  662

|.232 2.999 628

|  .529  3 .3 r  0  777

1.430 3-447 896

l .4 t  3  1 .567  667

1 . 3 5 8  3 . 2 3 8  6 5 3

r  .53  |  3 .561  696
'|.624 

3.EE6 909

|.640 3.859 669

707

779

E04

780

785

752

806

1 3 2

1 9 2

29s

r 6 6

117

1 8 4

272

1 5 9

l 4 l

1 9 4

294

t 7 E

r . 5 5 3

E8 l

934

471

845

1 9 9

2 r  8

212

222

202

2 2 7

204

2 t 6

230

4 . 1 0 1

4.036

3.579

J .7a7

3 .818

L957

3 .948

4 . t  96

895

998

r . 0 t  7

1 .047

988

r  . 0 1 4

t .043

895

1 .062

r . r  26
1 . f i 3

77

85

1 7 8

176

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

2 0 0  4 1 5

209 3E3

23a 350

257 3E9

278 357

277  336

279 137

298  516

67 76

6t 80

73  9 t

70 89

70 7a

70 79

68 9l

7t E9

70 77

7 t  85

80  t78

76 t76

4 t  5

350

389

336

137

5 1 6

80

9 l

E9

883

7 1 3

309

468

725

633

612

98

209

1 t 7

2 r 0

124

273

5 8

59

| 5 l

142

102

0

0

0

78

79

9 l

o
0
0

0



t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
t
I
I

2007.

2008 .

2009.

2 0 1 0 .

2 0 1  l .

2012.

2 0 r 3 ,

2014 .

20 r  2 .  Qr

Q2

Q4

2 0 1 3 .  Q l

Q2

Q4

20r  4 .  Q l

Q3

q4

-344

-532

-67 4

-s09

-439

- r  5 E

- 1 4 9

-'t 46

-324

-208

-30

122

-298

- r  4 5

-422

-EE6

- r . 3 8 9

- r  . 3 1 6

-l .259

4 1

-453

-22

-290

-441

-50  7

- r  09

-254

-5E4

-308

1 .242

-462

- r  04

73

709

685

- 3 t 4

-230

394

224

- t 6 E

z4l

447

r 8 9

- r  6 t

t 6 3

625

5 7

-1.736

-3 .3  |  4

- r  . 1 2 6

-987

-2 .050

-859

- r . 3 0 1

-303

-404

- 180

-464

-3

-300

- t  2 3

4

2 9

274

1 7 3

46

1 3 0

96

7

44

- t  8

5 0

2 0

3 9

- 1 9

E ]



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
t
I
I
I
I
I

Javnik.editorl

Meduna.odne i reglonalne org.nizacije

Europska investkijska banka

Europska banka za obnovu lrazvoj

Svjetska banka - IDA

Svjetska banka - IBRD|)

Razvojna banka Vljeta Evrope"

Mealunarodni fond za razvoj poljoprivrede

MMF

EUROFIMA

Evropska komislja

Vlada i vladine agencl€

Pari5kiklubr)

Saudijski fond za razvoj

Ostala bilateralaa

Privatni kredltorl

Londonski klubr)

Ulrupno
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lzvor: M nislaBtw z hGn<ije i trcerBiH
1)oug nartao prie 1992
2lort.l. brlaleBla radrji slede(e keditoe Fodis banka,vladalapana,opEc, KFW Vtad. Jpanjokie, lzwz
Urcz B.nki KoEF Gth8anld, Austijska banra, Belgia, Sank! z 6d i 9olpoda6tvo (Bawag), Raitraisen



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
t

Javnl kreditori

Meatun.rodne i reglonaln€ organizacire

Europska investiciiska banka

Europ5ka banka za obnovu ilazvoj

Svjetska banka - IDA

Svjetska banka - lBRDt

Europska razvojna banka

Meilunarodni fond za razvoj poljoprivrede

Medunarodni monetarni fond

EUROFIMAI'

Europska komirija

Ortaloa

Vlada I vladln€ agencije

Saudijskl razvojni fond
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Japan
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Ostalolts)

Pltvatni kredito

LondonskiklubI

Ostalo

Ukupno
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zvor Baa podat.ka MinistaBtva fn anstta i t€rcra BiH
silFttar5t njeduga na k6je pedodi 04 pEdndtanan e drg. na kaju godine. Stanje dugaje dobiieno
prer.tlnom !.al!te u kojoj je kedtt ugovoren u KM po klEml t CBB|H vareaoj za posmari.ni darh.
Pored navedemg, podoi i d.:aha garancDa BtHza kredirianim predlze(ina u izn;5u; i t.l4 nitiona KM.
I lO!9  nanao p  ie  t992.
2) Ukliuluie OPEC fond.
3)Ukljuauie i dlrettno zadlienieenlretsk h tbda
4) Ova kateSoila ukljuauje: Ausrr[u, Betqiu, M.darsku, portugat, Span ju, Svedtku, Korelu, KFV/ agendi! |
8a.kuzaEdip vr€du i Ars1.irk! poltansku nedionicu
5)Ukljutuiestad i novi dus

"Podacievidi|.n u skladu s imienaha u baziDod.taka od 12 o2tot5.
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Monelami pod a.i aZui ran I u sllad! sa metcdo|rgijomM^4Fi (Pr rui^ilza monetrnu rfnansFku rtati3rikL,
2Om), od j.nuaB 2006. godine

B ljeaka: Eruto devzne Grerve line nanh bllan5nih pozclj. katkoroan€ stnne aKive cBoiH {dato,
Bpolaganje CBBiH SD& deviu ! tre.otu C88iH, pEnorivi depont 'r nr.noj vatuti kod nerezidentnih
banaka i ost lo) i inwstiBnja u vdjednosN papiE od jula 2006. po odtuci InEiricionog kohireta CBB r
Neto devizne rezefve pred3iavlFju 6/iku izmedu bruto d€ znih rc2erui I obavez. orema nerezidenrima
Monelahu pa3iw CBBiH eine mva. lzvan monelahih vlasti i depozii €ztdeMta kod mon€tarnrh vldlt
N€totk.naakliv. cBBrft predsta!4ja ratlku izmed! nelodevlznih €zervllf,oner-ne perive CBBiH_
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48.276 75.213

5E. r  96  96 .4 t  E

64 .629 1 26 .2SO

72.746  9 r .440

65 .4 t  E  8 r  .749

64 .247  9E .316

71 .500  126 .969

56 .9 r  2  r  27 .153

69.957 120.731

70 .468  158 .423

63 .2E4  r  28 .855

57 .603  r  27 .E3r

siljelka: Kao kiterrj za Fikazivanje zemlje woza koilts je p.cenat u{eica uvoza iztezemlt! u od.o5u na
ukupai 8iH uvda 2010- U skladu s navedenim, sve zemlje iz koiih je uvoz vea od 3% ukupnoq bh. lvoza u
20 | 0. iskazane su po5ebno, dok su 6ta le zemlje prikaane u +u pcu'Druge zehlje{
'Do l2 2 2007. podicio uwzu iz tlbie ukljualvall 5u i urc.izche Gore, a od tog datuma urcz izche Gor€
obuhvraen je wozom predsla!4jenlm o kolonl'Oru9e zemlj€1
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Ukupno

Zivotiqie i proiz\odi tivotinjskog podri€da

Proizvodi blUnog poddjetla

Masti i ulja 2ilotinj3kog podrijetla i biljnog podrietle

Prehrambene preradevine

Prola/odi mineralnog tbdrletla

Proiarodi kem ijske Industrlj€ ili srod nih Industdja

Pla5tiane rnase, guma i kauauk

Koia i kra)o

Drvo I prolzvodi od d.veta

Celuloza, papir i karton i nilhovl prolzvod i

Tektll I tekn ni pdzvodl

Ohta Jeliri kap€ i slilni p.o{zvodi

PrDizvodi od kam€n4 gipsa, cqncnta i Citnih hatedlah,
ker.mi&i proia/odi, naklo I st Ueniprdzvodi
Biserl plemenltl ftetali i nlihovi prolzvodi, drago i
poludrago kamenje

&zni metali I prolzvodiod baznth metala

Stroj.vi, a parati, mehanitki i el€ktriani uredaj

Transportna sredstva I nJlhovi diielovi i pribo.

Satovi, mje.nl, glazb€ni i mediclnskl Instrumenti

Oruije i munkta, njihovi di€lovii pdbor

Raznl prolzvodi

U mjetniala dtela, kolekion.rski pr€dmati I anttkviteti

NerazvEtam

slUelka:
' ldor ovih pod.taka ie Agencia a n:tistiko oo5rie i Ne@g wine.
- Podacl su kL5il5tove i Prema Harmonizovanom rirtemu koi ova svj eteke rqovinste organizacije

7.095,5 8.222, r

I i 7 . 8  r 2 9 , 0

l l 9 , l  t 0 1 . 7

55 ,1  58 ,2

260 ,9  321 ,1

r . 2 l  5 , 7  t . 3 1 6 , 0

48t,7 570,6

r  32 ,5  166 ,0

r  07 ,6  I  78 ,9

424,2 504,4

205 ,9  234 ,9

3 1 6 , 0  3 5 3 , 1

412,4 461,4

5 | ,8 49,3

3 , 8  1 2 , I

1 .509 ,0  1 .934 ,6

696 ,3  E r  5 ,1

r  54 ,0  I89 ,0

r 6,3 r 9,0

29,5 44,5

678,2 760,1

0 ,3  0 ,8

0,0 0,0

7.858,0 8.380,3

I34 ,3  127 ,5

9 1 , 1  I  2 8 , E

75,9 92,6

336,7 f24,9

872 ,0  L091 ,9

202,7 229,0

r 79,8 | 70,8

507,4 579,5

224 ,7  231 ,5

332,2 371,4

476,3 557,2

49 ,0  52 ,3

19 ,7  36 ,2

1 .908 ,8  | . 753 ,9

79t,3 859,6

203,0 260,4

1 9 , 5  1 7  , 1

79,O 63,5

821,2 E9E,5

0 ,0  0 ,2

0,0 0,0

8 .6E3 ,8  13 .616 ,2  15 .525 ,4

I 14,6 171 ,7 ,f i  4,6

I 5E,9 602,2 68r,8

93 ,3  r  03 ,3  146 ,4

282 ,5  1 .425 ,2  1 .527 ,1

949,2 2.743,9 3.456,7

604 ,5  1  .345 ,7  t .475 ,5

249,2 725,1 800,4

147,2 298,0 382,1

645 ,0  r54 ,1  r6E ,2

230,t 372,1 39E,4

425,2 70E,1 754,9

666,2 225,4 252,1

62,7 283,5 296,9

12,9 12,2 14,2

1 .749 , r  r .209 ,2  1 .384 ,0

939,5 1.764,4 1.870,2

299 ,9  755 ,5  1 .053 ,7

17 ,2  242 , t  l 9 t ,7

92,1 6,2 3,7

944,4 266,2 251,3

0 ,1  0 ,7  | , 3

0,0 0.1 0,1

r52549 rs.169.8 | 6.1 99,3

42 5.0 442,7 456,7

705 ,8  663 ,6  7 t0 ,3

171,9 162,3 r 50,7

1 .513 ,9  L4E2 ,8  t .434 ,2

3 .229 ,0  3 .045 ,2  2 .E13 .2

1 .522 ,5  1 .475 ,4  t .565 ,6

846,8 858,8 949,6

397,8 426,1 482,3

|  5E ,0  165 .3  I  9 l  , 3

353 ,1  352 ,1  387 ,4

734,7 827,3 986,2

2 51,1 276.7 329,2

261,3 2E0,8 302,9

l  r , 5  t  2 ,5  t  l , 9

t.330,t i  .399,E r.500,,1

r .881,t |  .866,6 2.337,9

909,9 936,7 1.037,9

211 ,7 r 8r ,2 r 92,9

4 ,5  7 ,9  6 ,3

309,5 305,0 350,2

0,5 0,5 0,4

0,0 0,0 0,0
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|  998.

| 999.

2000.

2 0 0 1 ,

2002.

2003 .

2004.

2005 .

2006.

2007.

2008.

2009.

2 0 1 0 .

2 0 t  t .

20t 2.

20 t  3 .

201 4.

20 r  4 .

1 2 .

1 )

1 2 .

1 2 .

1 2 .

1 2 .

1 2 .

1 2 .

12 -

|  2 .

|  2 .

1 2 .

0 1 .

02 .

0 3 .

04 .

06 .

07 .

08 .

09,

r0 .
| ] .
t 2 .

r ,9720r  E

I ,955830

I ,955830  25 ,6172r0

r ,955830  26 , r  93657

r,955830 26,407764

1 ,955830  25 ,E63200

r ,955830  26 , t00232

|,955830 26,422917

| ,955E30  26 ,703006

| ,955830  26 ,653716

I,955E30 27,O72r93

I,955830 26,641714

r,955830 26,836049

I,955830 26,296474

|,955830 26,003E68

|,955830 25,806786

| ,955830 25,61 9449

f,955830 25,621529

r,955830 25,542J66

r ,955830  25 ,54101  9

1 ,95  5E30  25 ,643160

1.95 5830 25,746483

I ,955830  25 ,8 t0E34

I ,955830  25 ,693029

l,955830 25,6234s0

I ,955830  25 ,654929

I ,955 t30  25 ,5456 t  E

l,955830 25,502137

r,955E30 25,503667

1 ,060839

0 ,71  86E9  r .009530

0,752E5 5 0.949208

0 ,762688  0 ,897501

0 ,805r  88  0 .E65E18

0,772600 0,E36500

0 ,777071  0 ,Er  81  52

0,788640 0,Er 6393

o ,74 t214  0 ,816303

0,77841a

0,774567

0 ,698858

0,7r 0646

0 ,702s r  l

0 ,676389

0 ,65870s

0 ,6137 t  0

o,649072

0 ,6100  r  0

o,627821

0,636098

0 ,64 r  345

0 ,639996

0,63 r 641

0,623r 86

0,62439s

0 ,63509s

o,637072

0 ,628514

1 ,214705  2 ,918 t  E2

1,222642 2,967027

1,255752 3,206893

I  ,295163  l , t  46578

I ,333166  l , t  r  2649

|,286900 2,829700

I  ,2669 t  8  2 ,883 t  33

1 ,263147  2 ,659614

1 ,243137 2,859t 88

I ,190857  2 ,858739

l,2331 96 2,462700

t ,295257  2 , t  9582r

t,417637 2,240434

|,589068 2,253721

I ,622699  2 ,412276

I,5E9326 2,304432

l ,61033  7  2 ,426325

l,588244 2,362216

l,600987 2,372108

r ,606795  2 ,352640

1,604622 2,369422

1,602654 2,396679

r,605581 2,432532

1.609606 2,46580r

1 ,613669  2 ,452542

|  ,619759  2 ,471781

l ,619315  2 ,480241

r ,625694  2 ,476015

r ,626460  2 ,4801  l5

1 ,761376

| ,834282

2 , r  r  8857

2 , t  E555E

2,076755 3,206892

r .733500  3 ,009400

l,575463 2,699271

| ,572843  2 ,360525

| ,559433  2 ,127066

r,429542 2,446287

l ,336615  2 ,406714

1,406763 2,083674

r ,476950  r ,903300

I ,4061  l7  r ,9 r  8824

l ,522668  1 ,71249r

1 ,473557 1,729721

1,474019 I,668863

1 ,434712  t .695894

1.434099 1 ,647244

1 ,414790  I  , 6 t8 t  E3

1,415472 | ,692901

r ,4234r6  | , 690938

l ,438953  I  , 692810

1,443719 r ,68361 8

1,467822 1,667740

r ,5  r  4870  r ,649089

r ,542801  r ,6388r  l

I , 568864  | ,631r  64

r ,5858r4  | , 609430
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2003.

2004.

2 005.

2006.

2007.

2008.

2009.

2010 .

2 0 1  t .

2012.

20 r  3 .

2 0 t  2 .  Q r

a4

20r  3 .  Q l

Q2

Q4

20r  4 .  Q l

270,7 3.489,1

334 ,9  4 . r63 ,0

472 5 4.488,3

t0  r ,8  5 . r  77 ,2

885 ,0  s .90 r ,0

980 ,7  6 .537 ,5

1 .086 ,6  6 .074 ,5

1 .009 ,8  6 .474 , r

968 ,6  6 .57 t ,2

1 .045 ,6  6 .542 ,8

I .069.8 5.5r 0,3

207,5 L320,0

292,0 1 .476,0

254 ,6  t .555 , r

29 t ,4  I  . 550 ,2

221 ,3  r .308 ,9

28 t , t  r . 533 ,2

241 ,t 1.494,2

3t7,2 | .497,5

z3a3 |.387,7

274 ,5  | . 577 ,2

256 ,6  1 .602 , r

3.706,7 1.749,7

3 .E77 ,5  1 .743 ,9

4 .0E2 ,6  I  . 8 t  0 , t

4 .590 ,0  2 .  |  87 ,5

5 .532 ,4  2 ,458 ,9

6 .65 r ,2  3 .003 ,7

6 .292 ,4  3 .3 t  6 ,6

6 .324 ,5  3 .4 r  0 ,6

6.449,7 3.372,1

6 .595 ,9  3 .534 ,1

6 .471 ,9  3 .415 ,6

1.348,7 664,7

r.446,2 743,6

1 .483 ,1  723 ,5

1 .737,9 898,3

r .349 ,8  659 ,6
't -448,7 701,4

1 .425 ,0  711 ,2

l  . 661 ,4  E54 ,3

1 .376 ,7  695 ,9

1.464,7 746,7

| .528 ,9  805 ,6

2 l  , 8  8 l ,8

32,4 t 33,0

5 6 , 3  3 1 , 5

I  .653 ,5  |  99 ,9  6 .021  ,0

r .E53 ,7  206 ,1  6 .380 ,2

2 .078 ,5  t7A ,7  7 .122 , l

2 .52  5 ,5  201 ,0  8 .586 ,4

2 .919 ,  f  241  ,5  9 .832 ,7

3.264,5 236,6 r 0.903, I

3 .080 .3  2 t0 ,9  r0 .342 ,5

3 .234 ,6  235 ,7  10 .862 ,6

3 .665 ,6  237 ,4  I1 .357 ,1

3 .652 ,6  246 .1  |  1 .459 ,5

3 .5  70 .5  232 ,6  l  t . 374 ,3

669,7 49,7 2.230,2

759,0 54,5 2.544,9

760,7 76,0 2.605,9

830,9 65,9 2.704,6

636,9 47,1 2.200.2

764,2 64,3 2.620,6

76t ,6 5r,6 2.542,2

854,8 59,7 2.685,6

76 t  ,7  49 ,2  2 .416 ,8

744,0 54,4 2.620,4

744,7 58,E 2.680,1

5.6E0,4 237,9 | 02,6

5.496,7 229,s 253,9

6 .3s9 ,s  3s r ,8  41  0 ,8

7.546,0 489,6 550,9

8.828,8 745,8 258,r

10 .599 ,6  E42 ,8  -519 ,3

| 0.564,5 74a,O -t.O70,O

t 0.840,3 634,2 -6t r ,9

r  0 .908 .7  771  , l  -322 ,7

I  t . t  70 ,8  81  5 ,7  -526 ,9

t0.936,7 r.046,8 -609,2

2.241,7 2E,8 -40,3

2.437,E 3 r,4 75,6

2.474,3 42,9 88,7

2 .933 ,1  86 ,7  -315 ,2

254,6

295,5

3  99 ,5

713 ,3

876,4

995 ,5

983 ,6

93  9 ,0

2 08,6

260,4

2 1 1  , 7

2 3 3 , 4

220 ,5

271,j

220,9

) r )  o

220,9

t  6 t , E

157,1

|  62 ,6

174,3

t a 7  (

r  E4 ,5

t 89,9

200,4

209 ,1

2 1  5 , 5

2 t9,2

36 ,4

45 ,1

63,7

70,2

40,8

57,8

59,0

6 r , 6

50,5

58 ,9

2.245,9

2 .412 ,O

2 .4 r  9 ,5

2.807,0

2 . 3  t  3 , 1

2 .455 ,0

20 ,5

3  2 ,8

49,1

9 l , 6

-66,2

175,7

- 2 1 3 , 0

BllFtt. AdhinBtfitvni podaci p kupljenl odr ministarstva 61.nnia 5vih nivoa vtsri, fondova 5octja nog
6iquranja svih n,rca vlasti, entitet5kih iavnih pr.duzeta za .e{e ie.rrtetrkihien h Dr.duze(a za auroce!t€
Podad na godiSnjm nlvou za konsolidoEne p hod€tarhode uktju(oju tok.tni nivo vhst, (oprine I
gradove),lP C6t. svih niro. vbniFB|N.lP Pltdt Ct lP Autoceste FBift itpAur@urevinS, dok ih podaci
za lvad.lerbog n€donupnostr irvdnih podaraka ne uujuruiu Baztika iznedu pnhoda,I j€dne. rashodar
reto.abavkoh henn.nsljtklh r.detava, 5 druse strane, predrtavlta ieto sufi<irldefi.il
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2001. 3.223,6

2004 .  3 .401 ,8

2005. 4.002,4

2006. 4.94?,l

2007. 5-536,5

2008. 5.946,3

2009 .  5 .351 ,9

20r0. 5.640,2

201  |  .  6 .032 ,2

2o12. 6.037.9

2013 .  5 .9  i  8 ,9

2 0 1 2 .  Q t  l . l 3 2 , O

Q2 L279,5

Q l  L3s9 ,3

Q4 1 .438 ,7

2013 .  Q l  t .  0 .3

Q2 | .327,2

Q3 l .32o , t

Q4 | .369,?

2014 .  Q l  I  . 207 ,1

Q2 | .262,3

Q3 t .3s2 ,4

1 .a77 ,a

2.002.a

2.100,6

2.908,9

3 .s68 ,7

3 .638 ,6

J . 8 1 3 , 0

4 .036 ,4

4.046,6

4 . 1 0 5 , 2

9 3 1 , 4

t .o2 t ,9

t.007,0

r.085,4

930,9

r .0 l  9 ,2

r .035 ,1

I  .120 ,0

96r ,3

t.050,O

| .o77,4

| 54,8 1,749,7

184 ,4  I  . 965 .4

217 ,O 2 .212 ,2

310,4 2.426,5

378 ,2  3 .030 ,5

439,6 3.945,1

4 t 6 , 5  3 . 9 5 1 , 0

476,6 3.770,3

402,8 4.130,3

416 ,1  4 .394 ,4

183,9 4.424,2

32,3 L028,2

52 ,0  1 .048 ,0

109 ,0  1 .09 t ,2

r  75 ,4  t .138 ,8

58,2 1.068,2

86 ,0  t  -059 ,5

t 7 3 , 9  1 . 1 s 2 , 7

31 ,8  t .080 ,3

6 2 , 7  I  . 0 9 t . 1

87 ,9  1  .155 ,2

229 ,5

l 5  l , E

4E9 .6

7 45,A

842.8

74a,0

634,2

7 7 1 , 1

E t  5 ,7

1.046,6

919 ,6  6 .02  t ,o  1 .783 ,5
915,s 6.lEO,2 t.776,2

l .0 l9 , l  7 . IZ2 , t  t . 814 ,7
f . | 03 , t  E .5E6 ,4  2 .222 ,7
r .387 ,3  9 .832 ,7  2 .5 j4 ,7
r ,3E8 ,1  |  0 .903 ,1  3 .022 ,1
t .3  52 ,0  |  0 .342 ,5  3 .155 ,2
| .409 ,4  r0 .662 ,6  3 .169 .8
r .286 ,5  |  . 3  57 , r  3 .336 ,9
1 ,3  75 ,0  |  1 .459 ,5  3 .323 ,8
L350 ,2  I  t . 374 ,3  3 .278 ,3

166,9 2.230,2 702,6
243,4 2.544,9 704,3
239,7 2.605.9 697,5
179,6 2.704,6 7f 1,7
159 ,1  2 .200 ,2  685 ,5
274,2 2.620,6 697,2
187,0 2.S4Z,Z 690,2
| 96,0 2.68s,6 707,1
24a,2 2.4t6,8 697,3
308,1 2.620,4 7t o,o
2 50,3 2.680,t 708,7

I  .51  8 ,4

t . 4 t  4 , 8

t . 6 0 t  , 4

l.9a6,O

2.220,9

2 .462 ,0

2.489,4

2 .593 , l

2.OE8,2

2 .  t  56 ,4

2 . t  22 ,7

367,7

521 ,0

3 8 1 , s

420,7

407,4

5 r 6 , 8

387,9

417 ,4

4 2 7 , 1

t07 ,2

84,4

96,4

108 ,0

r  r 0 ,8
12) ,6

1 2 3 , 9

122,7

t  61 ,4

200,6

2 0 r , 1

34,2

36,4

5 l , 6

30 ,  r

5  8 , 1

48,2

38,3

50 ,5

366,7

47 t ,4

397,A

492,4

607,O

525 ,s

707,8

5E9 , I

526,1

I  5 l , E

142,4

3 t  4 ,4

5.680,4

s .896 ,7

7.546,O

8.828,8

r 0.599,6

r 0.664,5

r 0.840,3

10.908,7

r  1 . 1 7 0 , 8

| 0.936,7

2.241,7

2 .4 )7 ,8

2.474,3

2 .913 ,1
25,S 1.035,8 8r,6

7 7 , 5

r 2 3 , 3

1 80,7

2 . 3 1 l , l

2 .455 ,0

2.592,2

2E,8

31 ,4

42,9

46,7

20,5

32 ,8

49,4

9 l ,6

2 r , 8

32,4

s5,3

2.245,9

109 ,7  2 .412 ,O

143 , I  2 .4 t  9 ,5

20€,4 2.goz,o

*t*#+*l+l*'ff;tls**;intlrul;**wr;*;

I
I

-



I
I
I
t
I
I
T
I
T
t
I
I
t
T
I
I
I
I
I
I
T

2003 .  r  . 01  r .3

2004 .  r .052 ,0

2005 .  r . r20 ,9

2006 .  t . 157 ,1

2007 .  r .3  |  9 ,8

2008. r.295,9

2009 .  1 .205 ,3

20r  0 .  r .39E,7

201  1 .  1 .121  ,6

2012 .  1 .416 ,5

2013 .  | . 457 ,5

2012 .  Qr  29 r ,7

Q 2  l s l , l

Q3 182,6

Q4 390,9

2013 .  Qr  276 ,9

Q2 416,3

Q3 152 ,1

Q4 f92,2

20r  4 .  Q l  31  4 ,5

Q2 4E4,4

n?  ?oo  e

1 .367 ,6 | .244 ,4

r .530 ,4  1 .299 ,8

r .659 ,5  r .367 ,3

I  .843 .9  1 .722 ,9

2 .265 ,9  r .895 ,9

2.764,6 2.032,6

2 .739 ,7  1 .788 ,5

2 .875 ,2  r .854 .8

2.924,0 t.903,6

2.986,2 t.830,7

3 . 1 9 2 , 9  r . 7 t  r , 4

688 ,2  40 r ,5

737,1 446,8

76E,6 489,4

786,8 442,2

706,4 386,8

735,9 426,3

759,0 457,3

779,2 397,9

726,2 4l | ,0

772,6 393,7

787,0 509,0

r . 3 r  s , 5  t . t  6 3 , 6

1 . 4 5 2 , 6  1 . 2 0 5 , 5

r . 5 9 3 , 8  r . 3 3 2 , 3

1 .816 ,2  1 .555 ,9

2 .216 ,5  I  .E15 ,0

2.729,4 2.027,8

2 .812 ,4  t .855 ,0

2 .859 ,8  t .894 .5

2.990,4 1.897,4

3 .03 I  ,6  r .936 ,2

3 .  |  07 ,9  t .E26 ,9

7 42,8

7 49,9

757 ,1

776,6

746,O

762,6

742,4

776 ,1

76E,0 404,4

412,2 | 34a,7

4 5 t , l

458 ,6

567,2

197,6

450,7

| .349 ,8

1 .448 ,7

-16 ,8

I  8 ,9

-214,5

-44,2

78,4

59,O

- r  89 ,0

102,2

55 ,7

3 .889 .  I

4 .153 ,O

4.488,3

5 .177 ,2

5 .901 ,0

6 .O74 ,6

6,474,1

6 .571 ,2

6 .642 .8

6 .6 r  0 ,3

t .320 ,0

r .475 ,0

r . 5 5 5 , 1

| .550 ,2

r .30E,9

1 .533 ,2

1 .494,2

1 .497 ,5

1 .187,7

1 .577 ,2

1 .602 ,1

992 I

988 .6

9 t  2 . 5

846 3

1 .574 ,1

1 . 3 5 7 , 1

1  . 1 2  5 , 5

r  , 3 1 8 , 7

L3  7E ,5

1 .344 ,2

306 ,4

3  51 ,2

461 ,8

267,4

300,6

122,E

45J,4

268,4

308 ,8

3  85 ,6

3.706,7

3 .477 ,5

4.O82,6

4.590,0

5 .532 ,4

6 .65 r ,2

6.292,4

6 .324 ,5

6.449,7

6.595,9

5.471,9

1.446,2

1.4E3,r

1 .737,9

| .376,7

r.464,7

r .528,9

127,6

I  1 E , 3

19E,4

24a ,1

397,4

300,7

2 8 r , 3

3  38 ,8

442,5

645 ,6

90,2

r  57 ,8

287,4

388,9

120 ,5

- 5 1 | , l

-5  t  8 ,5

- l ] t , 7

-2r 7,3

-395 ,5

-507,1

434,0 r .425,0

503,5 r .66r ,4

6 , t

,0

|  2 ,3

26,8

6,2

l 0 , l

2  5 ,1

748,7 440,6

786,7 450,3

10 ,3

17 ,5

Bilie;ka. Adhinlstratlhi podaci p kupllent odr m niitaRtva 6nami,a rvih ntwa viasti, fondova soclatnog
osi9ur.nja !vih nivo. vl6ri,enriteteUhJavnlh Freduze(a z. ceste t€nflteGlth tahih o.edozeaa za a!rocene
Podaci na qodltnle,n nlvou za konslidovam pnhode/athode urluauju lokalnt nh(l vtasri iopdn€
gfadde), I P Ceste 5vih nirca vlani FBift JP tutev' 85, JP Autocest€ FBiH | ,P Auloputevi RS, dot h Dodaci
2a kvartal.2bog neaonupnGtt tzvoh h podataka ne ljklJutuju_Raz ika izmedu pfihoda s iedn€, i ralhoda s
nelo nabavkom .eftnanriFkih sredrtavr, I druse slr.re, p.edsravlja Nto rufidVd€ficit
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2 003.

2004.

2 005.

2 006.

2007.

2008.

2009.

2 0 1 0 .

2 0 r  r .
2012.
2 0 1 3 .

2 0 1 2 .  Q l

Q2

Q3

Q4

20r  3 .  Qr

Q2

Q4

2 0 1 4 .  Q I

Q2

Q3

I  .001,5

9 8 r , 2

]  034,0

t  . 2 l  r , 3

l  . 419 ,8

1 .547 ,1

1 .349 ,4

1.422,8

L656 ,4

t .666 ,5

1 .604 .5

360.r

415,7

a7e  a

4 5 r , 8

5 6 r , 9

65 3,0

7t  3 ,5

9s 0,2

l .030,3

r .348,9

1 . 3 7 7 , 9

1 . 4 8 8 , 1

| .573 ,7

1 . 5 6 6 , 5

1  .5 r  6 ,9

393 ,9

382 ,3

427 ,1

340 , r

405,7

397 ,5

459,3

352 ,3

41  3 ,9

440,3

596 ,3

65  3 ,6

720,7

944 ,1

r . 0 t 3 , r

r . 3  |  3 , 9

1 . 5 1 7 , 4

r . 5  5 2 , 0

1 .497 ,E

t . 5 9 5 ,  I

1  .63  7 ,1

3 76,0

402,8

403,8

408,6

3 9 r , 9

410 ,2

396,3

434,8

404,1

4 r  3 ,8

422,6

t .749 ,7

1 .743 ,9

L8r  0 ,8

2 .187  ,S

2 .458 ,9

3.OO3,7

3 .3  |  6 ,6

3 .4  t  0 ,6

3 .372 ,1

3 .4  t  5 ,6

664,7

743,6

723 ,S

898,3

659,6

701 ,4

731 ,2
t ( !  ?

746,7

80s,6

1 .853 ,5  904 ,2

| .853 ,7 922 ,O

2.078,5 912,4

2 .525 ,6  1 .049 ,1

2 ,919 ,1  | . 324 ,0

3 .264 ,5  r .602 ,6

3 .080 ,3  1 .676 ,0

3.234,6 L676,3

3 .665 ,6  l  628 ,E

3 .652 ,6 1 .647 ,9

3 .570 ,5  r .546 ,8

569 ,7  33E,7

759,0 39r,4

760,7 370,1

830,9 547,7

77,7 26,1

75 ,8  34 ,0

r 69,4 98,3

212,0 | 26,2

433,5 26,7

329,4 -68,5

3 t0 ,0  -546 ,3

2 4 1 , 8  - 4 1 7 , 7

372,6 -59,1

307,7 -t E9,2

3 t0 ,3  - r  55 ,4

I  5 ,9  -11  ,O

r  3 , 5  | , 8

16 ,2  2 l ,0

20,6 -88,0

346,7

4 r  9 ,5

4 r  9 ,6

452,5

454,2

402,1

140,2

636 ,9

764,2

761 ,6

854 ,E

761 ,7

744,O

784,7

317 ,6

3  52 ,3

390,4

486,6

336 ,5

405 ,1

478,9

9,0

1 2 , 5

1 5 , 8

2 1  , 3

10,7
'| 8,0

12,4

-3r,7

50,3

r4,6
-20,9

5  5 , 1

-20,7

Billeika:Adh nislralivnl pod aci prikupuen i od: mini5tarnva finansia, fondda sociialnog o5iguhnla u Rs,lP
PurevlR5 ilPAutoputevi R5 Podacinaqod injM niwuza kosolidohne prihoderarhode ukljuaitj! Iokal.
niro vlasti(opl(ne qradovi),lP Pltdi Rs I JP Autoput€vl Rs, dok ih podac za kvart-.le zbog nedostupnosl
izvohih podahka ne urluauju Rarlka l.meitu p.hoda, r Jedne sirane, | .asMa s neto nabavkom
nennan5tsklh $edrtava, s dr!s€ trr&e, p.edrt!{ja neto sui<iVdefrcit.
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2004.*

2005.*

2006.'

2@7.*

200&*

2009.*

2010.*

2011 . "

2012.*

2013.*

silFttal

|  67,6

r  58,r
235,0

242,9

60,0

r 37,6

|  32,9

5 l  , l

30,2

26,O

4r  ,8

23,2

47 ,7

3 ,7

r 6,6

4 ,7

12,6

30,2

24,3 | 08,2

29,9 E1 ,7

41,2 r E2,0

29 ,0  160 ,6

36 ,0  t03 ,0

-16 ,5  t2 r ,2

47 ,7  85 , I

l  4,5 32,7

r ,6  98 ,8

3  |  ,E  30 ,9

62,9

23,6

16 ,7  332 ,8

28 ,8  339 ,4

-9,1 | 29,2

34 ,3  89 ,1

38 ,3  r  40 ,3

32,5 | 50,0

40,3 -79,2

72 ,2  6 , r  E ,0

1 r 0,2 39,0 21 ,6

|  15 ,8  3E ,E  55 ,6

r  1 2 , 9  | . 3 5 1 ,  t  6 5 , 8

210 ,3  2 t1 ,3  40 ,6

58 ,9  J ,4  -122 ,2

-22,8 40,5 83,6

64 ,5  I10 ,0  -5 ,9

-59,t 4,0 E,4
-21 ,7  62 ,0  43 ,5

r  I , 6  3 t  4 ,2  E05 ,2

15 ,8  45 ,2  552 ,3

47,7 69,6 864,8
-0 ,6  r  95 ,9  2 .599 .8

5 ,6  69 ,6  r .337 ,5

I  8 ,0  8 t ,8  351 ,9

46,4 rr9,2 599,7

3r ,6 r 30,2 696,6

-5,3 157,7 534,2

30,9 197,a 417,6

DiEhM n6na ul.ganja (rotovi I stanja) komdrEna eu ! skiadu I najnovlj m m€todotolkim uputjtviha
i pr€porukama Medonarodnog monetahog 6nda (MMF) i oryanizadie za ekonohsku iar.dniu i favoi
(oEco) D€laljan metodoLik pr +up kompiladji i p@€ntnanju je pr.dstavljen u MMF{wm priruani*! za
platnl bll.ni - lesro izdanl€ rotcD{vom Okvlrnom konc€ptu dennkte dnekhih stlanrh utasanja , aervrlo
izd.nte. Razlike loje su porliedlc. pdntjene n@€ mdodotogijeuodnoeu n. pcthodno kon!te|1u seogte.taju

. trelrranje medrkompanrFkih zalmova I odalih obaveza za finansijsk€ pos,ednike (transakcre |z ove
kategonje orhll kapltal- povlatenja lolphreov€ v6teajhda -su isltjuaene iz dir€hnlh hvest cia), dokre
u platnom bilssu ladaukluauiu! karegorUu Ostalth i.venio_la)
-€vld.ndranF dlvdendl (dlvid€nde se knlne za p?nod u kojem ju tlpta(ene, . ne za peflod o kohn,u
acdem takojebilo po p.ethodnoi hetodol€ij,)
- ulaganla r€sniBhh predu2eta ru uklluaena u dnektna utaqan. u karegodji o5r.loE kapitata, a dok se

u platnom bil.nsu sada iluiuaul! tz karegode OrtaLih inv6tioj.. (sesvlnska pEduze(.5u Dr€dlzeaa
i2 r.zlitltih e&ononije 5 ,l m drrktnim st'.nir Ll.qatem uglanom |: trece ekonor " r ,z ekononiF
rertrinrkot preduzet l
U 3kl.du 3 ovim metodololkim lhrr€nama 5u revtdkani podaci i a p€rlod 2oo4 -2mq
'uklr!aen j€ ll2n6addanlh rahda koje 'e pnkiplajusmo n. sodisnjem nivd
"od 2007 pod aq se odnose na tbiitr, a do 2007 podac !u urluiivati srbiju CrnuGoru'1.:u ovoJ dFlatnoed/remlji manle le od tl pred'r?€Ca s drrehnim ut.gan]eh, te u s{adu sa statirutkh
n.ndard ln .n rsmumoguanor r ip r iken 'zno!eu laq .n j . .
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2004.. 5l,6

2005.. 63,9

2006.. 120,8

2@7.' r09,7

2008.1 24,7

2009,. 55,0

20r0,r -t6,8

20r r.' 20,8

2012.. 5,3

Silje*a:

4 ,3

6 ,3

5 ,2

15 ,2  31  5 ,5

14 ,0  2 l  5 ,2
-8,7 46,3

-4,0 t3,7

12 ,3  43 .6

-0 ,2  5 ,0

2 r , t  2 6 0 , 0

13 ,9  -2 ,2

49 ,3  3  5 ,5

0 , 4  1 3 2 , 9

91,2 36,9

17,9 -127,8

31 ,4  47 ,5

-7 ,3  -24 ,O

1 ,6  -10 ,9

23 ,4  r  10 ,2

l E,5 44,1

12 ,8  65 ,0

16,7 r 20,6

21  ,2  173 ,9

1 4 , 7  I 6 l , 8

-8,4 94,0

6,4 145,2

0,0 | 2,8

0,0 r 2,5

29,7 10,7

r  5 , 0  l . 3 l 6 , E

r r 3 , t  1 6 4 , 0

19 ,6  -30 ,2

22,7 -9,5

4 7 , 7  I  1 , 1

54,9 5,6

126,7 2,7

176,6 7,l

2E3,0 24,5

256,E 40,s

222,0 27,l

7),4 -21,7

48 ,5  3  t .6

165,4 99,6

130 ,3  1 .6

l 7 l , 4  8 0 5 , 2

I  E5 , l  552 ,3

| 70,3 864,8

243,8 2.599,a

211,2 1.337,5

354,6 599,7

192 , t  69E,6

173,9 534,2

2 l , 0

26 ,  s

5E , l

5 , E

19 ,0

52,2

-27 ,7

17 ,6

3 r  ,4

- eu:d€ntiranje dividendi (dtv'dnde 5e knjite z. p€.iod u kojM 'u Epta(€ne, a ne ?a D€riod u koiem ,u
zerrd.ne lako je ollo po p?erhodroj mrodoloqtjt)
- ulaganJa s€n n5klh predu:eta r! uUjutena ! dirchn. utaganja ! *ategorui onatog rapnah, a dok !e

u Phtnon bilaBu eda |rkuutuju h rategorlje Ortalh inwstl<ila. (sett insk. pred'rzeCa su prcduzet.
iz razlintrh e(o.omi. ! htm die\t..r rkanin dagatem ugldnon i. pe(€ ekononr.e rt, ir ekonomiF
5er!nn5hog Preduze(dl.
U sklad! j ovim metodololllm izrt€nana a Gvkiilani podaci i a pedod 2OOa - 2OO9
'UkljuienJe ri'lor zrdrt.n,h2.Eda koie se pdlopljaju samo 'la godrlniem niloJ.
1:u @J djelatnod/z€n ji manle i. od td pEduz.t e dneknim daganjeh, t€ u sktadu ra iratistitkim
srandardihr nlr.no ! mgo(noru prlkazati iznose ulagaFla
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20r 1.. 32,2

2012.' -t,0

20r r.. 14,6

r  2 5 , 3  6 3 . 8

1 4 5 , 2  - 1 5 , 6

- r , 3  2 8 , 6

' | 65,4

130,3

l 4 t , E

|  90,6 69t,6

27 t ,9 534,2

244,8 4t7,6

t 2  q

-0,2 I  8 ,6

25,4

-24,O

-30,9

-t E,2

6 ,7

8,3

r 0,8

6,4

r  3 ,0

74,7

| , l

43,6

5,0
-92,6

lztavna stran. ulagdja (t kovt i slanja) lompilidna su u ckladu s najn@ijim m€todototkih lporina I
preporu*am. Medunrrodnog hdetanog tonda {MMF) i organiua.ile za ekoomsku suEdnju i razrcl
(oECD) Detajan melodoloaki pd(up kompilaciji i pre.entiEnju je predtravtjs u MMF-ovoh pr ruanik!
za pLlnu bl.Ru - leno lzdanje t OECD<wm okvlrnoh kcn<eptu defrntcije tzavnth Inozemnih utagahja
- tet'41o izdaoF. Badlke koje ,u porlted iG pdmlFe rcw u odnos! neprcthodno koiltenu metodotogiu
3e ogleda/! 1] slede(em:
- vellranl€ me.lukompaniFklh zajhov. I cralih obveza za nnan(ijste pGednite {transak(iF iu ov€
taGgonje 6talikapital- porlaaenl. i otdate ove vrite zalhoE - kktjuaene sutzhavnrh utaqani., dotse !
plahoj bilanci rad a utluluju u kategorlu Ofialth Ldlganj!)
-evid€ntiBnje drividendi (dividendese kniit a razdobl,e u koiem 5u isplaaene a neza razdobtje u koleh '!
zendene k.ko je bllo po prethodnoj maodologtjD
- ulag.nja 5€nnnn(ih poduzeta su uklpaena u tzavnr ulaganJa u kalegort)r ostatog kapltata, a dok se u
platnoi bilanci sada E klj Lratrju iz karego F Gtalih ulaganj!. (sendnska podozda 3u podure& tz ra2tiddh
elonomija 5a htim izravnim irczemnim ul.gaaern ugldnom i2 heie ekonomije iti ekoiomije s€stinskos

U shadu rov|m mdodologijrkih lzrnjemma su rcvidianipodad i za rdrdobtF 2oo+2009.
"n/.' u o@j dl.latnostizemli manjeje od lripoduzea. s lzramim utaqanjem, re u skhdu sa sratirtiCkim
standardlm. niino u mogua^ortl pdkd.tj ihoe ulag.nla,

I
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2ms. -t.832,9

2005. -t.7t6,0

2@7. -7 .64t ,7

2008. -r r.627,0

2009. -13.730,5

2010 .  - t  4 .364 ,1

201r .  - r  5 .339 ,E

20r 2. -r 5.64E,4

201!. -t4.956,4

7.737,1 | t4.4 75,0

9.634,8 245,5 79,3

l2-4E5,7 340,6 I t0,5

r 2.397,9 398,8 r 26,0

l2 . t  I  l , t  265 ,1  124 ,0

r 1.8E4,5 42E,5 233,5

11 .645 , t  417 ,1  250 ,6

r  r .635 ,9  45 r ,9  280 ,0

12.620,5 476,3 253,0

39,4 | 5,2

I66 ,2  2A ,a

230 , r  |  6 ,1

272,9 31,5

142,1 105,5

194,9 432,0

155 ,5  4 r  5 ,0

I 7l ,9 447,8

22 t , r  5  0s ,3

0,0 3.35t,2 2.8s0,4

0,0 3.8t0,9 3.225,1

0,0 5.402,5 4.376,8

0,0 5,6,4 | ,9 4.2t5,6

0,0 5.299.5 3.753,6

0,0 4.538,4 3.145,1

0,0 4.361,6 2, 7,6

0,0 4.r99,8 2.760,s

0,0 4.542,7 3.01t,7

5,3 368,7 | 30,8 4.252,3

130,2 46t,9 63,4 5.479,5

| 94,3 749,8 8t,7 6.726,3

r 65,9 r.164,9 94,5 6.323,5

l6l,3 1.277,O t07,6 6.240,0

tB4A |.076,4 132,5 6..45,6

88 ,2  t . r  54 , l  l 5 l , 7  6 .45 t .5

77,t 1.177,3 lE4,E 6.535,5

l l8,E r.rt l ,r 229,2 7096,r

Bl|Jeika: Mealunarodna invesndJika pozkija za 8iH kompilran. je u sktadu s. najnovijom merodotosjoh
M..lunarodnog mdetarnog tond. za kornpilaciju st.tinike pl.rnoq bitansa i m€itun.rodne inv6tcione
Poziciie t€slo iz&ni. GPM6).
Porcd Eddn. revtte poddtli, roF podra.umjqa ditju dviF prethodn. godine Bidira nr ru i poda.i za
ctaL peiod€ Revltjajeuade ! skladu5a na)novjimrevtnl.ma pod.raka Monetranesr.tisrike,statis|ke
dtektnih inv€stici., te i u slladu 3. najndijim levtdjama poditaka a 3tranu aktivu vt.dinog sekroh.
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549,8

693,7

t95,9

|.527,4

2,045.2

2.489,6

2.997,2

3.234,3

3 . r  E2 ,0

Bllietka: Meatuoarodna inlrstidJska pozkij. za BiB tomp iGnaje u sktadu,a najnovijorn rnerodologiorir
M...lha.odno9 monetarnog bnda za kohpitaciju natnlke pt.inoq bitan$ | med!;.rodm inwrtL;jone
potdje t slo irdanie (BPM6).
Po:ed EdiT. 

Ie*iF ?odatli, koF podrazumjaa .evizij'r dviF pEthodne eodtn e, r€vidicni su i poda ( za
at'l€ peiod€ Revlziia ie !6dena u rtttadu sa n.jnovl|m revr zUaha podat.ti Monevane star.s.tke, gra ,rrte
dnektn,h inEiticij.,t- iurklad'r e nijndij|m revrrpma pod.rir! ri rranu .ktiv! vt.d,nog !etro,a.

2005. 13.570,0

?006. I s.350,8

2@7 . 20.127 ,4

2@8. 24.024,9

2009. 25.t41,6

20f 0. 26.248,6

201 l. 26,%4,9

2012. 27,4U,4

2013. 27.57E,9

3.846,0 3.296,2

4 .9 t  | , 2  4 .2 t7 ,S

7.380,4 6.484,5

8.817,2 7.289,8

9.5 f 2,6 7.467,5

9.963,r 7.473,3

| 0.840,8 7.U3,6

I r.r20,s 7.tE6,2

I r.rE9,0 E.007,0

l.904,1 6.670,2

2.137,2 7.048,1

2.674,5 t.740,6

3.338,1 | 0,t67.0

3.227,t t0.t59,9

2.6r S,5 | 0.420,5

2 .136 ,8  t0 .700 ,9

2 .053J  I  r . 0 r4 , r

r.934,6 r t.262,1

691,5 201,4

769,2 233,7

E23,0 264,7

l . r0 f ,0  270 ,2

1.564,9 624,4

r.96t,6 s77,0

2.093,1 57r,r

2.1743 537,t

2.230,4 525,6

2 5 1 , 5

244,2

3 3  r , 4

7 5 r , 9

699,8

64  2 ,3

579,7

417  , l

9.467,3

r  0 .1  E8 , l

r 2,502,8

r 4,876,3

r  5 .577 ,1

t 5,585,7

I  5 .50 t ,9

| 5.784,t

15.972,t

0 ,0

0 ,0

0 ,0

0,0

0,0

0 ,0

0,0

0 ,0

0,0
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12.
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I l .
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96,92

96,37

96,36

| 00,38
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100,86
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't02,76

r  05,43

104,63

105,27

r  05,80

1 0 5 , 4 1

r  05,00

1 0 4 , 5 9

104,74

r  05,07

1 0 5 , 0 3

r  05,45

1 06,20

r  08,01

o q  ? 7

1 0 1  , ? 3

98,45

r 00,02

| 00,94

100,00

r 00,39

99,58

97 ,E4

9E,06

9E,22

98,66

9E,80

9 8 , t 9

97,65

97,14

97 ,22

97 ,76

97 ,41

97,72

98,50

r  00,24

.Zbog promjene baz||e godine (2010=1m), u odnotu na pnj.anju bazn! godinu {2005=lo0),2a indek
potrot:tKh .ljena r indek iure KM, od lco5. qodine rdGioni su i podacl NEER-a i REER-a
Kraae metodoloBke napohen€ rzratuna NEER-a I FEER'a su ilede(e:
Prilikom izr.tunaNEER.a pondef5eratu.a u odnor! na ukupnu trgovinu za kilzastopnegod ne {poaeG
od 2005,2006 i 2tn7.- ko.i5ti* pond* kojl se dobije iz vnjednorlizttra utupne tryovin. od 20os - 2oo7;
!a 2008,2009, i 20l0.godinuvdjednost zUE ukuFie tgovine od 20oB - 2010,2a godine 20 | 1,201 2. i2013
re ratlM kotut4i vdiednoni2ol l - 2011, dok !e za ?01a- godlnL, i d.lie, 5ve dok nenamo period od tr
uuastopne godine, korlsn ponderkojije rezultat pedoda 20! 1 - 20131 Takod€t Po datoJ merodo oqiiikor ri
re kul' kol zBtav. lol ki brci jedinica nrane vJuIE odqovara Jednom (M.

Za zraan REEF-a, po.ed NEEn-a, kodsti re i indeti potroiaikih .iena - CPl. CPlje inkrzno postavli€n

fohnan je na osnovi dvad€setrrEovinsllh partnere (Austrlra, Celka, Francuska, Njemaaka, I ad$ka, ha F
Lhvania, Holandij., Poljska, slovenija, Nruatska, Kina, velika Edtan*L 8lR Makedonja, Rum!nija, Rlrka
Fede.acija, sAD tbija iCG -od 2ooz porrotra r€ tamoS6ijd.SvicaBta iT!6ka).
Deraljna metodololka oliatnjenja za kompflaciju i iza(ln ndelca NgER-a i REtRn su dostupna .a web
nl.nro csEiH.


