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Uvodna rije¢ guvernera

Postovani,

U skladu s &lankom 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine (“SluZbeni list Bosne
i Hercegovine” broj 1/97) propisana je obveza Centralne banke Bosne i Hercegovine
(CBBiH) da u roku od tri mjeseca nakon zavrsetka financijske godine podnese Parlamentarnoj

skupitini Bosne i Hercegovine sljedeca dokumenta:
- Izvje3¢e o stanju gospodarstva;

- Izvjedée o poslovanju tijekom godine; i

- Financijski izvod ovjeren od vanjskog revizora;

Godisnje izvje$ée CBBiH za 2014. godinu usvojeno je na sjednici Upravnog vijeca CBBiH,

odrZanoj u Banjoj Luci, 31. oZujka 2015. godine.

lako se s blagim optimizmom gledalo na 2014. godinu i na moguénost jaceg ekonomskog
oporavka Bosne i Hercegovine, nepredvidene okolnosti, poput prirodne nepogode i poplava u
Bosni i Hercegovini, zna&ajno su utjecale na ekonomski rast. Realna stopa rasta u BiH za
2014. godinu iznosila je 0,7% BDP-a, §to je znatno manje od planiranog. No, treba
napomenuti da to nije karakteristicno samo za BiH — ostvarene stope gospodarskoga rasta u
2014. godini na globalnoj razini, u euro zoni su ispod planiranih vrijednosti u 2014. godini, te
je ekonomski oporavak bio sporiji od o&ekivanog i u drugim ja¢im ekonomijama. Uéinci
poplava u BiH imace zna¢ajan utjecaj i na potencijalni BDP, te ¢e ekonomski rast ovisiti 0

brzini i obujmu sanacije o$tecene javne infrastrukture u Bit.

Bankarski sektor u BiH je i u 2014. godini pokazivao stabilnost i visoku likvidnost, ali je
evidentan problem porasta nekvalitetnih kredita (NPL 14,0%), koji se ogleda u poteskocama

otplate kredita fizickih, a posebno pravnih osoba.

lako je djelovala u vrlo sloZenom okruZenju, CBBiH je svoje osnovne ciljeve — osiguranje
stabilnosti domace valute KM, odnosno otuvanje monetarne i financijske stabitnosti u

potpunosti ispunila.




U skiadu sa zadacima i mandatom, CBBiH je nastavila dobru suradnju s ostalim institucijama
Bosne i Hercegovine u pitanjima ostvarivanja financijske stabilnosti, a predstavnici CBBiH su
dali svoj puni doprinos sudjelovanjem u radu u tijelima poput Agencije za osiguranje depozita
BiH, Stalnog komiteta za financijsku stabilnost BiH i Fiskalnog vijeéa BiH, a CBBiH je

nastavila aktivnu ulogu u koordinaciji s agencijama za bankarstvo RS i FBA.

Tijekom 2014. godine CBBiH je uredno servisirala sve obveze BiH kao fiskalni agent drzave
i izvr8ila sve neophodne pripreme za misije agencija za kreditni rejting — Standard and Poor's
1 Moody's, te su predstavnici ove dvije agencije na raspolaganju imali sve uvjete i relevantne

informacije neophodne za rad na ocjeni rejtinga drzave.

Upravno vijeCe, Uprava i Investicijski komitet su uspje¥no odgovorili svim postavljenim
zadacima u kompleksnim trziSnim uvjetima, upravljajuéi portfeljom Centralne banke BiH na
siguran i profitabilan nacin.lako u izuzetno teskim uvjetima kada je CBBiH prvi put suoéena s
negativnim kamatnim stopama na financijskim trzistima EU, CBBiH je ipak u 2014. godini
ostvarila pozitivne poslovne rezultate, te je godinu zavriila s &istim profitom u iznosu od
35.410.680,98 KM, sto je vise u odnosu na godinu ranije. Od tog iznosa ¢e, u skladu s
¢lankom 27. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, na rafun obveza prema
proratunu institucija Bosne i Hercegovine biti transferiran iznos od 21.246.408,59 KM, dok

¢e iznos od 14.164.272,39 KM ostati na radunu generalnih rezervi CBBiH.

Nastavljeno je s unapredenjem poslovanja, modernizaciji i automatizaciji sustava u cilju
u¢inkovitijeg na¢ina obavljanja poslovnih procesa, pri éemu je potrebno posebno naglasiti
pustanje u uporabu nove IT platforme za statistiku na bazi Business Intelligence (BI),
CBBiH je postala jedna od rijetkih institucija koja posjeduje ovakvu bazu u regiji, a ovim
projektom je napravljen znacGajan iskorak u kvaliteti Suvanja, obrade i koristenja statistitkih
podataka. Sada zainteresirani korisnici u realnom vremenu imaju pristup svim statistitkim
podacima koje producira CBBiH, te uz pomo¢ alata za analitiku i prilagodavanje podataka

brzo mogu producirati izvje3¢a u skladu sa svojim potrebama.

Nakon osiguranja adekvatnih poslovnih prostora za organizacijske jedinice Centralne banke
Bosne i Hercegovine u Sarajevu, Brékom, Mostaru, u 2014. godini zavriena je izgradnja

poslovnog prostora i u Banjoj Luci.



CBBIH je i tijekom 2014. godine radila na promoviranju i uvodenju drustvenoodgovornog
poslovanja kao zajedniéke i redovne prakse poslovanja Centralne banke uklju€ujuci projekat
reciklaze starog papira, dobrovoljno darivanje krvi gdje se odazvao veci broj sluzbenika. U
svibnju 2014. godine, kada je stanovnistvo BiH bilo pogodeno poplavama, organizirana je
velika akcija prikupljanja nov&anih i materijalnih sredstava za stanovniStvo. Takoder,
sluzbenici su se na dobrovoljnoj osnovi odrekli dijela svoje mjesetne naknade do kraja 2014.

godine za pomo¢ ugrozenom stanovnistvu.

I pored uspjednih rezultata tijekom 2014, godine, CBBiH se na kraju godine suotila sa, do
sada nezabiljeZzenim, grubim prekriajem jednog sluzbenika koji je pocinio pronevjeru, gdje je
internim kontrolama CBBiH otkriven po¢initelj i predan nadleZznim institucijama na daljnje
postupanje u skladu sa zakonom. Uprkos izvanrednoj situaciji, zahvaljuju¢i zalaganju znatnog
broja sluzbenika CBBiH nije bilo zastoja u redovnim poslovnim procesima s komercijalnim
bankama.

Stoga elim zahvaliti svim uposlenim u CBBiH, Upravnom vije¢u i Upravi na ostvarenim

rezultatima koji se, uprkos svim tefko¢ama, mogu smatrati zadovoljavajucim.

dr. Kemal Kozari¢, guverner




Pravni status

U skladu s Ustavom - Aneksom 4. Opéeg okvirnog sporazuma za mir u Bosni i Hercegovini,
Centralpa banka Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine, osnovana Zakonom
o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20.
lipnja 1997. godine' i pocela je s radom 11. kolovoza 1997. godine. Osnovni ciljevi i zadatci
Centralne banke Bosne i Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj banci Bosne i

Hercegovine, su:

postizanje i ofuvanje stabilnosti domace valute (konvertibilna marka) tako ito ju izdaje, uz
puno pokri¢e u siobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aran?manom
poznatim pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom tetaju: jedna konvertibilna marka za
jednu njemacku marku. Od 1. sije¢nja 2002. godine konvertibilna marka Jje vezana za euro
prema te¢aju jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura, odnosno jedan euro iznosi
1,955830 konvertibilnih maraka;

definiranje i kontroliranje provedbe monetarne politike Bosne i Hercegovine;
drZanje sluZbenih deviznih rezervi i upravljanje njima na siguran i profitabilan nacin;
odrzavanje odgovarajuéih platnih i obradunskih sustava;

koordiniranje djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta, nadle?nih za izdavanje bankarskih

licenci i nadzor banaka;

primanje depozita od institucija na razini Bosne i Hercegovine, odnosno depozita entiteta i
njihovih javnih institucija na osnovu zajednicke odluke entiteta, kao i depozita komercijalnih

banaka;

izdavanje propisa i smjernica za ostvarivanje djelatnosti Centralne banke Bosne i
Hercegovine, u okviru ovladtenja utvrdenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i

Hercegovine;

1 “SluZbeni glasnik BiH, 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05, 76/06 i 32/07.




- sudjelovanje u radu medunarodnih organizacija koje rade na utvrdivanju financijske i

ckonomske stabilnosti, te zastupanje Bosne i Hercegovine u meduvladinim organizacijama o

pitanjima monetarne politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine je potpuno neovisna od Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Srpske, te bilo koje javne agencije i tijela, a s ciljem objektivne
provedbe svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja

preko Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno vijece Centralne banke Bosne i Hercegovine je tijelo Centralne banke Bosne i
Hercegovine nadleZno za utvrdivanje monetame politike i kontrole njezine provedbe,
organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovlaitenjima
utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vije¢e Centralne
banke Bosne i Hercegovine sastoji se od pet &lanova koje imenuje Predsjednistvo Bosne i
Hercegovine | izmedu svojih ¢lanova bira guvernera koji je ujedno i predsjedavajuéi ovog
tijela i Uprave CBBiH. Guverner je glavni izvrini funkcionar zaduZen za svakodnevno

poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine.

Uprava CBBiH, koju ¢ine guverner i tri viceguvernera (koje imenuje guverner, uz odobrenje
Upravnog vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine), na zahtjev guvernera, kao glavnog
izvrdnog funkcionara, operativno provodi aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine i

uskladuje aktivnosti organizacijskih jedinica.

Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, guverner, uz odobrenje Upravnog
vije¢a Centralne banke Bosne i Hercegovine, imenuje glavnog unutarnjeg revizora i

zamjenike glavnog unutarnjeg revizora.

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje se preko Centralnog ureda sa
sjediStem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjedistem u Sarajevu, Mostaru i Banja Luci i dvije

filijale sa sjedi$tem na Palama i u Bréko distriktu.

LA
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I. Gospodarska kretanja u 2014. godini

1.1 Medunarodno gospodarsko okruZenje

1.1.1 Trendovi u realnom sektoru

Ostvarene stope gospodarskog rasta u 2014. godini na globalnoj razini, u zoni eura i SAD-u
su ispod projiciranih vrijednosti u 2013. godini’>. Vrijednost svjetske proizvodnje roba i
usluga (eng. world output) je porasla za oko 3,3%’, §to je ispod olekivanih 3,6%"*. Unato¢
iznimno niskim kamatnim stopama, rast u naprednim ekonomijama (eng. advanced
economies) se jo¥ uvijek suofava s ograni¢avajuéim &imbenicima, oslikanim u jakim
deflacijskim pritiscima i usporavanju rasta u trZi§tima u nastajanju i zemljama u razvoju (eng.
emerging markets and developing economies). Kao u SAD-u, i u zoni eura ekonomski
oporavak je sporiji od ofekivanog. Americko gospodarstvo je realno poraslo za 2,4%
(ocekivano 2,6%), a gospodarstvo zone eura za 0,9% (ofekivano 1%), dok de trZista u
nastajanju i zemlje u razvoju u 2014. godini zabiljeZiti stopu rasta od oko 4,4%, u odnosu na

ofekivanih 5,1%.

Zona eura i EU su se u 2014. godini nakon dvije godine recesije uspjele vratiti na put
gospodarskog rasta i negativna gospodarska kretanja (rast realnog BDP u zoni eura u 2012.
godini i 2013. godini je bio -0,8% i -0,4% ) preokrenuti u pozitivna. Gospodarski rast je
ostvaren u uvjetima neznatnog rasta javnog duga zone eura (s 91% BDP u Q3 2013. godine na
92,05% BDP u Q3 2014. godine), politike $tednje prikazane kroz smanjenje proradunskog
deficita (s - 3,28% BDP u Q3 2013. godine na -2,51% u Q3 2014. godine), ali i visoke stope
nezaposlenosti i nerijeene i akutne krize javnoga duga u pojedinim &lanicama zone eura,
Trend pada inflacije u zoni eura koji je zapocet u 2013. godini nastavljen je i u 2014. godini,
unato¢ ekspanzivnoj monetarnoj politici ECB-a koju su obiljeZile nestandardne mjere ECB-a i
snizavanje referentnih kamatnih stopa ECB-a, a osobito negativna kamatna stopa na dio

sredstava koje banke dre kod ECB-a. Opadaju¢a stopa inflacije u 2014. godini se na kraju

2 IMF.
3 WEO, 10/2014. godine.
4 WOE, 04/2013. godine.
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transformirala u deflaciju (u 12/2014. godine u odnosu na 12/2013. godinu stopa inflacije
mjerena uskladenim indeksom potrodackih cijena je -0,2%) i to je prvi put nakon duboke

recesije iz 2009. godine, da je stopa inflacije u zoni eura negativna.

Tijekom 2014. godine nezaposlenost u zoni eura je blage smanjena (s 11,86% u 12/2013.
godine na 11,33% u 12/2014. godine) a u veini zemalja iz kojih u BiH stizu radni¢ke
doznake ona je i smanjena i ispod je prosjeka u zoni eura (Tabela 1). Na kraju 2014. godine
najnizu stopu nezaposienosti, iz ove skupine zemalja ima Njemacka (4,8%), a najvidu
Hrvatska (16,3%), koja i pored pristupanja EU, u 2014, godini ima negativiiu  stopu
gospodarskog rasta (-0,4%). Slovenija i Svedska, sa stopama rasta BDP-a od 2,6% 1 2.1% su
iznad prosje¢nih stopa rasta BDP-a u EU 28 (1,3%) 1 zona eura (0,9%). Srbija je 2014. godinu
zavriila s padom realnog BDP-a od 1,8% (2014/2013.) 1 stopom nezaposlenosti od 16,8% (IV.
2014. godine).

Tabela 1.1:  Stopa nezaposlenosti u EU i stopa rasta BDP-au %

EU28 Zomaewa Danska Njemacka Hirvatska Auswia  Slovenija Svedska
9.9% 11.3% 62% 18% 16.3% 4.9% 2. 7% 7.6%

Stopa nezaposlenost
1272014
Stopa rasia realnog
BDDP. 2014/2013.

1.3% 0.9% 1.0% 1.6% -0.4% 0.3% 2.6% 2.1%

Izvor: Eurostat

Zahvaljujuéi visokim stopama gospodarskog rasta u 2014. godini, produZetku gospodarske
ekspanzije iz 2013. godine, u SAD-u je stopa nezaposlenosti sa 6,7% (12/2013. godine)
smanjena na 5,6% (12/2014. godina)’. Stopa rasta realnog BDP-a SAD-a u 2013. godini je
bila 2,2% (2013/2012), a u 2014. godini rast je nastavljen po stopi od 2,4% (2014/2013).
U &etvrtom kvartalu ponovno je zabiljezena visoka stopa rasta realnog BDP-a (Q4 2014/Q4
2013 = 2,4%) $to bi mogao biti nagovjestaj odrzavanja postojeceg tempa gospodarskog rasta
SAD-a i u 2015. godini, s pritiskom na rast refereatnih kamatnih stopa FED-a i implikacijama
na rast kamatnih stopa na svietskom financijskom trZistu. Kao i u svim naprednim

ekonomijama i u SAD-u je u 2014. godini inflacija imala opadaju¢i trend da bi u prosincu

5 Prosjetna stopa nezaposienosti u 2012. godini u SAD-u je bila 8,1%.




mjereno indeksom potrogackih cijena (CPI) dostigla razinu od 0,8% (m/m-12), a mjereno
uskladenim indeksom potrogackih cijena (HICP) razinu od 0,2% (m/m-12). Odekuje se da ée
uslijed znacajne razlike u stopama inflacije i stopama nezaposlenosti izmedu zone eura i
SAD-a tijekom 2015. godine do¢i do Jjo§ veceg razmimoilazenja u monetarnim politikama
ECB-a i FED-a, na natin da ¢e monetarna politika ECB-a postajati sve ekspanzivnija, a

monetarna politika FED-a orijentirana ka restriktivnom djelovanju.

Globalni rast nizi od olekivanog, odluka zemalja OPEK-a da ne smanjuju razinu proizvodnje,
kao i razvoj i primjena novih metoda proizvodnje nafte u SAD-y, djelovali su na smanjenje
cijena nafte (Grafikon 01}. Cijena barela nafte (eng. brent crude oil) je smanjena za 43,81%
(XII. 2014/ XII. 2013.godine), s USD 110,63 (XII. 2013.) na USD 62,16 (XILI. 2014.), a kroz
sli€an pad je prosla i cijena Zeljezne rude koja je na godisnjoj razini korigirana za 49,33%.
Cijena zlata je u prvoj polovici godine biljeZila rast, da bi pred sam kraj druge polovice
godine naglo izgubila na vrijednosti i gotovo se izjednadila s vrijednosti zlata s kraja
prethodne godine (XII. 2014/ XII. 2013 = -1,71%). Od kljugnih robnih cijena jedino je, zbog
visoke potraznje, porasla cijena aluminija; na godiSnjoj razini za 9,75%. Na kraju 2014,

godine cijena zlata je 1200,62 USD po unci, a aluminija 1.909,46 USD po metri¢koj toni.
Grafikon 1.1: Robne cijene

2300 250

2.000 o+ 200
a 1.500 ~ 150 a
| B g 2
= || e L —— =
1.000 St m e ""----...,_ 100
'b_‘-.
"\
-
500 - 50
0 - ¢ . = = }
01|02 03|04 05| 06|07 0B |09 | 10| 11 ) 12
2014
o Zlato (L.s.) - Aluminijum (l.s.)

Zeljezna ruda (d.5.) = = = Nafta (d.s.)

Izvor: IMF. Napomena: Sirova nafta: Crude Oil (petroleum), Dated Brent, light blend 38 API, fob UK., US

Dollars per Barrel; Zlato: Gold (UK), 99.5%

fine, London afternoon fixing, average of daily rates; Zeljezo:

China import [ron Ore Fines 62% FE spot {CFR Tianjin port),

US Dollars per Dry Metric Ton; Aluminij:

Aluminum, 99.5% minimum purity, LME spot price, CIF UK ports, US Dollars per Metric Ton.

14



1.1.2  Monetamni trendovi

Politika ECB-a je u 2014. godini bila usredoto¢ena na suzbijanje deflatornih pritisaka, jatanje
agregatne potraznje i olak3avanje uvjeta kreditiranja malih i srednjih poduzeéa. Posljediéno,
banke su destimulirane da drZe prekono¢ne depozite kod ECB-a na nadin da su odgovarajuce
kamatne stope, u odnosu na kraj 2013. godine, snizene za 20 bp na -0,20%. Jednako su
smanjene i kamatne stope na osnovne operacije refinanciranja (eng. Main refinancing
operations) na razinu od 0,05% stvarajuc¢i preduvjete za dodatno smanjenje kamatnih stopa na
trziStu novca. Kamatna stopa na prekonoéni kredit ECB-a za likvidnost(eng. Marginal lenging
facility) sniZena je u istom razdoblju za 45 bp na razinu od 0,30% &ime se ogranitila

mogucénost visokih stopa na medubankarskom trzitu novea.

Iz ovakvih trendova u klju¢nim kamatnim stopama je bilo evidentno da u eurozoni slaba
likvidnost viSe nije osnovni problem, nego slab kreditni rast koji je dodatno potiskivao slabu
agregatnu potraZnju. Stoga su financijska trZita u znagajnoj mjeri i predvidjela promjene u
prirodi novih nestandardnih mjera monetarne politike ECB-a koje su najavljene i djelomicno
provedene u 2014. godini, a kojima se Zeli posti¢i aktivno upravljanje ka znalajnom
povecanju bilantne sume i smanjiti ovisnost o volji banaka da koriste likvidnost koju pruza
ECB. U lipnju je kona¢no reapsorbirana likvidnost pruzena kroz Program trZista kapitala
(eng. Securities Market Programme), te su okonéane i ECB-ove tjedne operacije finog
prilagodavanja (eng. Fine-tuning operations). Istovremeno, najavljena je serija ciljanih
operacija dugorotnog refinanciranja (eng. Targeted longer-term refinancing operations;
TLTRO) kojima se Zeli potaknuti kreditiranje nefinancijskog sektora (iskljuujuéi kreditiranje
stanovnistva za kupnju nekretnina) u Eurozoni. U listopadu je po&ela kupnja pokrivenih
obveznica u sklopu tre¢eg programa (eng. Covered Bond Purchase Programme; CBPP3), a
najavljeno je da ¢e program trajati najmanje dvije godine. U studenome se pogelo s kupnjom
vrijednosnih papira pokrivenih imovinom (eng. Asset-backed securities; ABSPP), a
predvideno je da i ovaj program traje bar dvije godine. Kako ée oba spomenuta programa,
zajedno s ciljanim operacijama dugorodnog refinanciranja, rezultirati zna¢ajnim povecanjem
bilanéne sume ECB-a, otekuje se da ée njihov utjecaj na tr¥idta i realni sektor biti
dalekoseZniji od izravnog utjecaja na smanjenje raspona kamatnih stopa na kupljena sredstva.
Kroz prvi kanal monetarne transmisije se Zeli postié¢i promjena u o&ekivanjima investitora u
pogledu buducih trendova. Drugim kanalom se Zeli posti¢i portfelj u&inak i izazvati u€inak

prelijevanja na sve vrste aktive bankarskog sektora. U ozujku2015. godine podelo se i s
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kupnjom obveznica izdanih od stranesrediinjih vlada eurozone i odredenih agencija i
medunarodnih institucija sa sjedi§tem u eurozoni u sklopu programa kupnje javnog sektora
(eng. Public Sector Purchase Programme; PSPP), Ovaj program je komplementaran s
kupnjom pokrivenih obveznica u sklopu treéeg programa i vrijednosnih papira pokrivenih

imovinom, a planirano trajanje je bar do rujna 2016. godine.

Sestogodiénji program kvantitativnih olaksica (eng. Quantitative Easing Program; QE) u
SAD-u, kojim je kroz program kupnje obveznica u vrijednosti od 4.500 milijjardi USD
znalajno napuhana bilanéna suma FED-a, konagno je okoncan u listopadu 2014. godine.
Medutim, FOMC (eng. Federal Open Market Committee; Federalni odbor za operacije na
otvorenom trZistu) je najavio zadrzavanje klju¢ne kamatne stope na rekordno niskoj razini, u
rasponu 0.00% - 0.25%, jos neko vrijeme, osobito ako projekcije inflacije i dalje budu znatno

ispod ciljane dugoroénerazine od 2%.

Posljedica promjena u monetarnim politikama, osobito ECB-a, bila Je pad vrijednosti EUR
prema USD u 2014. godini (Grafikon 1.2). Tijekom 2014. godine EUR je izgubio 11,11%
vrijednosti prema USD, a zatim i dodatnih 12,34% do polovice velja¢e 2015. godine. Jacanje
USD bio je i jedan od razloga pada cijena nafte na svjetskim trZistima, §to je prouzrodilo

korekcije na niZe u vrijednosti niza tzv. naftnih valuta, u prvom redu ruske rublje.




Grafikon 1.2; Tedaj EUR prema USD
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Izvor: ECB
1.2 Izvjesée o stanju BiH gospodarstva

[ pored poplava u svibnju i kolovozui smanjenja proizvodnje jednog od glavnih izvoznih
proizvoda, elektri¢ne energije, procjenjuje se da je gospodarstvo ostvarilo i nominalni i realni
rast u odnosu na prethodnu godinu. Prema procjeni CBBiH, nominalni bruto drustveni
proizvod (BDP) u 2014. godini je 26,93 milijarde BAM (Tabela 01)°, sto predstavlja rast od
2,48% u odnosu na 2013. godinu. Uz pretpostavljeni BDP deflator od 5,2% za 2014. godinu,
realni BDP je procijenjen na 25,60 milijardi BAM (+0,7% u odnosu na prethodnu godinu).
Prema podatcima Agencije za statistiku BiH (BHAS), u prva tri kvartala 2014. godine, u
odnosu na isto razdoblje 2013. godine, gospodarstvo je raslo po stopi od 3,17%. Prema istom

izvoru, rast reainog BDP-a u prva tri kvartala 2014. godine procijenjen je na 0,99%.

5 Statisticke tabele u poglavlju 5 ovog lzvjesca u tekstu su oznalene prema redoslijedu u poglavlju 5, poput
Tabela 01. Dodatne tabele koje se nalaze u tekstu oznacene su rednim brojem poglavlja i rednim brojem tabele u
tom poglavlju, na primjer Tabela 1.1. Grafikoni u tekstu su numerirani koristedi istu analogiju.




Za procjenu uinaka poplava na gospodarsku aktivnost u 2014. godini u CBBiH je kori§ten
dokument pod nazivom Bosnia and Herzegovina Floods, 2014: Recovery needs assessment’.
Ovaj dokument je pripremljen od strane bh vlasti na svim razinama uz tehni¢ku i financijsku
potporu EU, WB/IBRD i UN-a i ne obuhvaéa udinke poplava u kolovozu. Jo3 uvijek ne
raspolaZzemo procjenom uéinaka poplava na potencijalni BDP, medutim, imajuéi u vidu da se
trenutna gospodarska aktivnost pokazala otpornom na tako znatajne Sokove’, vjerojatno jeda
¢e vecinu tereta uGinaka poplava snositi gospodarski potencijal. S veéim stupnjem oftecene
Javne infrastrukture, bez njezine sanacije, potencijal za gospodarski rast je umanjen. Pri tome
treba uzeti u obzir ranije poteskoce s odrzavanjem fiskalne stabilnosti zemlje i dodatne
pritiske nastale zbog potrebe sanacije iteta i gubitaka od poplava. Servisiranje vanjskoga duga
je prioritet, a preostala sredstva, koja su vrlo ograniCena i koja su takoder financirana
zaduZivanjem, vlada ¢e morati rasporediti izmedu Javnih radova i subvencija socijalno
ugroZenim kategorijama ukoliko se ne budu koristila donatorska sredstva za sanaciju $teta od
poplava, pa ¢ak i da se radi o kreditnim sredstvima. S tim u svezi, bitno je napomenuti i da ¢e
u¢inak javnih radova na potencijalni BDP ovisiti o vrsti radova, jer de sanacija oStedene
infrastrukture imati slabiji u¢inak na rast potencijalnog BDP-a od izgradnje novih objekata ili

pruZanja novih usluga.

U konaénici, ogekuju se i dugoro&ni udinci poplava na BDP zbog smanjenja agregatne
potrodnje u kojoj su izdatci za krajnju potrosnju domacinstava daleko najznadajnija stavka.
Potrosnja domacinstava u BiH determinirana Je potrosdnjom esencijalnih roba i usluga, a dva
segmenta s najznaajnijim gubitcima i dtetama od poplava su, prema spomenutom Izvjeséu,
stambene jedinice i kucanski aparati, te uvjeti Zivljenja i zaposlenost. Imajuéi u vidu nisku
razinu raspolozivog dohotka koji se u najveéoj mjeri trosi na osnovne potrebe, prilagodavanja

u krajnjoj potrosnji domacinstava ne moraju nuZno biti znatajna’. Procjena utjecaja poplava

7 Dostupan na: http://europa.ba/Download.aspx?id=1 521&lang=EN

8 Prema ovom izvje3cu, Stete i gubitci od svibanjskih poplava procijenjeni su na 2,04 milijarde EUR, odnosno
15,1% nominalnog BDP-a u 2013. godini, dok su sredstva potrebna za opravak i rekonstrukeiju procijenjena na
1,77 milijardi EUR, 3to je u visini 13,1% nominalnog BDP-a u 2013. godini.

9 Zbog slabe kupovne moéi stanovnistva (koja se ogleda u niskom BDP-y po stanovniku), najveéi dio BDP-a u
BiH se konzumira u tekuéoj godini (94% prema 71,8% u EU28). Osnovni egzistencijalni troskovi, u kojima
dominiraju trodkovi hrane i bezalkoholnih pi¢a, najznacajnija su stavka u strukturi stvarne pojedinacne potrosnje.
Ako se kao egzistencijalne potrebe (koje se ne mijenjaju znadajno s promjenama na opdojrazini cijena)
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na razinu siromastva iznesena u Izvje3¢u o poplavama ukazuje da bi se, u ovisnosti od toga
koristi li se broj veé¢ izgubljenih ili i ugroZenih radnih mjesta, stopa krajnjeg siromastva mogla
povecati s 18,7% za 0,4, odnosno 1,8 procentnih poena. Odnosno, procijenjeno je da bi se
zbog poplava ispod granice siromastva moglo naéi novih izmedu 4 i 18,5 tisuca obitelji.
Dodatni pritisak na raspoloZivi dohodak stanovniitva, §to ¢e u konacnici utjecati i na
potencijalni BDP, imat ée i nadin financiranja sanacije ili zamjene uni$tenih stambenih
jedinica i opreme u domacinstvima (osobna uitedevina, donacije nevladinih udruga, donacije

stranih vlada, donacije domace vlade ili zaduZivanje).

Prema podatcima za prva tri kvartala, rast BDP-a u 2014. godini prouzrocen je prvenstveno
rastom aktivnosti u devet gospodarskih djelatnosti grupiranim u stavci ,,Ostalo” koje su u prva
tri kvartala 2013. godine &inile svega 28,19% bruto dodane vrijednosti. I pored tako
znadajnog utjecaja na rast bruto dodane vrijednosti, udio u 2014. godini je pove€an tek na
28,83% (Grafikon 1.3). Znadajan doprinos rastu nominainog BDP-a za prva tri kvartala dao je
sektor Gradevinarstva, dok su Trgovina i Proradunski korisnici zabiljezili skroman porast u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Bruto dodana vrijednost industrijske proizvodnje
je gotovo nepromijenjena u odnosu na prva tri kvartala 2013. godine, dok je zabiljezen snazan

pad u poljoprivredi, vjerojatno kao posliedica poplava u 2014. godini.

identificiraju hrana i bezalkoholna pica, odjec¢a i obuca, stanovanje i reZije, te zdravstvo, udio ove skupine roba i
usluga u stvarnoj pojedinaénoj potrodnji u BiH je iznosio 54,3%. [zvorpodataka: Eurestat.
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Grafikon 1.3: Osnovni uzroci promjena u BDP-u u prva tri kvartala 2014. godine u cdnosu na

isto razdoblje prethodne godine
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Legenda:

Skupina A: Industrijska proizvodnja, Statisticka podruéja djelatnosti B (Vadenje rude i
kamena), C (Preradivacka industrija) i D (Proizvodnja i opskrba elektriénom energijom, plinom,
parom i klimatizacija).

Skupina B: Proracunski korisnici; Statisticka podru¢ja djelatnosti O (Javna uprava i obrana;
obvezno socijalno osiguranje), P (Obrazovanje) i Q (Djelatnost zdravstvene i socijalne za§tite).
Skupina C: Trgovina; Statisticko podrudje dielatnosti G (Trgovina na veliko i malo; popravak
motornih vozila i motocikala).

Skupina D: Gradevinarstvo; Statisticko podrudje djelatnosti F (Gradevinarstvo).

Skupina E: Poljoprivreda; Statistitko podruGje djelatnosti A (Poljoprivreda, Sumarstvo i
ribolov).

F: Ostalo.

Izvor: BHAS

Kada se promatra doprinos gospodarskih djelatnosti rastu realnog BDP-a, nalazi se da je rast
gospodarske aktivnosti, osim u slu¢ajevima kategorija Ostalo i Trgovina, uglavnom posljedica

rasta cijena roba i usluga proizvedenih u zemlji, a ne opsega proizvodnje.




1.2.1 Reainj sektor

v

Imajugi vidu njihoy Znacaj za raziny gospodarske aktivnost, sklopu podpoglavlja g2 Ix
Poseban naglasak stavljen je na industrijsku proizvodnjy gradevinarstyq, Pored aktivnostj

ovim djelatnostima, Naznacenj sy ; Osnovai trendoy; y OpCoj razinj Cijena u 2014, godini, te

trendovi y Zaposlenost; pladama,
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Grafikon 1.4: Opseg proizvodnje elektri¢ne energije u usporedbi s istim mjesecom prethodne

godine
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Utjecaj smanjenja proizvodnje u glavnoj industrijskoj skupini Energija neutralizirao je porast
proizvodnje u glavnoj industrijskoj skupini Proizvodi za medufaznu potro$nju (+5,06% u
2014. u odnosu na 2013. godinu). Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa (Grafikon
1.5) prouzroéila je spomenuti rast proizvodnje unutar skupine intermedijarni proizvodi. Porast
od ak 32,28 indeksnih bodova u odnosu na 2013. godinu (3to implicira porast opsega
proizvodnje od 30,34%), uz ponder u industrijskoj skupini Proizvodi za medufaznu patrod$nju
od ispod 3%, sugerira da je izvanredni rast opsega proizvodnje proizvoda od gume i plasti¢nih
masa prisutan od drugog kvartala 2014. godine znadajno ublazio pad opsega industrijske
proizvodnje u 2014. godini. Daleko skromniji rast zabiljeZen je u djelatnostima proizvodnje
gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva I opreme i prehrambenih proizvoda, ali se zbog
Sirine oblasti djelatnosti ne moZe sa sigurno$cu tvrditi da se radi o proizvodima za medufaznu

potrodnju.

22




Grafikon 1.5: Opseg proizvodnje proizvoda od gume i plasti¢nih masa u usporedbi s istim

mjesecom prethodne godine
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U gospodarskoj djelatnosti gradevinarstvo zabiljeZen je rast u prva tri kvartala u odnosu na
isto razdoblje 2014. godine od &ak 12,4%. Medutim, ukoliko se u obzir uzme cjenovni u¢inak,
rast u promatranom razdoblju je svega 4,6%. Cjenovni u¢inak je bio osobito naglasen u
trecem kvartalu 2014. godine, §to implicira da su aktivnosti na izgradnji infrastrukture
zna¢ajno doprinosile rastu cijena domaéih proizvoda u djelatnosti gradevinarsiva (Grafikon
1.6).




Grafikon 1.6: Promjene u gospodarskoj djelatnosti gradevinarstvo u usporedbi s istim

razdobljem prethodne godine
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lzvor: BHAS
Il. Cijene

Ve¢ potetkom godine deflatorni pritisci, prisutni od polovice 2013. godine, podeli su
popustati (Tabela 04), ali su opée potrodadke cijene u 2014. godini, mjerene indeksom
potrosagkih cijena (CPI), bile ni%e od zabiljezenih u 2013, godini za 0,93%. Dugorodni
inflatorni trend u BiH, mjeren temeljnom inflacijom u 2014. godini iznosio je 0,45% i visi je
od stvarne inflacije (Grafikon 1.7)."" Vrijednosti stvarne i procijenjene temeljne inflacije u
2014. godini sugeriraju da su promjene u cijenama roba i usluga s kojima se, u slu€aju BiH

obi¢no ne trguje s inozemstvom, rezultirale rastom opce razine potrosackih cijena.

oy ¢jenovna odjeljka koja su pod snaznim utjecajem cijena roba na medunarodnim tr¥idtima su: hrana i
bezalkoholna pi¢a (zbog cijena hrane); stanovanje, voda, elektri¢na encrgija, plin i drugi energenti (zbog cijena
prirodnog plina); i prijevoz (zbog cijena nafte). Temeljna inflacija je dobivena tako 3to je slubena inflacija
umanjena za uginke promjena u cijenama u ova tri odjeljka. Kao ponderi su koristeni sluzbeni godi$nji ponderi
za cjenovne odieljke objavljeni od strane BHAS-a. Jedina iznimka Jje 2013. godina podto za nju u trenutku
pisanja Godidnjeg izvjeica za 2013, godinu nisu bili objavljeni cjenovni ponderi. Stoga su i za 2013, godinu
koristeni cjenovni ponderi za 2012. godinu.
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Grafikon 1.7: Stvarna i procijenjena temeljna inflacija
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Izvor: BHAS, CBBiH. Napomena: Temeljna inflacija je procijena CBBiH.

Inflacija mjerena BDP deflatorom ukazuje na intenziviran rast cijena u drugom i treéem
kvartalu 2014. godine (Grafikon 1.8). Usporedbom ove dvije mijere inflacije, iako su
konceptualno razli¢ite, dobivaju se znagajne informacije o uzrocima promjena u cijenama.
CPI je mjera promjena u opéoj razini cijena roba i usluga koje konzumira prosjedno
kucanstvo. Uslijed pada cijena hrane na svjetskim trzistima u 2014. godini, a imajuéi u vidu
visok trgovinski deficit u kategoriji Hrana i prehrambeni proizvodi, cjenovni odjeljak Hrana i
bezalkoholna pi¢a je tijekom 2014. godine vrsio deflatorne pritiske na opéu razinu
potrosackih cijena. S druge strane, BDP deflator predstavlja cijenu po jedinici BDP-a, a te
robe i usluge su proizvedene u nacionalnom gospodarstvu. Znadajan rast BDP deflatora u
drugom i tre¢em kvartalu zabiljeZen je u djelatnostima Gradevinarstvo, te Poljoprivreda,
Sumarstvo i ribolov. Rast BDP deflatora u djelatnosti gradevinarstva u prva tri kvartala 2014.
godine, u ednosu na isto razdoblje prethodne godine, ukazuje na rast cijena u ovoj djelatnosti
od 7,5 procentnih poena. Kako se znagajan dio aktivnosti u sektoru gradevinarstva vezuje za
infrastruktumne projekte, izvjesno je da potrosnjavlade kroz investicije prouzrodi odreden rast
domacih cijena. Rast BDP deflatora u djelatnosti Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov u prva tri
kvartala 2014. godine, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, ukazuje na rast cijena

domadih prehrambenih proizvoda od 6 procentnih poena. Ovaj porast je u znacajnoj mijeri,
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vjerojatno, posljedica poplava, a slaba veza s rastom potrosackih cijena u odgovarajucem
cjenovnom odjeljku moze ukazivati na dvije stvari: da prosjetno kucanstvo ne konzumira
domade prehrambene proizvode u znatajnoj mjeri, ali i da je struktura kogarice proizvoda na
osnovu kojih se ratuna vrijednost indeksa u cjenovnom odjeljku Hrana i bezalkoholna pica
sastavljena od, prvenstveno, uvezenih proizvoda. Konacno, zanimljivo je da i pored pada
cijena nafte na svjetskim trzistima od srpnja 2014. godine 1 odgovarajuceg trenda u
cjenovnom odjeljku Prijevoz, BDP deflator u djelatnosti prijevoz i skladistenje ukazuje na
nepromijenjenu opéu razinu cijena u tre¢em kvartalu 2014. godine u odnosu na isti kvartal
godinu ranije. Drugim rije¢ima, cijene domaéih proizvoda u djelatnosti prijevoz i skladistenje

sporo se prilagodavaju promjenama u cijenama nafte na svjetskim trZistima.

Grafikon 1.8: Godinje promjene u razini cijena
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[lI. Zaposlenosti place

Prema podatcima BHAS-a, nezaposlenost u BiH je u prosincu 2013. godine prema 1ILO
(Medunarodna organizacija rada; eng. International Labour Organization) metodologiji
iznosila 27,50% nepromijenjena je u odnosu na 2013. godinu, dok je administrativna stopa

nezaposlenosti bila 43,60% (-95 bp u odnosu na prosinac 2013. godine). Iako se stope
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nezaposlenosti zna¢ajno razlikuju u razinama, njthov trend je ujednaden, §to ukazuje da je
razlika u najvecoj mjeri prouzrodena razlicitim tretmanom kategorije stanovnitva starijeg od
15 godina koje Zivi u privatnom kucanstvu.'? Prema tome, mjeseéne promjene u broju
zaposlenih i nezaposlenih prema djelatnostima bi trebale odrazavati osnovne trendove na

. 13
trzistu rada.

Trend pada nezaposlenosti na godidnjoj razini je prisutan tijekom cijele 2014. godine
(Grafikon 1.9). Iako se radi o promjenama u stopama nezaposlenosti prema administrativnim
podatcima (odnosno, stopama nezaposlenosti koje premasuju 40%), ohrabruje Cinjenica da se
u 2014. godini, prvi put nakon makrockonomskog $oka krajem 2008. godine, nezaposlenost

smanjuje u odnosu na prethodnu godinu, a ne samo da se biljeZi usporavanje njezinog rasta.

Grafikon 1.9: Promjena u stopi nezaposlenosti u odnosu na isti kvartal prethodne godine
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12 . . . . A . .

ILO mtodologija tretira kategoriju Osobe stare 15+ godina koje Zive u privatnom kucanstvu kao radno
neaktivno stanovnidtvo i ova kategorija ne ulazi u ukupan broj nezaposlenih, odnosno, ukupnu radnu
snagu.Prema administrativnim poedatcima, ova kategorija stanovnistva ulazi u ukupan broj nezaposlenih.

Podaici prema [LO metodologiii su godisnii, dok su administrativni podatci o nezaposlenosti dostupni na
mjesenoj osnovi. lako nije idealno rjeSenje. promjena u administrativnoj stopi nezaposlenosti trebala bi
ukazivati na promjene na trzistu rada sve dok je trend ujednaZen s podatcima prema 1LO metodologiji.
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Godignje promjene u visini prosjetne neto place impliciraju da se nominalne place i dalje
prilagodavaju uvjetima na tr#igtu veoma sporo (Grafikon 1.10). Cinjenica da se u 2014. godini
biljezi usporavanje rasta nominalne place uz pad nezaposlenosti sugerira da je novozaposlena
radna snaga, vjerojatno, nize struéne spreme. Najveéi utjeca) na visinu prosjeéne place 1 u
cetvrtorn kvartalu imaju: preradivacka industrija, trgovina na veliko i malo, popravka

motornih vozila i motocikala; i javna uprava { obrana, obvezno socijalno osiguranje.

Grafikon 1.10: Godisnja promjena u visini prosje¢ne neto place
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1.2.2 Fiskalni sektor

U 2014. godini, fiskalni sektor je zabiljezio pozitivna kretanja u sferi naplate prihoda od
neizravnih poreza. Rezultat rasta prihoda su uginci izmjena Zakona o akcizama, naplata
zaostalih dugova po osnovi PDV-a i akciza, kao i izmjene u nacinu pla¢anja uvoznih dazbina
kod tvrtki koje se bave lohn poslovima. Uvoz kapitalnih dobara, koji je u 2014. godini imao
znadajan doprinos na rast naplate prihoda od PDV-a, imat ¢e negativan utjecaj na fiskalnu
bilancu u 2015. godini kroz isplatu povrata. Naplata prihoda u 2014. godini je takoder bila
pod utjecajem poplava i dinamike obnove devastiranih podrudja. U strukturi prihoda od
neizravnih poreza, najznacajnije mjesto ima PDV (Grafikon 1.11). U odnosu na 2013.

godinu, neto prihodi na osnovu PDV-a su zabiljezili rast od 105,0 milijuna BAM (3,4%) 1
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pored visoke razine povrata. Akcize su druga po vaznosti vrsta prihoda od neizravnih poreza,

koje su zabiljeZile rast na godi$njoj razini od 40,0 milijuna BAM (3,2%).

Grafikon 1.11: Mjese¢na struktura prihoda od neto neizravnih porezau 2014.
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Konsolidirani proragun sektora generalne vlade'* obi¢no biljezi deficit na kraju godine i pored
suficita u prva tri kvartala, kao rezultat razlititih evidencija rashoda i prihoda tijekom godine.
Prema podatcima Ekonomsko fiskalnog programa, za 2014. godinu projiciran je primarmi
deficit u visini od 0,8% BDP-a (Grafikon [.12). Projicirani deficit predstavljat ¢e veliki
izazov za vlasti BiH, uzimajuéi u obzir nova zaduZenja od ino-kreditora i rast neto
zaduzenosti na godiinjoj razini od 772,8 milijuna BAM. Projicirani rast povrata za 2015.
godinu na osnovu neizravnih poreza'’ imat ée isto tako negativan udinak na fiskalnu

odrzivost.

14 Godisnji podatci za konsolidirani proracun sektora generalne vlade nisu dostupni u trenutku izrade ove
publikacije.

L5 Prema podatcima Uprave za neizravno oporezivanje




Grafikon 1.12: Proracunski deficit u % BDP-a
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Izvor: CBBiH

Trend rasta vanjskog duga sektora vlade je nastavljen, i na kraju 2014. godine iznosio je 8,18
milijardi BAM (Grafikon 1.13). U odnosu na 2013. godinu vanjski dug je zabiljeZio rast od
772,8 milijuna BAM. Kao rezuitat rasta te¢aja dolara u odnosu na euro, vanjska zaduzenost
BiH je zabiljeZila rast od oko 60, 0 milijuna BAM (udio dolara u strukturi duga BiH je oko
20%).

Grafikon 1.13:Vanjski dug sektora vlade i godiSnje promjene iznosa otplate vanjskog duga
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Izvor: Ministarstvo financija i trezora BiH
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U 2014. godini servisiran je vanjski dug u iznosu od 760,9 milijuna BAM, $to predstavlja
2,8% BDP-a, i ukazuje na kontinuirani rast trenda udjela iznosa otplate vanjskog duga u BDP-
u (Grafikon 1.14).

Grafikon 1.14: Servisirani vanjski dug u % BDP-a
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[zvor: CBBiH

Sektor generalne viade BiH se u 2014. godini zaduZio za 1,15 milijardi BAM kod ino-
kreditora (Tabela 1.2). Najveci iznos sredstava po pojedinainom kreditoru je povuéen po
osnovi IV SBA, tako da je u 2014. godini angaZiranc 521,9 milijuna BAM (u sije¢nju 148,6
milijuna BAM i u srpnju 373,3 milijuna BAM od %ega je dio sredstava namijenjen za
ublaZavanje prirodne katastrofe od poplava). Najveéi dio sredstava od SBA je namijenjen za
konsolidiranjeprorauna i financiranje tekuce potrodnje. Znacajan iznos povucenih sredstava
je uloZen u oblasti gradevinskih radova na koridoru Vc i projekata rekonstrukcije regionalnih

putova u BiH, $to ima pozitivan u¢inak na rast gospodarstva,




Tabela 1.2:  Namjena sredstava od zaduzenja kod ino-kreditora u 2014. godini
Namjena u milijunima BAM
MMEF - Stand by aranzman 4 a9
Infrastrukturni projekcti (Kondor Ve, regionalna i gradska mnfrastruldura) 3139
Razvoj makh i srednjih poduzeca 76.3
Sektor zdravstva 635
Elektroenergetski sektor, vodovod i kanalizacija 32
Hitna pomo¢ u sluaju poplava 26

[zvor: Ministarstvo financija i trezora BiH.

Tabela 1.3 ispod daje pregled transi po IV SBA po kojima je do kraja 2014. godine povuceno

422,8 milijuna SDR.

Tabela 1.3: IV SBA s MMF-om
1 miljunima SDR
. Planirani datum Danm Anga¥irani  Otpladeni Ostatak
Transa anganranja angazranja : g
sredstava sredstava = e duga
[ 26.09.2012. 26.09.2012. 507 0 307
I 15.12.2012 21.12.2012. 50.7 0 50.7
I 15.03.2013. 08.05 2013 338 0 338
v 15.06.2013. 28.06.2013. 338 0 338
v 15.09 2013 28.10.2013. 423 0 413
VI 15.12.2013. 31.01.2014. 423 0 413
. - 15034 -
V111 VIT+uvecanje™ 15.06.2014. 7122014 169.1 0 169.1
VIII 15.06.2014. 0.0 0 00
Ukupno: 4228 0 4228

izvor: CBBiH

* Trande VIL i VIIL u iznosima od po 42.275.000 SDR i uvecanje sfendbaj aranmana za 50% kvote, .

84.550.000 SDR namijenjeno za ublaZavanje posljedica prirodne katastrofe (poplave u svibnju 2014.godine)

odobrene su i angazirane 2.7.2014.godine.

Povucena sredstva su imala privremeni pozitivan u¢inak na rast deviznih rezervi u mjesecima

(sijeénju i srpnju) u kojima su sredstva angaZirana (Grafikon 1.15). Od ukupnog iznosa

servisiranog vanjskog duga u 2014. godini, 44,5% se odnosi na servisiranje obveza po
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SBA s MMF-om. U 2015, godini devizne rezerve smanjit Ce se za oko 100,0 milijuna BAM

PO 0snovi otplate duga koji dospijeva prema MMF-y,

Grafikon 1.15: Stanje deviznih rezervi na kraju mjeseca i devizne rezerve umanjene za udinke

povlacenja sredstava od ino-kreditora
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U 2014. godini, viade Federacije Bosne i Hercegovine | Republike Srpske su emitirale
vrijednosne papire u ukupnom iznosy od 738,0 milijuna BAM (Grafikon L.16). Osim

zaduZivanja na kratkorodnoj osnovi kako bi financirale probleme 1 proraunima i povecali
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Grafikon 1.16: Emitiranje vrijednosnih papira u FBiH i RS
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Javne financije entiteta su u deficitnom financiranju velikim djelom orijentirane na bh.
financijski sektor pri éemu kljuénu ulogu igra infrastruktura domaceg financijskog trZista,

odnosno nebankarske financijske institucije - burze.

RS i FBiH su tijekom 2014. godine izvriile 15 odnosno 16 emisija javnoga duga (Tabela 1.4),
u kojima su prevladavale kratkoroéne emisije. Od ukupnog broja emisija 7, ili 22,5% se
odnosi na obveznice, 77,5% na emisije kratkoro¢nog javnog duga tj. na emisije trezorskih
zapisa, dok je ukupan iznos prikupljenih sredstava 378,75 milijuna BAM (FBiH) i 359,3
milijuna BAM (RS). Dvije emisije javnoga duga, po jedna FBIH i RS, nisu uspjele, a uzroci
su bili lofa pripremljenost emisija/aukcije, a ne averzija investitora prema ulaganju u javni
dug RS i FBiH. U kratkoro¢nom javnom dugu dominiraju $estomjeseéni trezorski zapisi koji
su u 2014, godini emitirani 10 puta. Odlika domaceg financijskog trZista je i dalje veca
potraznja za javnim dugom FBiH, medutim ta razlika se smanjila 3to je dovelo do
priblizavanja emisijske cijene javnog duga FBiH i RS na trZiitu $estomjesednih trezorskih
zapisa (koji je najlikvidniji segment trZi3ta), mada se FBiH i dalje financira po mnogo nizoj
cijeni nego RS. Razlika u cijeni javnog duga medu entitetima (na osnovu Sestomjeseénih

trezorskih zapisa) je u zadnjoj emisiji iz 2014. godine 85 bp., a u prosjeku tijekom 2014.
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godine 160 bp. u korist FBiH. Prosje¢an omjer pokrivenosti svih emisija javnoga duga

(odnos izmedu pristiglih i prihvaéenih ponuda) je za FBiH 2,38, a za RS 1,82.

Tabela 1.4: Emisije javnoga duga RS i FBiH

Roénost emisije, u mjesecima

Neuspjele
3 6 9 12 36 50 60 emisije Fleogiio
RS 2 3 2 1 2 2 1 15
FBiH 4 5 2 1 2 0 1 1 16
Ulkgpo . 6 10 4 2 T 2 T 2 T 3 2 31

Izvor: www.sase.ba i www.blberza. com.

Procijenjena stopa prinosa na javni dug RS, koja se formira na osnovu trZidne cijene javnog
duga RS, nastavila je tijekom 2014. godine trend pada, §to takoder implicira niZe troSkove
financiranja javnog duga RS (Grafikon 1.17), ali samo u dugom roku. U kratkom roku (do
godinu dana) u odnosu na 2013. godinu procijenjena stopa prinosa na javni dug RS-a je u

prosjeku porasla za 84,7 bp. i za 20,5 bp. za rok od pola odnosno jedne godine.

Grafikon 1.17: Procijenjena stopa prinosa na duzni¢ke vrijednosne papire Republike Srpske
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Konvergencija cijena javnog duga RS i FBiH i visoka potraznja za duzni¢kim vrijednosnim
papirima cntiteta osigurala su uredno funkcioniranje javnih financija u BiH i redovito
servisiranje dospjelih obveza i pored rasta deficitnog financiranja entitetskih proracuna, a

stvorene su i pretpostavke za vedi stupanj integracije entitetskih financijskih trzista.
1.2.3 Financijski sektor
I.  Bankarski sektor

Trend znatno usporenog rasta potraZivanja od sektora rezidenata nastavljen je i u2014.godini
uslijed smanjenja gospodarskih aktivnosti u BiH. Depoziti su imali rastuéi trend tijekom
godine, a znatajan utjecaj na njihov rast imali su priljevi sredstava po osnovi SBA aranZmana,
te priljevi sredstava zbog razmjera katastrofe koja je pogodila Bitl. Smanjenje obveza prema
nerezidentima je nastavljeno tijekom godine. Neto strana pasiva  bankarskog sektora
smanjena je za 323,7 milijuna BAM u 2014.godini. Ovakvi trendovi u bankarskom sektoru su
imali negativan utjecaj na devizne rezerve. Medutim, drugi ¢imbenici su imali znaéajniji
utjecaj na kretanje deviznih rezervi (poglavlje 2), Sto je neutraliziralo utjecaj aktivnosti

komercijalnih banaka na devizne rezerve (grafikon 1.18).

Grafikon 1.18: Kvartalne promjene u deviznim rezervama i neto stranoj pasivi komercijalnih
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U 2014. godini nastavljeno je smanjenje strane pasive komercijalnih banaka. Depoziti
nerezidenata, koji su veéinom denominirani u stranoj valuti, su smanjeni za 280,7 milijjuna
BAM u odnosu na kraj 2013.godine, $to objasnjava 86,7% promjene u neto stranoj pasivi
banaka (grafikon 1.19). Otplata kredita uzetih od nerezidenata je via od novih zaduZenja, te
su neto krediti smanjeni za 57,1 milijuna BAM. Pored navedenog, tijekom 2014.godine strana
pasiva komercijalnih banaka je dodatno smanjena za 101,0 milijun BAM uslijed prodaje i
prijenosa dijela kreditnog portfelja dvije komercijalne banke u sektor nefinancijskih

poduzeca.

Grafikon 1.19: Mjesecne promjene u stavkama strane pasive i strane aktive
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Navedeni trend strane pasive sugerira da su domaéi izvori financiranja dovoljni da podmire
trenutnu potraZznju za kreditima, koja je na gotovo istojrazini kao i prethodne godine. Grafikon
1.20 prikazuje nove BAM plasmane domaéim sektorima (revolving krediti, prekoracenja i
kreditne Kartice nisu uracunati) i nove BAM depozite (depoziti po videnju nisu ukljudeni) u
2014. godini.

Grafikon 1.20:Novi plasmani i novi depoziti domaéih sektora u BAM

800
700
s 600
= 500 '
= 400
-Eé 300
e 200
100
0
4 3 i} 7 8 5 g 11 12
20144
===Novi BAM krediti nevladinom sektoru
L ==« Novi BAM depoziti nevadinog sektora
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Godisnje stope rasta kredita su se kretale izmedu 2 i 4% tijekom godine. Dugoroéni krediti su
imali nesto vide stope rasta u odnosu na kratkoro¢ne kredite. Medutim, navedeno ne implicira
porast dugoro¢nih investicija jer nema znacajnijeg oporavka gospodarskih aktivnosti koje su
popracene kreditnim aktivnostima komercijalnih banaka. Udio logih kredita u ukupnim

kreditima iznosio je 14% na kraju 2014. godine,

Godisnja stopa rasta dugoro¢nih kredita privatnim nefinancijskim poduze¢ima iznosila je do
skrominh 2% tijekom godine. Rigorozniji uvjeti za odobravanje novih kredita su dosta
doprinijeli slabim kreditnim aktivnostima prema nefinancijskim poduzeéima. Uz dosta slabu
potraznju za kreditima, smanjenje kredita nefinancijskim poduzeéima je dodatno prouzro¢ila
prijevremena otplata revolving kredita kod manjeg broja banaka u 2014.godini. U kreditnom

portfelju banaka udio kredita nefinancijskim poduzeéima je pac ispod 50% zbog visih stopa

38




rasta kreditiranja ostalih sektora. Grafikon 1.21 ilustriradoprinos rastu ukupnih kredita po
sektorima. Zbog realnijeg prikaza stvarnog doprinosa rastu ukupnih kredita, podatci su
korigirani kod privatnih poduzeca za iznose koji se odnose na pojedinaéni sludaj ispisa
sredstava ovom sektoru uslijed prodaje i prijenosa kreditnog portfelja kod dvije komercijalne
banke.

Grafikon 1.21: Doprinos rastu ukupnih kredita po sektorima
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Nesto vece stope rasta kredita su zabiljezene kod stanovnistva i sektora vlade. Godisnja stopa
rasta kredita stanovnidtvu se kretala u prosjeku oko 3,7%, 3to je zna¢ajno vise u odnosu na
stope rasta kredita privatnim poduzeéima. 1 kod sektora vlade Je prisutan trend rasta
potraZivanja, te je ovaj sektor povecao svoje zaduZenje prema bankama za 198.4 milijuna

BAM (22%), a veéi dio se odnosi na dugoroéna zaduZenja.

Depoziti su nastavili trend rasta tijekom cijele godine uslijed rasta javnog vanjskog duga, te
rasta depozita privatnog domadeg sektora, prvenstveno stanovni§tva. Depoziti stanovnistva su
povecani za ukupno 678,1 milijun BAM i time presli iznos od 9 milijardi BAM. Medutim,
0vo povecanje ne predstavlja klasi¢nu Stednju nego je jednim dijelom prouzrogeno naplatom
stare devizne 3tednje, kao i novim kreditnim zaduZenjima. Naime, pojedine komercijalne

banke kao instrument osiguravanja kredita za stanovnistvo zahtijevaju deponiranje odredenog

39




iznosa od odobrenog kredita, §to moZe objasniti i dio depozita orolenih na dugi rok,

prvenstveno u domacoj valuti.

Prema konadnim nerevidiranim podatcima agencija za bankarstvo, bankarski sustav je
ostvario pozitivan financijski rezultat-dobit od 167,6 milijuna BAM, a najveti dio dobiti je

skoncentriran u manji broj najveéih banaka kao i u prethodnim godinama.
II.  Nebankarski sektor

Niska razina ekonomske aktivnosti, kao i slaba domaca traZnja determinirali su kretanja u
nebankarskom financijskom sektoru i u 2014. godini. Prema raspoloZivim podacima za prvo
polugodidte 2014. godine, aktiva nebankarskog financijskog sektora povecala se za 45,3
milijuna BAM, odnosno 1,4% u odnosu na kraj 2013. godine. Ovo povecanje u najvecoj mjeri
rezultat je rasta aktive u sektoru osiguranja. Neznatan rast aktive zabiljeZen je i u slucaju
investicijskih fondova (1,1%), dok su ostali financijski posrednici biljeZili kontrakciju
bilanéne sume (tablica 1.5). Udio nebankarskih financijskih posrednika u ukupnoj aktivi
financijskog sektora u prvom polugedistu 2014. iznosio je 13%, $to je za 0,4 postotna boda

vie u odnosu na kraj prethodne godine.

Tabela 1.5: Vrijednost imovine financijskih posrednika

2011. 2012. 2013. Q2 2014.
u Udio, u Udio, u Udio, u Udio,
milijunima % |milijunima % |milijunima % |milijunima %
_ BAM BAM BAM BAM

Banke " 20,995 86.0 21,186 863 22,026 87.1 22,157 870
Lizing kompanije " 767 3.1 716 29 597 24 52500 el
Mikrokreditne organizacije 742 3.0 676 28 667 2.6 647 235
investicijski fondovi ” 828 34 811 33 775 3.1 784 3.1
Drustva za osiguranje i 1.080 4.4 1.174 4.8 1,231 4.9 1,361 53
reosiguranje >’
UKupno 24,412 24,564 25,297 25473

Na trzi$tu osiguranja u BiH u 2014. godini poslovalo je 24 drustva za osiguranje i jedno
drustvo za reosiguranje, te je njihov broj ostao isti kao i u prethodnoj godini. Od toga je u

FBiH poslovalo 13 dru$tava za osiguranje i reosiguranje, a u RS 12 drustava za osiguranje.
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Rast premije u sektoru osiguranja nastavljen je i u 2014. godini i to 6,6% na godinjoj razini,
pri $emu je ukupna premija osiguranja na kraju godine iznosila 562,1 milijun BAM. Od
ukupne obradunate premije, na neZivotna osiguranja se odnosi 79,6%, odnosno 447,6 milijuna
BAM. Obratunana premija na zivotna osiguranja je iznosila 114,5 milijjuna BAM, Cime je
nastavila trend povecanja udjela u ukupnoj premiji na 20,4%, s ranijih 18,9%. Ukupne bruto

isplaéene $tete iznose 249,6 milijuna BAM i ¢ine 44,4% ukupne obradunane premije.

U 2014. godini dozvolu za rad imala su 34 investicijska fonda, od ega 18 u FBiH i 16 u RS.
Vrijednost imovine investicijskih fondova u prvom polugodi$tu 2014. godine zabiljeZila je

skroman rast u odnosu na kraj prethodne godine i iznosila je 783,5 milijuna BAM.

Na kraju 2014. godine u BiH je poslovalo 18 mikrokreditnih organizacija (MKO), od ¢ega 14
mikrokreditnih fondacija (MKF) i &etiri mikrokreditna drustva (MKD). U FBiH poslovalo je
11 MKF i I MKD, dok je u RS poslovalo tri MKF i tri MKD. Tijekom 2014. godine oduzeta
je dozvola za rad dvije MKO, dok je jedna nova MKO podela s radom. Na kraju prvog
polugodista bilanéna suma MKO iznosila je 647,1 milijun BAM i zabiljeZila je smanjenje u
iznosu od 3% odnosu na kraj 2013. godine. Kreditni portfelj MKO manji je za 2,1% u odnosu
na kraj 2013. godine, jednim dijelom i uslijed smanjenja izvora sredstava. Rezerviranja za
kreditne gubitke veca su za 142,2% u odnosu na kraj prethodne godine, to je posljedica
znacajnog pogorsanja kvalitete aktive kod jedne MKF. S obzirom da je krajem godine doslo
do oduzimanja dozvole za rad jednoj MKF koja ima znacajan udio u bilan¢noj sumi, oekuje

se daljnja kontrakcija bilanéne sume i kreditnog portfelja mikrokreditnog sektora.

Na kraju 2014. godine dozvolu za rad imalo je sedam drustava za lizing, od toga Sest u FBiH i
jedno u RS. Ukupna bilan¢na suma drustava za lizing na kraju prvog polugodista iznosila je
525 milijuna BAM, i niZa je za 12,1% u odnosu na kraj prethodne godine. U strukturi ukupne
aktive neto potraZivanja po financijskom lizingu imaju najznatajniji udio u ukupnoj aktivi od
65,9%. Neto potraZivanja po financijskom lizingu manja su za 10% u odnosu na prethodnu

godinu.
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1.2.4  Vanjski sektor

1. Platna bilanca

Platno-bilan¢na pozicija u 2014. godini je pogorsana u odnosu na prethodnu godinu. Deficit
tekuceg raCuna iznosi 2,07 milijardi BAM i vedi je za 555,8 BAM ili 36,7%. (Grafikon 1.22)
Najveca promjena se dogodila na radunu robe, gdje je doslo do produbljenja trgovinskog
deficita. Suficit na ratunu usluga je neznatno porastao, a unutar kojeg je i neto izvoz roba
nakon procesuiranja zabiljezio rast u odnosu na 2013. Ostale vrste usluga imaju pozitivne
stope rasta (nocenja stranih turista, gradevinske usluge i usluge prijevoza). Suficit primarnog
dohotka je isto tako smanjen za 5,0% i to iskljucivo zbog isplate dividendi poduzeéa u
vecinskom stranom vlasnistvu. Rast sekundarnog dohotka je donekle smanjio pritisak na
tekuci raéun, odnosno njegovo produbl; enje, te se i pozitivno odrazio na rast deviznih rezervi.
Suficit na radunu sekundarnog dohotka je povecan za 229,7 milijuna BAM ili 6,2%. Rast
biljezi kako vladin sektor, tako i privatni transferi (mirovine i doznakej, a opet zbog
povecanih novanih transfera za sanaciju teta od poplava. Priljevi na kapitalnom radunu su se
povecali za preko 50%, kao posljedica jednostranih transfera stranih viada za pomoé u

sanaciji §teta od poplava,

Grafikon 1.22: Tekuéi radun i njegove komponente

8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0
-6.0
-8.0
-10.0

u milijardama BAM

2010 2011 2012 2013 2014

m Roba s\ Usluge
B Primarni dohodak Sekundarni dohodak

=——Tekuci racun

Izvor: Tabela 19.




S druge strane, priljev sredstava na financijskom radunu je skoro duplo vedi u odnosu na
prethodnu godinu. Priljev po osnoviizravnih stranih investicija je povecan za 386,6 milijuna
BAM, s tim da se polovica ovog poveéanja odnosi na zadranu zaradu u bankarskom sektoru.
Neto zaduZenje vlade iznosi 527,7 milijuna BAM, $to je povecéanje od 6,9% u odnosu na
zaduZenje u 2013. godini. Bankarski sektor je i u 2014. godini nastavio s razduZivanjem, iako
u vecem opsegu nego Sto je to bio sludaj u 2013. godini, te je otplata strane pasive za 160
miljjuna BAM veca na godi¥njoj razini. Ostali sektori se takoder u znatno veco] mjeri
razduZuju u odnosu na prethodnu godinu. Rast rezervne aktive iznosi 684,7 milijuna BAM i

manji je za 24,2 milijuna BAM ili 3,4% (Grafikon 1.23).

Grafikon 1.23: Financijski radun i njegove komponente
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Rusija je i u prvih devet mjeseci 2014. godine zadrzala poziciju najveceg investitora u BiH s
aspekta izravnih stranih investicija, DSI, (Grafikon 1.24). U tom razdoblju DSI iz Rusije, bez
zadrZanih zarada iznosile su 186 milijuna BAM, a slijede Velika Britanija i Austrija sa 110,9
milijuna BAM i 49,4 milijuna BAM. U istom razdoblju DSI iz Hrvatske, Slovenije i Srbije
iznosile su 38,5 milijuna BAM, 20,5 milijuna BAM, odnosno 8,3 milijuna BAM. U prva tri

kvartala 2014. godine ukupne DSI iznosile su 554,7 milijuna BAM i veée su u odnosu na isto
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razdoblje prethodne godine za 21,6%. Najveca koncentracija DSI je u tri djelatnosti:
proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (184 milijuna BAM), vadenje ugljena i
lignita (110,7 milijuna BAM) i financijske i usluzne djelatnosti, osim osiguranja i mirovinskih
fondova (62,6 milijuna BAM). Prema platno-bilanénim podatcima o DSI koji sadrZe
procjenu zadrZzanih zarada u razdoblju Q1 2014, godine do Q3 2014.godine ukupne DSI su
porasle za 18,7% (I.-IX. 2014/ I.-IX. 2013.godine) i dostigle su razinu od 667 milijuna BAM.

Grafikon 1.24: Tijekovi DSI u BIH po zemljama
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U odnosu na 2013. godinu, gdje je bio prisutan trend rasta izvoza i stagnacija uvoza, 2014.
godinu karakterizira pad ili relativno niska stopa rasta izvoza i rast uvoza, §to je u konaénici i
dovelo do produbljenja trgovinskog deficita koji je na godidnjoj razini veéi za 726,0 milijuna
BAM ili 11,0%, to je opet imalo negativan utjecaj na devizne rezerve. Najznadajnija razlika
u 2014. godini na strani izvoza je da je u odnosu na 2013. godinu po kvartalima doslo do pada
izvoza ili su stope rasta bile dosta nize, te je izvoz na godidnjoj razini veéi za svega 3,6%.
Nadalje, drugi i tre¢i kvartal su obiljeZile katastrofalne poplave, §to je imalo kratkoro&ne
negativne ulinke na neke od izvoznih proizvoda (npr. izvoz namjeStaja i drveta,
poljoprivredni proizvodi). Podatci za trect i &etvrti kvartal pokazuju da se radilo o
kratkoro&nim pojavama i da je vecina izvoznih tvrtki uspjela, unato¢ odredenim smanjenjima

u proizvodnji, odgovoriti na potraznju glavnih trgovinskih partnera. Ono $to je dominantno
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utjecalo na smanjenje izvoza je, ustvari,smanjenje vrijednosti izvoza elektri¢ne energije, koji
je u2013. gedini bio glavni generator rasta izvoza. [zvoz proizvoda mineralnog podrijetla, Sto
se najvecim dijelom odnosi na elektri¢énu energiju je manji za 13,1%, i iskljugivo je rezultat
smanjenja cijena elektri¢ne energije na trzistu nasih susjeda, dok je doslo do povecanja
izvezene kolitine. Iako je u posljednjem kvartalu doslo do stabilizacije izvoza el. energije,
smanjenje od preko 40% u drugom kvartalu je dominantno utjecalo na kona¢nu negativou
godisnju stopu rasta. Izvoz baznih metala koji &ini jednu petinu ukupnog izvoza je na
godi3njoj razini manji za 0,3%. U drugoj polovici 2014. godine je doslo do porasta cijena
aluminija, $to je unato& smanjenju izvezene koli¢ine, umanjilo pad izvoza aluminija koji je u
odnosu na 2013. godinu manji za 3,4%. S druge strane poveéana koli¢inska potraZnja za
¥eljezom je usprkos znacajnom padu cijena Zeljezne rude prouzroéila godidnji rast izvoza ove
rude od 5,8%. Ostale glavne izvozne skupine proizvoda imaju pozitivne i visoke stope rasta.
Tako je godi3nji rast izvoza proizvoda kemijske industrije iznosio 13,7%, drveta i proizvoda
od drveta 11,3%, obuéa, 3ediri i kape 19,6%, strojeva i aparata 9,3%, te namjeStaja 5,5%.
Stoga se nameée kao zaklju¢ak da je na izvoz u 2014. godini dominantan utjecaj imalo
smanjenje cijena el. energije, cijene baznih metala na svjetskom trZi$tu, te umjeren rast
odnosno potraZnja zemalja Clanica EU28 za nadim proizvodima, $to s¢ u najveéoj mjeri

odnosi na Austriju, Italiju, te Sloveniju.

Osnovna karakteristika i promjena u uvozu u odnosu na 2013. godinu je sljedeca: doglo je do
rasta uvoza Koji je prouzro&en porastom potrodnje, kako vladinog, tako 1 privatnog sektora, te
sektora stanovnistva. Naime, poplave koje su pogodile nasu zemlju utjecale su i na porast
potraZnje za uvoznim robama. Vladin sektor je povecao investicijsku potroinju za obnovu
unistene infrastrukture, dok je poveéanje socijalnih transfera namijenjenih stanovnistvu
povecalo osobnu potroSnju, te veéina glavnih skupina proizvoda biljeZi visoke stope rasta, s
iznimkom proizvoda mineralnog podrijetla i hrane. Rast uvoza u 2014, godini na godisnjoj
razini iznosi 6,8%. Promatrano prema skupinama proizvada, 2014. godinu karakterizira pad
uvoza proizvoda mineralnog podrijetla i stagnacija uvoza hrane i prehrambenih preradevina,
§to su skupine proizvoda koje su u prethodnim  godinama imale zna¢ajan doprinos u
produbljenju trgovinskog deficita. Razlog za smanjenje vrijednosti uvoza ove dvije skupine
proizvoda je smanjenje cijena nafte i hrane na svjetskom trZidtu. Tako je godisnji pad
vrijednosti uvoza proizvoda mineralnog podrijetla (§to se u najvecoj mjeri odnosi na naftu i

naftne derivate} iznosio 7,6%, unato¢ blagom poveéanju uvezene KoliCine. Ostale glavne

skupine proizvoda imaju dosta visoke stope rasta. To je slutaj s proizvodima kemijske
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industrije, gdje je stopa rasta iznosila 6,1%, tekstil i proizvodi od tekstila 19,2%, strojevi,

aparati i mehanicki uredaji 25,2%, te prijevozna sredstva 10,8%.

Grafikon 1.25: Smanjenje/povecanje trgovinskog deficita po skupinama proizvoda (godisnje

promjene)
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II.  Nominalni i realni efektivni devizni tedaj

U 2014. godini se nastavlja aprecijacijski trend nominalnog efektivnog teaja BAM (NEER),
Sto je rezultat kretanja EUR, nase sidrene valute prema drugim valutama nasih trgovinskih
partnera. lako je u drugoj polovici godine doslo do slabljenja EUR prema ameri¢kom
dolaru(vidjeti obrazloZenje u poglavlju medunarodno gospodarsko okruzenje), kao i slabljenja
EUR prema Svicarskom franku, te deprecijacije i prema kineskom juanu i britanskoj funti,

nominalni efektivni te¢aj je na godi$njoj razini u prosincu veéi za 1,03 procentna poena. Na
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aprecijaciju je dominantno utjecalo slabljenje ruske rublje i to za skoro 30 procentnih poena,
Sto je opet rezultat geopolititkih previranja i ukrajinske krize (Grafikon 1.26). Nakon
proslogodisnjeg deprecijacijskog trenda realnog efektivnog te¢aja (REER) u 2014. godini je
do3lo do stabilizacije REER-a i u posljednjem kvartalu ak i do blagog porasta, te je u odnosu
na tre¢i kvartal REER aprecirao za 1,36pp, dok aprecijacija na godi¥njoj razini iznosi 96bp
(Grafikon 1.27). Ovakav trend REER-a se negativno odraZava na cjenovnu konkurentnost
BiH izvoza. Veliki raspon izmedu NEER-a i REER-a je rezultat zna¢ajno niZe inflacije u BIH

u odnosu na zemlje glavne trgovinske partnere.

Grafikon 1.26: GodiSnje promjene nominalnog teGaja BAM prema odabranim valutama u

prosincu
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Grafikon 1.27: Nominalni i realni efektivni te¢aj BAM
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Izvor: Tabela 37.
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2. Izvjesce o poslovanju CBBiH u 2014. godinmi

Bruto devizne rezerve na kraju 2014.godine iznosilesu 7,82 milijarde BAM, uz godi3nji rast u
iznosu od 757,3 milijuna BAM (10,7%) (Tabela 24). Snazan rast deviznih rezervi tijekom
godine, naroéito je izrazen sredinom godine. Uz redoviti sezonski utjecaj otkupa deviza tada
je dodlo i do znacajnog rasta javnog vanjskog duga (Grafikon 2.1 ispod). Ovo povecanje
javnog vanjskog duga rezultat je doznadavanja VIL i VIIL trande IMF SBA, uvecanih za

sredstva namijenjena za ublaZavanje posljedica prirodne katastrofe u ukupnom iznosu
0d373,3 milijuna BAM.

Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBH
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Izvor: Tabela 24.

Grafikoni 2.2 i 2.3 ispod ilustriraju promjene u ¢imbenicima koji determinirajurazinu deviznih
rezervi. Povijesno promatrano, promjene u domacoj potraznji, te promjene u vanjskom dugu
bankarskog i javnog sektora osnovni su ¢imbenici koji su determiniraii promjene u deviznim

rezervama.
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Grafikon 2.2: Cimbenici koji su utjecali na promjene u deviznim rezervama CBBiH

u milijardama BAM
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Legenda:

A: Promjena u neto stranoj pasivi banaka

B: Promjena u javnom vanjskom dugu

C: Promjena u izravnim investicijama (koje obuhvacaju i zadrzanu dobit)
D: Promjena u robnom deficitu

E: Promjene u doznakama

F: Ostalo
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Grafikon 2.3: Relativni zna¢aj ¢imbenika za promjene u deviznim rezervama CBBiH
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Legenda, napomene i izvor kao uz Grafikon 2.2.

Vanjski dug bankarskog sektora je prociklitan. Tako u razdobljima ekonomske ekspanzije
ima pozitivan utjecaj na rast deviznih rezervi uslijed zaduZivanja banaka u inozemstvu u
svrhu plasiranja sredstava u zemlji. U razdobljima nepovoljnih makroekonomskih uvijeta,
kada nastupa proces razduZivanja banaka, njihov utjecaj na devizne rezerve je negativan.
Proces razduzivanja je nastavljen i tijekom 2014.godine (podpoglavlje 1.2.3) i imao je

negativan utjecaj na devizne rezerve.

Promjene u vanjskomdugu vlade su imale pozitivan utjecaj na devizne rezerve. Unatod
zna¢ajnom pritisku otplate duga, nova zaduZenja po osnovi IV IMF SBA, ali i od drugih

kreditora utjecala su na poveéanje deviznih rezervi CBBH.

U 2014. godini rast uvoza i niska stopa rasta izvoza su utjecali na produbljenje trgovinskog
deficita, §to je imalo negativan utjecaj na devizne rezerve, dok je u prethodnoj godini utjecaj
smanjenja trgovinskog deficita imaoc i dominantan utjecaj na rast deviznih rezervi. U
prethodnoj godini je utjecaj smanjenja vanjskotrgovinskog deficita na devizne rezerve bio oko
50%, dok je u 2014. taj utjecaj negativan i znacajno umanjen (25%). S druge strane rast
priljeva izravnih stranih investicija se pozitivno odrazio na devizne rezerve i utjecaj tog

priljeva na kretanje deviznih rezervi se pove¢ao za 9pp na godignjojrazini.
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2.1 Monetarna politika

CBBiH je i u 2014. godini ispunila cilj koji je definiran Zakonom kao izdavanje domace
valute prema aranzmanu valutnog odbora. U skladu s &lankom 31 Zakona CBBiH je obvezna
osigurati da ukupan iznos njezine novcane pasive nikada ne prijede ekvivalentan iznos
njezinih neto deviznih rezervi §to je u potpunosti i ispunjeno. Pored toga, centralna banka je
obvezna i odrZavati generalnu rezervu do razine iznosa odobrenog kapitala banke koji mora
iznositi minimalno pet postotaka ukupnog iznosa novfane pasive prikazane na radunima
centralne banke za kraj te financijske godine. U skladu sa Zakonom ukupan iznos nov&ane

(monetarne) pasive Centralne banke je uvijek zbroj:

(A) svih novCanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile centrala, glavne jedinice i ostale

filijale Centralne banke i

(B) potraznih salda svih raduna koji se drze u knjigama Centralne banke i njezinih

organizacijskih jedinica od strane rezidentnih vlasnika rauna.

Na kraju 2014. godine pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama iznosila je
107,3% i veca je u odnosu na prethodnu godinu jer su neto devizne rezerve zabiljezZile znatno

vedi rast u odnosu na monetarnu pasivu.

Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama
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2.2 Raéun rezervi kod CBBiH

Osnovica za obraun obvezne rezerve je zabiljeZila godisnje poveanje u iznosu od 771,7
milijjuna BAM (5,0%). Povecanje osnovice u domacoj valuti je iznosilo 894,3 milijuna BAM
(11,7%), dok se osnovica u stranoj valuti smanjila za 122,5 milijuna BAM (1,5%). Ovakva
kretanja osnovice ukazuju da je i dalje prisutan trend razduzivanja banaka, iako sredstva
pozajmljena nakon studenoga 2008.godine ne ulaze u obracun obvezne rezerve. S druge
strane, trend povecanja depozita, narodito depozita stanovnistva, te rast javnog vanjskog duga
bili su glavne odrednice kretanja osnovice u domacoj valuti (Grafikon 2.5). Depoziti domaéih
sektora u BAM su najveée poveanje biljezili u mjesecima priljeva po osnovi SBA
aranZmana, pored kontinuiranog rasta depozita stanovnistva tijekom cijele godine. Naime,
nova zaduZenja sektora generalne vlade, naroéito polovicom godine dovela su i do znaajnog
rasta depozita ostalih sektora u narednim mjesecima nakon raspodjele ovih sredstava nizim

razinama vlasti 1 krajnjim korisnicima.

Gratikon 2.5: Kvartalne promjene u obvezama banaka i ratunu rezervi kod CBBH
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Grafikon 2.6 ispod prikazuje promjene u BAM osnovici za obratun OR i novom vanjskom
javnom dugu (podpoglavlje 1.2.2). Utjecaj vanjskog javnog duga na promjene osnovice u
domacoj valuti je narodito izrazen u mjesecima znacajnijih povecanja, s tim da je potrebno

napomenuti da se ovo povecéanje depozita u BAM po osnovi javnog vanjskog duga reflektira
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na osnovicu u domadoj valuti tek u narednom obradunskom razdoblju (desetljecu), a sto

utjee i na mjesedne prosjecne iznose.
Grafikon 2.6: Promjene u BAM osnovici za obradun RR i novi vanjski javni dug
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Izvor: CBBiH i Ministarstvo financija i trezora BiH

Potraznja domaceg sektora za dugoroénim kreditima biljezi vece stope u odnosu na prethodnu
godinu, ali jos uvijek se ne moZe govoriti o znacajnijem oporavku koji bi doveo do ubrzanja
gospodarskih aktivnosti i domace potro$nje. Uslijed rasta depozita banke se sve vife
oslanjaju na domace izvore financiranja, medutim dobar dio ovog rasta depozita i dalje nije
rezultat klasi¢ne Stednje (podpoglavlje 1.2.3). Ovakva politika kreiranja depozita je i jedan od
razloga postojanja razlike izmedu razine rezervnog novca centralne banke i ukupnog
depozitnog novca. Monetarna multiplikacija je nastavila trend smanjenja, prisutan od polovice
2012.godine, $to ukazuje da rast razina raduna rezervi koje banke drze kod CBBH nadma3uje

rast depozita.
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Grafikon 2.7: Multiplikacija novca
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lako je osnovica za obratun OR na godi¥njoj razini povecana, stanja na raunu rezervi kod
CBBiH determinirana su prvenstveno viskom sredstava koje banke drze kod CBBiH iznad
OR (Grafikon 2.8). Najvi$e uslijed priljeva po osnovi javnog vanjskog duga, ali i uz utjecaj
sezonskih Cimbenikatijekom ljeta i krajem godine, stanje raduna rezervi se poveéalo na
godi3njoj razini za 419,6 milijuna BAM (12,8%), od Zega poveéanje vidka sredstava iznosi
346,5 milijuna (17,7%). Kraj godine biljezi stanje raduna rezervi u iznosu od 3,67 milijardi
BAM, dok su dnevne vrijednosti u treem kvartalu dosezale i 4,00 milijardi BAM §to &ini vise
od polovice ukupnih deviznih rezervi CBBH. Razina depozita banaka kod monetarnih vlasti
determiniran je s viSe ¢imbenika. Jedan od njih su i limiti bankarskih supervizora (entitetskih
agencija za bankarstvo} u pogledu likvidnosti, roéne strukture, te deviznog rizika koji su
daleko stroziji od propisa o OR-u. Sa stanovista ispunjavanja propisa o likvidnosti bankama je
sasvim svejedno drze li viSak gotovine u vlastitim trezorima, na raéunu kod CBBiH ili na
nostro ratunima u inozemstvu. U uvjetima niskih i ¢ak negativnih kamatnih stopa na
europskom bankarskom trZi$tu, uz stalne analize rejtinga, odluka o drZanju sredstava na
ratunu kod CBBH sa stajalista bankarskog sektora je logi¢na. U svakom slugaju, &injenica je
da banke i dalje raspolazu znalajnim sredstvima likvidnosti, §to je posljedica smanjenja

ro¢nosti do dospijeca financijskih obveza banaka u odnosu na ranija razdoblja.
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Grafikon 2.8: Stanja na radunu rezervi kod CBBiH

u milijardama BAM
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Izvor: Tabela 17.

U sustavu obvezne rezerve je tijekom 2014.godine bilo 28 banaka koje su s iznimkom Bobar
banke a.d. Bijeljina uredno ispunjavale zakonsku obvezu drZanja sredstava na radunu kod
CBBiH. Ova banka nije uspjela ispuniti obveznu rezervu za tri obratunska razdoblja getvrtog
kvartala. Odbor za financijsku stabilnost je nakon nastanka problema u poslovanju Bobar
banke a.d. Bijeljina kontinuirano razmatrao stanje u bankarskom sektoru i zaklju¢io da je rije
o izoliranom slu¢aju koji nema sustavni utjecaj na financijsku stabilnost bh. bankarskog
sektora. Dana 23.12.2014.godine Agencija za bankarstvo RS prihvatila je izvjesée
priviemenog upravnika o financijskom stanju i perspektivi Bobar banke a.d. Bijeljina i
prijedlog da se nad bankom otvori postupak likvidacije. Istog dana banci je oduzeta dozvola
za rad Cime je nastupila obveza Agencije za osiguranje depozita BiH (AODBiH) za isplatu
osiguranih depozita. Isplata osiguranih depozita je pocela 19.1.2015. godine (15 radnih dana
nakon oduzimanja dozvole za rad banci). Ukupan broj osiguranih deponenata u Bobar banci,
prema podatcima zakljuéno s 23.12.2014. godine, bio je 21.379 vrijednosti 86,6 milijuna
BAM.
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2.3 Upravljanje deviznim rezervama

Proces i rezultati upravljanja deviznim rezervama CBBiH, od izbijanja globalne financijske
krize do razdoblja obuhvadenog ovim Godi§njim izvjei¢éem, bili su u znatnoj mjeri
determinirani kretanjima na financijskim trzi§tima na kojima se, u skladu sa zakonom o
CBBiH, investiraju devizne rezerve. Utjecaj globalnih kretanja na relevantnim financijskim
trzi§tima na proces i rezultate upravljanja deviznim rezervama CBBIiH u razdoblju od 2008.
do 2013. godine je detaljnije objadnjen u Godisnjem izvje$¢u za prethodnu 2013. godinu.
Zbog daljnjeg pogorsanja stanja u ekonomiji zemalja eurozone i dodatnih stimulativnih mjera
monetarne politike koje je ECB bila prinudena poduzeti, tijekom 2014. godine doslo je do
daljnjeg pada kamatnih stopa i stopa prinosa na europskom financijskom trzistu, §to je

dodatno oteZalo proces upravljanja deviznim rezervama CBBiH u odnosu na 2013. godinu.

Prosjecne godisnje vrijednosti jednomjeseénog (Euribor 1m) i tromjeseénog euribora (Euribor
3m) ostale su na priblizno istoj razini kao i 2013. godine, ali je ECB u 2014. godini u dva
navrata (lipanj i rujan) smanjila sve tri kljuéne kamatne stope. Naime, referentna kamatna
stopa ECB-a je na kraju 2014. godine {0,05%) za 20 baznih poena niZza od njezine razine na
pocetku iste godine (0,25%), dok je kamatna stopa po kojoj ECB kreditira banke na kraju
2014. godine (0,30%) za 45 baznih poena niZza od njezine razine na pocetku iste godine
(0,75%), a stopa po kojoj banke deponiraju sredstva kod ECB na kraju 2014. godine (-0,20%)
Jje za 20 baznih poena niza od njezine razine na pocetku iste godine (0,00%). Mjere monetarme
politike koje je poduzela ECB utjecale su na daljnji pad kamatnih stopa na depozite kod
poslovnih inozemnih banaka kod kojih CBBiH investira i stopa prinosa na trezorske zapise 1
obveznice u koje CBBIH investira devizne rezerve. Krajem 2014. godine, ponudene kamatne
stope na kratkoroCne depozite su konvergirale nultoj vrijednosti, a kamatne stope na depozite
po videnju su postale negativne. Pad trzi$nih prinosa najvi§e je bio izraZzen kod drzavnih
obveznica zemalja eurozone kreditnog rejtinga AAA. Primjera radi, prosjeéne stope prinosa
na jednogodisnje obveznice opale su s 0,06% na 0,01% (tj. bile su u 2013. godini 10 puta vise
nego u 2014. godini), a prosjecne stope prinosa na dvogodi$nje obveznice s 0,18% na 0,04%
(1. bile su u 2013. godini pet puta vise nego u 2014. godini). Nesto blazZi pad trzidnih prinosa
imale su desetogodi$nje obveznice: prosjean prinos u 2013. godini (1,89%) bio je 1,4 puta
veci nego u 2014. godini (1,38%).




Tabela 2.1:  Kretanje trzi$nih prinosa na vrijednosne papire zemalja eurozone najviSeg

kreditnog rejtinga (AAA)

Prinos na vrijednosne papire

Rardoblje - o o "

b Jednogodidnje Dwvogodisiye  Petogodidnge  Desetogodiinje
Prosjek za [-XII 2013. 0.036% 0.176% 0.841% 1.890%
Prosjek za 1-XTI 2014. 0.003% 14.037% 0.490% 1.377%
Prosjek na dan 3142 2013. 0.094% 0.248% 1.059% 2.159%
Prosjek na dan 31.12.2014. -0.091% -0.116% 0.071% 0.637%
Omyer: I-XTI 2013/1-XT1 2014 1G.41 4.82 172 1.37

[zvor: ECB Data Warehouse (17.02.2015. godine).

U takvim okolnostima CBBiH se i tijekom 2014. godine kontinuirano prilagodavala
izmijenjenim okolnostima na relevantnim financijskim trZistima. Zbog niskih, a krajem
godine i negativnih kamatnih stopa na kratkoro¢ne depozite, dio deviznih rezervi preusmjeren
Je u vrijednosne papire, i to vrijednosne papire koji dospijevaju u duZim vremenskim
rokovima ifili u vrijednosne papire koji imaju nesto niZe razine kreditnog rejtinga. Na taj
nacin je struktura deviznih rezervi izmijenjena u pogledu vece izloZenosti rizicima (prije
svega kreditnom kroz investiranje u instrumente niZeg rejtinga, i trZiSnom, odnosno
kamatnom riziku kroz investiranje u instrumente duZeg preostalog roka do dospijeéa) radi

ostvarenja zadovoljavajuce razine kamatnih prihoda.

Proces restrukturiranja deviznih rezervi jo§ uvijek traje, pri emu se vodi raduna o likvidnosti,
sigurnosti i profitabilnosti CBBiH, a primijenjuje se i aktivniji pristup upravljanju portfeljom
deviznih rezervi, é&ime se nastoji nadoknaditi niska razina ostvarenih kamatnih prihoda. Kako
dostupne prognoze i ofekivanja kretanja kamatnih stopa i prinosa, te kretanja cijene zlata i
te¢aja dolara ukazuju da ¢e oporavak u eurozoni biti usporen i neuravnoteZen, za o&ekivati je
da postojeca struktura portfelja deviznih rezervi u narednim godinama neée modi generirati
znacajno viSu razinu godinjih kamatnih deviznih prihoda, pa samim tim ni zna&ajno visu

razinu ukupnih prihoda CBBiH.

U skladu sa Zakonom o Centralnoj banci BiH i odgovarajué¢im internim aktima, CBBiH
upravlja deviznim rezervama polazeéi prvenstveno od nalela likvidnosti i sigurnosti
investiranja. Navedeno podrazumijeva da, uz odrzavanje visoke likvidnosti deviznih rezervi i

prihvatljivu izloZenost rizicima, nastoji ostvariti povoljne prinose na investirane devizne
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rezerve uz osiguranje visokog stupnja sigurnosti. Odluke o upravljanju i investiranju deviznih
rezervi donose se na tri razine u okviru organizacije CBBiH: (1) strateskom — Upravno vijece,
(2) taktiCkom — Investicijskiodbor i (3) operativnom - organizacijski oblici CBBiH nadleZni
za poslove upravljanja rizicima, bankarstva i monitoringa i analiza. Upravno vijeée odobrava
Smjemice CBBiH o upravljanju deviznim rezervama kojima se odreduje tip i razina rizika
koji je CBBiH spremna preuzeti i diskrecijski prostor za taktitku i operativnu razinu.
Investicijski odbor usmjerava proces upravljanja deviznim rezetvama u okviru Smjernica i
donosi Operativna pravila o investiranju. Organizacijski oblici Centralne banke nadlezni za
poslove investiranja deviznih rezervi, upravljanja rizicima, monitoringa i analiza djeluju u
skladu sa smjernicama i operativnim pravilima, ukljudujuéi i dono3enje operativnih odluka o

investiranju,

U procesu upravljanja deviznim rezervama, tijeckom 2014. godine kontinuirano su razmatrane
dostupne informacije s relevantnih trzista novca i kapitala u eurozoni i svijetu, kao i dostupne
prognoze koje bi mogle utjecati na investiranje deviznih rezervi u tekuéoj godini, ali i u
narednom razdoblju. Takoder su analizirane moguénosti i modaliteti politike investiranja i
upravljanja deviznim rezervama CBBiH i inicirane odgovarajuée promjene politike
investiranja s ciljem prilagodavanja trzinim uvjetima u eurozoni. Dodatno, kontinuirano su
analizirane informacije vezane za kretanje prinosa na financijskim trzi$tima na kojima se vrii
investiranje deviznih rezervi, osnovni makroekonomski pokazatelji i projekcije za relevantne
drzave, eurozonu i globalnu svjetsku ekonomiju, kao i informacije vezane za rejtinge ino-
banaka kod kojih CBBiH ima orogene depozite i sredstva na tekuéem radunu i drzave koje su
emitenti vrijednosnih papirazastupljenih u portfelju deviznih rezervi CBBiH s ciljem

minimiziranja kreditnog rizika.

Portfelj deviznih rezervi izlozen je prvenstveno financijskim rizicima i to: kreditnom,
trzi¥nom (kamatnom i deviznom riziku), te riziku likvidnosti. CBBiH ograni¢ava izloZenost
kreditnom riziku ulaganjem prvenstveno u obveznice odabranih drfava eurozone, te
plasiranjem depozita u odabrane centralne banke u eurozoni, odabrane poslovne ino-banke i
BIS banku, uz uvjet da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovome strane. Upravljanje
kreditnim rizikom se vrii definiranjem standarda podobnosti instrumenata/ugovornih strana i
ograni¢enja koncentracije ulaganja u svaku pojedinaénu zemlju i pojedinu poslovnu ino-
banku. Navedeni standardi i ograni&enja se preispituju i po potrebi azuriraju, pri ¢emu se vodi

ratuna o sluzbenim ocjenama vodeéih svjetskih rejting agencija, kao i pokazateljima
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dobivenim primjenom internih metoda za procjenu kreditnog rizika. Kamatni rizik, odnosno
rizik smanjenja vrijednosti portfelja deviznih rezervi zbog promjena kamatnih stopa,
kontrolira se primjenom tzv. referentnih portfelja (eng. Benchmark portfolios), kao i
reguliranjem duZine trajanja (eng. Duration) ukupnog portfelja deviznih rezervi. Devizni rizik
predstavlja moguénost da CBBiH ostvari gubitak zbog promjene vrijednosti devizne aktive i
devizne pasive, kao posljedica moguceg nepovoljnog kretanja deviznih tedajeva valuta u
kojima se drze devizne rezerve u odnosu na domadu valutu. Minimiziranje ovog rizika
CBBiH vrsi drzanjem deviznih rezervi preteZito u eurima, s obzirom da je tedaj konvertibilne
marke fiksan u odnosu na ecuro. Instrumenti kojima se osigurava dnevna likvidnost su
prekonoéni depoziti i sredstva na teku¢im radunima kod centralnih banaka zemalja eurozone,
BIS-a i poslovnih ino-banaka koje zadovoljavaju kriterije kreditnog rizika, te dospijevajuéa
sredstva po svim instrumentima.Rizik likvidnosti kontrolira se investiranjem deviznih rezervi

u depozite s kratkim dospije¢em i kratkorodne vrijednosne papire.

Devizne rezerve CBBiH su tijekom 2014. godine investirane u skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci BiH, Smjernicama Centralne banke o upravljanju deviznim rezervama i u
skladu s Operativnim pravilima za investiranje, kao i instrukcijama Investicijskog odbora. U
2014. godini prosje¢no dnevno stanje deviznih rezervi je iznosilo oko 7,34 milijardi BAM, $to
Je za 764milijuna BAM vise od prosje¢nog dnevnog stanja deviznih rezervi u 2013. godini,

kada je ono iznosilo 6,57 milijardi BAM.

Iznos neto strane aktive, koja predstavlja pozitivnu razliku deviznih rezervi nakon pokriéa
monetarne pasive {BAM novac u opticaju i depoziti komercijalnih banaka) i obveza prema
nerezidentima, tijekom 2014. godine je oscilirao usljed promjena razina, kako deviznih
rezervi, tako i monetarne pasive. Krajem godine neto strana aktiva iznosila je 531,42 milijuna
BAM, sto je za 123,31 milijuna BAM ili za 30,21% vi$e u odnosu na iskazano stanje na kraju
2013. godine. Devizne rezerve na kraju 2014. godine iznosile su 7.825,59 milijuna BAM i
povecane su za 10,71%, odnosno za 757,25 milijuna BAM u odnosu na kraj 2013. godine,
dok je monetarna pasiva u istom razdoblju zabiljezila rast od 9,52% ili za 633,89 milijuna
BAM. Neto strana aktiva predstavlja zastitu od Sokova koji mogu imati negativan utjecaj na
trzisnu vrijednost financijskih instrumenata u koje su devizne rezerve investirane, a koji mogu
umanjiti vrijednost deviznih rezervi i ugroziti natelo pune pokrivenosti monetarne pasive
deviznim rezervama, kao jednog od osnovnih nadela na kojem se temelji stabilnost i odr¥ivost

valutnog odbora.
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Strukturu deviznih rezervi na kraju 2014. godine ¢inili su: investicijski portfelj s udjelom od
37.78%, likvidni portfelj s udjelom od 59,89% i monetarno zlato s udjelom od 2,34%.
Likvidni portfelj ¢ine depoziti kod centralnih banaka, BIS-a i ino-banaka (27,88% ukupnih
deviznih rezervi), gotovina u trezoru CBBiH (0,92% ukupnih deviznih rezervi), specijalna
prava vucenja (SDR) kod MMF-a (0,07% ukupnih deviznih rezervi) i vrijednosni papiri
kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje (31,02% ukupnih deviznih
rezervi).Stanje vrijednosnih papira kojima je do dospije¢a preostalo godinu dana i manje, kao
najvece stavke likvidnog portfelja na kraju 2014. godine je iznosilo 2,43 milijarde BAM.
Stanje depozita kod nerezidentnih banaka, kao druge najvece stavke likvidnog portfelja na
kraju 2014. gedine je iznosilo 2,18 milijardi BAM.Prosje¢no trajanje portfelja depozita je u
2014. godini iznosilo 27,72 dana (21,57 dana 2013. godine),te je orofavanje deviznih depozita

vrieno na razdoblja od jednog tjedna do Sest mjeseci.

Investicijski portfelj ¢ine: vrijednosni papiri kojima je do dospije¢a preostalo vise od godinu
dana, a koje su raspoloZive za prodaju (32,3% ukupnih deviznih rezervi) i vrijednosni papiri
za drzanje do dospijeca (5,5% ukupnih deviznih rezervi). S ciljem zastite od kreditnog rizika
vr$i se investiranje u vrijednosne papire europskih zemalja s visokim rejtingom, uz
ogranitenja  maksimalnog udjela duZni¢kih instrumenata za svaku pojedinu
zemlju.Modificirano trajanje portfeljavrijednosnih papira je na kraju 2014. godine iznosilo
2,84 godine.

CBBiH je prestrukturirala portfelj deviznih rezervi na nain da su vrijednosni papiri
raspoloZivi za prodaju kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje iz investicijskog
portfelja preklasificirani u likvidni portfelj, tako da je kategoriju trezorski zapisi zamijenila
kategorija vrijednosni papiri kojima je do dospije¢a preostalo godinu dana i manje. Ovim se
udio likvidnog portfelja povecao s proslogodidnjih 44,18% na 59,89%, dok se udio
investicijskog portfelja smanjio s proslogodidnjih 33,50% na 37,78% ukupnih deviznih

rezervi.

Prateé¢i kretanja na trzitu, u odnosu na kraj 2013. godine, sredstva deponirana kod
nerezidentnih banaka su smanjena za 35,9 milijuna BAM (1,62%), dok su sredstva investirana
u vrijednosne papire (vrijednosni papiri kojima je do dospijeéa preostalo godinu dana i manje,
vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo vise od godinu dana i vrijednosni papiri za

drzanje do dospijeca) poveéana za 791,8 milijuna BAM (17,24%).
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Grafikon 2.9: Struktura investiranja deviznih rezervi CBBiH

| 8.00
7.00 o—

6.0C

2

3.00

u milijardama BAM
i
2

]
=2

2

2010. 2011, 2012

0.00

2014.

@ Likvidni portfolio Olnvesticioni portfolic mMonetarno zlato
|

Izvor: CBBiH

Dio dobiti ostvarene u 2013. godini, u iznosu od 18,05 milijuna BAM doznaéen je u travnju
2014. godine na racun Ministarstva financija i trezora BiH, koje je zaduZeno za proradun

institucija Bosne i Hercegovine.

Kombinirani u¢inak na bilancu uspjeha svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u
konvertibilnu stranu valutu i monetarno zlato iznosi 60,53 milijuna BAM, a izraZen
efektivnom stopom prinosa'® za razdoblje 1.1.-31.12.2014. godine iznosi 0,83% (Grafikon
2.10).

16 Efektivna stopa prinosa izratunata je tako da su ukupni udinci investiranja sredstava deviznih rezervi (u zlato
i u konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni s prosjeénim stanjem deviznih rezervi u promatranom razdoblju. Pri
izraéunavanju ukupnih uéinaka investiranja sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od
kamate na vrijednosnepapire i depozite, kao i realizirani neto kapitalni dobitci/gubitci usljed prodaje
vrijednosnih papira portfelja deviznih rezervi CBBiH.




Grafikon 2.10: Prosjeéne godi¥nje stope prinosa na devizne rezerve CBBiH
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Izvor: CBBiH
2.4 Upravljanje gotovim novcem

Kolitina novca u opticaju u uvjetima aranzmana valutnog odbora uvjetovana je visinom
sredstava na radunu rezervi kod CBBiH i sastoji se od gotovine u trezorima banaka i gotovine
izvan banaka, odnosno, koligine novca koji cirkulira u ekonomiji. IzraZen rastuéi trend biljeZi
ne samo gotovina izvan banaka, nego i gotovina u trezorima banaka i to ve¢ drugu godinu

zaredom (Grafikon 2.11).
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Grafikon 2.11; Gotovina izvan monetarnih viasti
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Naglasena potraznja za gotovinom u domaéoj valuti moze imati transakcijski ili Stedni
karakter. S obzirom na sklonost gradana ka 3tednji u stranoj valuti, te odsustva znacajnijih
sokova koji bi mogli narusiti stabilnost financijskog sektora u 2014. godini, ova potraZnja bi
se najprije mogla objasniti transakcijskim zahtjevima i to uslijed nesluzbenih gotovinskih
tijekova koji su karakteristiéni za zemlje s velikim udjelom sive ekonomije. Potraznja za
gotovinom od strane banaka je rezultat uvecanih zahtjeva klijenata za gotovim novcem.
Dodatnu potraZnju za gotovinom potitu i iznimno niske kamatne stope na depozite, osobito
na kratak rok. Na ovaj nadin, oportunitetni tro§ak drZanja gotovine je u potpunosti

minimaliziran.

Opskrbljivanje komercijalnih banaka gotovim novcem vri se putem trezora glavnih jedinica i
filijala CBBiH, smjestenih u Sarajevu, Banja Luci, Mostaru i Brékom, uz strogo postivanje
aranzmana valutnog odbora. Komunikacija vezana za opskrbljivanje komercijalnih banaka
gotovim novcem obavlja se isklju¢ivo putem platforme elektronskog medubankarskog trZista
novca. Na dan 31.12.2014. godine ukupna vrijednost gotovine u opticaju je iznosila 3,21
milijardu BAM; u opticaju je bilo 51.148.669 komada nov¢anica ukupne vrijednosti 3,08
milijardi BAM i 268.097.485 komada kovanog novca ukupne vrijednosti 135,6 milijuna
BAM (Tabela 2.2).
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Tabela 2.2:  Apoenska struktura novca u opticaju na dan 31.12.2014. godine
Datum pustanga u - .. Udiou
Apoen . e Komada Vrijednost s
Novéanice
200 15.05.2002. godme 2.536.326 507,265,200.0 15.80%
100 27.07.1998. godine 15,009,750 1,500.975.000.0 46.75%
50 27.07.1998. godine 16,307,726 815.386,300.0 25 40%
20 27.07.1998. godine 7.834 425 156,688 500.0 4 88%
10 22 06.1998. godine 9460 442 04.604.420.0 2.95%
Ukupao novéanica 51148669 30749194200 95 78%
Kovanice
) 04.01.2006. godine 7,885,767 39,428 835.0 1.23%
2 28 .06 2000. godine 10,603,352 21.206.704.0 0.66%
1 28.06.2000. godne 39,434 542 394345420 1.23%
0.5 09.12.1998. godine  27.975.084 13.987.542.0 0.44%
(0.2 09.12 1998 godine 56,700,122 11,340,024 4 0.35%
01 09.12.1998. godme 78.327.610 7.832.761.0 0.24%
0.05 04 01 2006 godme 47,171,008 2.358.5504 0.07%
Ukupno kovanica 268,097 485 135, 588,958 8 4.22%
TKUPNO 3,210,508,378.8 100.00%

[zvor: CBBiH

Ukupna vrijednost gotovine u opticaju na dan 31.12.2014. godine u odnosu na 31.12.2013.
godine, povecana je za 300.650.290,50 BAM (10,33%). Koli¢ina novéanica u odnosu na isto
razdoblje prosle godine se povecala za 4.198.808 komada ukupne vrijednosti 291.981.600,00
BAM. U ovoj godini je povecana koli¢ina nov¢anica svih apoena. Koli¢ina kovanog novea u
opticaju u odnosu na isto razdoblje prosle godine povecala se za 21.948.028 komada ukupne
vrijednosti 8.668.690,50 BAM. Najvise su se povecale koli¢ine kovanica apoena 10 feninga
(6,4 milijuna komada, odnosno za 8,87%) i 5 feninga (5,7 milijuna komada, odnosno

13,65%).

Centralna banka vr3i kontinuirano povlaenje oSteéenih nov&anica, koje se uniitavaju u
skladu s vaZe€im propisima. Povlacenjem oSteéenih i pohabanih novéanica i pustanjem u
opticaj nov€anica nove serije odrzava se zadovoljavajuca kvaliteta novca u opticaju. U 2014.
godini unidteno je 8.923.635 komada o§teéenih nov&anica ukupne vrijednosti 342,0 milijuna
BAM i 55.243 komada oSteCenog kovanog novca ukupne vrijednosti 75.6 tisuéa BAM
(Tabela 2.3).
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Tabela 2.3:

Pregled opticaja gotovine,unistenih nov&anica i krivotvorina u razdoblju 1998. - 2014.

Godina Opticaj, Unitene novéanice, Fakifikati,
uBAM u BAM u vrjjednosti BAM
1998 114,598,095 - 40
1999 167,458,839 363,364 142,485
2000 695,887,615 8.405,863 230,204
2001 1,805,962,219 193,834,014 112,185
2002 1,870,782,940 92,531,914 41,665
2003 1,721,858,246 201,504,034 66,831
2004 1,817,427 255 118,743,350 44,153
2005 1,907,182,940 82,025,000 66,285
2006 2,154,234,164 93,830,269 51,202
2007 2,439,709,153 279,167,134 44,166
2008 2,552,431,902 867,449,706 49,831
2009 2,267,734,115 573,411,726 111,438
2010 2,497,501 445 261,884,788 72,701
2011 2,645,055,508 13,809,849 63,047
2012 2,747,511,841 477,374,530 33,604
2013 2,909,858 088 333,310,750 50,009
2014 3210508379 342,006,890 34,748

Izvor: CBBiH

U 2014. godini je u CBBIH registrirana 951 krivotvorena novéanica i 1.613 krivotvorena

kovanica konvertibilne marke u ukupnoj vrijednosti 34,7 tisuée BAM (Tabela 2.4). U odnosu

na 2013. godinu, broj krivotvorenih novéanica je nizi za 27,9%, a broj registriranih

krivotvorenih kovanica je ni#i za 37,89%.

Tabela 2.4:  Registrirane krivotvorene novéanice i kovanice BAM u 2014. godini
Novtanice Kovanice
A U
POt ™0 100 30 10 10 5 2 1 <
Komada g 87 167 626 62| 253 125 1.233 2.564
Udio 095% 9.15% 1756% 63.83% 652% 1581 775 7644 -
Vrijednost 1,800 8,700 8350 12520 620 1,275 230 1.233] 34.748

Izvor: CBBiH

U 2014. godini od proizvodaga je primljen kovani novac izdanja 2013. godine: apoena 1
BAM u koligini 3.000.000 komada, apoena 50 feninga u koli¢ini 3.000.000 komada, 20
feninga u koli¢ini od 17.200.000 komada, 10 feninga u koli¢ini od 22.200.000 komada i 5

feninga u koli¢ini od 21.564.000 komada. Sva obiljeZja na kovanicama izdanja 2013. godine
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ostala su ista kao i na prethodnim izdanjima. Navedeni kovani novac pusta se u opticaj

sukcesivno kao zakonsko sredstvo plac¢anja u BiH preko svojih glavnih jedinica i filijala.
2.5 Odrzavanje platnih sustava

Zakonsku obvezu odrZavanja odgovarajucih platnih i obraunskih sustava CBBiH je ispunila i
u 2014. godini.OdrZavani su Centralni registar kredita (CRK) i Jedinstveni registar

transakctjskih racuna (JRTR), a obavijan je i medunarodni Aliring plaéanja s inozemstvom.

U odnosu na 2013. godinu zabiljeZen je znadajan porast transakcija u platnom prometu,
osobito medubankarskom (Tabela 2.5 ispod). Rast broja i vrijednosti medubankarskih
transakcija prouzroCen je rastom transakcija kroz sustav poravnanja u stvarnom vremenu,
RTGS (Tabela 18). Kao i u ranijim razdobljima, veéina transakcija u medubankarskom
platnom prometu obavlja se u manjem broju banaka; u preko 5 banaka obavljeno je 49,8%

ukupne vrijednosti i 49,4% ukupnog broja transakcija u platnom prometu.

Tabela 2.5:  Platni promet preko komercijalnih banaka u 2014. godini

Interbankarske Promjena u odnosu |Intrabankarske Promjena u odnosu Ukuono Promjena v odnosu
transakcge na prethodnu | u ansakcie na prethodon i na prethodmu

Broj. u mifjunima |

2013 358 5.8% 382 -19.1% 940 -4 6%
2014. 379 6.0% 39.7 2.6% [ 977 i 3.9%
Vrjednost, u mifijardama BAM

2013. 16.60 -6.0% 84.08 -3.5% 161.59 -58%
2014. $7.86 14.7% 87.84 3.4% [ 175.70 8.7%

Izvor: CBBiH

Za razliku od klasiénog platnog prometa, karticno platanje je gotovo nepromijenjeno u
odnosu na prethodnu godinu (Tabela 2.6). U 2014. godini zabiljeZen je porast transakcija na
bankomatima, a smanjenje na POS terminalima (eng. Point of sale; mjesto prodaje).
Smanjenje na POS terminalima u odnosu na prethodnu godinu prouzrogeno je smanjenjem
kupnje, ali i realizirane gotovine. Realizirana gotovina na POS terminalima (10,75% ukupne
realizirane gotovine u 2014. godini) je iznosila 643,9 milijuna BAM, §to je za 9,34% manje
nego prethodne godine. Prodaja na POS terminalima iznosila je 1,18 milijardi BAM, $to je
¢ak 23,87% nize u odnosu na prethodnu godinu. Smanjenje prodaje na POS terminalima u

najvecoj mjeri je prouzro€eno smanjenjem realizacije inozemnih kartica u BiH (Tabela 2.7).




Podatci iz iste tabele ukazuju i da je tijekom 2014. godine doslo do smanjenja realizirane

vrijednosti u inozemstvu kartica izdanih u bh bankama.

Tabela 2.6:  Pregled prometa karticama na ATM i POS uredajima

2011 2012 2013 2014
POS, u milijardama BAM 1.71 1.70 227 1.83
Promjena u odnosu na prethodsu godimu 9.3% 07%  333% -193%
ATM. u milijardama BAM 432 463 492 535
Promiena u odnosu na prethodmu godin 10.7% 7.2% 63%  87%
Ukupno. u milijardama BAM 603 633 718  7.18
Promjena u odnosn na prethodm godinu 10.3% 49% 135%  -0.1%

[zvor; CBBiH

Tabela 2.7:  Realizirane vrijednosti po karticama po natelu rezidentnosti

. Podizanje gotovine |Kupovina roba i ushiga |
God. - aakicad POS terminali |5 POS terminalima | P
Realizirane vrijednosti inozemnih kartica u BiH, u milijunima BAM

2010 5295 742 1556 75394
2011 560.6 74.7 186.0 8212
2012 6746 767 201.2 952.5
2013 969.0 gs6 324 4 1379.0
2014 8079 70.9 266.1 1,144 9
Realizirane vrijednosti u inozemstva kartica izdanih u BiH. u milijunima BAM
2010 109.0 23 160.0 2713
2011 103 4 17 1812 286.2
2012 1161 16 2169 3346
3013 1248 0.0 3121 436.9
2014 1405 17 2326 3749

Izvor: CBBiH

Tradicionalno najzastupljeniji brend kartica u BiH je Visa (Tabela 2.8). Najve¢i promet biljezi

se na debitnim karticama, od ¢ega je udio Visa debitnih kartica 63,03%.




Tabela 2.8:  Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina Visa  Mastercard American BamCard Diners  Ostale  Ukupno
2010 1,171,237 486,230 8,363 25,618 1,003 1,015 1,693,466

2011 1,258,923 506,181 7,390 17,649 902 071,791,045
2012 1,275,925 541,389 7,390 13,418 804 951,839,021
2013 1,261,893 607,700 6,098 12,774 676 01,889,141
2014 1,268,252 645,879 6,570 11,200 453 071,932,354

[zvor: CBBiH

U BiH je u 2014. godini bilo postavljeno 24.420 bankomata, od Gega je: 1.426 bankomata
(+4,24% u odnosu na 2013. godinu), 21.792 POS terminala za trgovinu (+6,81% u odnosu na
2013. godinu) i 1.202 POS terminala za gotovinu (-3,69% u odnosu na 2013. godinu). Internet
bankarstvo, ili neku vrstu elektronskog bankarstva, pravnim licima i stanovniitva u 2014.
godini nudilo je 25 banaka. lako broj korisnika iz godine u godinu znaéajno raste, broj od
213.562 korisnika (0,01% broja ukupnih kartica u BiH u 2014, godini), veéinom fizickih lica,

nije pretjerano dojmljiv.

CBBiH je doprinosila financijskoj stabilnosti i odrzavajuéi centralni registar kredita (CRK)
koji na dnevnoj osnovi podatcima aZuriraju 29 poslovnih banaka, 18 mikrokreditnih
organizacija, 14 leasing tvrtkii ostalih institucija. CRK se tijekom 2014. godine pristupalo
2,47 milijuna puta (-9,97% u odnosu na 2013. godinu). Ukupan broj pristupnih totaka registru
Je 1.709 (+11,77% u odnosu na 2013. godinu), a poslovne banke koriste najvise pristupnih
mjesta, 1.346. Slijede mikrokreditne organizacije sa 178 pristupnih mjesta, leasing kuée i

ostale institucije s 37 pristupnih mjesta.

U jedinstvenom registru transakcijskih ratuna (JRTR) na kraju 2014. godine bili su
pohranjeni podatci o 290.178 transakcijskih raduna, od ega 222.359 aktivnih i 67.819
blokiranih ratuna. JRTR se pristupalo s 1.641 pristupnih to¢aka koje je koristilo: 29 banaka,
10 mikrokreditnih organizacija, te 66 leasing organizacija i drugih institucija. Organizacijske
Jedinice CBBiH u protekloj godini izdale su ukupno 11.259 izvoda (+25,66% u odnosu na
2013. godinu) iz JRTR i to: Glavna jedinica Sarajevo 7.105; Glavna banka Republike Srpske
Centralne banke BiH 1.624; i Glavna jedinica Mostar 1.624.

CBBiH je i u 2014. godini vrila medunarodni kliring plaéanja izmedu BiH i srbijanskih

banaka. Kroz sustav klirinskog nagina obraduna medunarodnih placanja sa Srbijom plasirano
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Je ukupno 8.769 naloga (+10,59% u odnosu na 2013. godinu), ¢ija je vrijednost bila 131,05
milijuna eura (+6,85% u odnosu na 2013. godinu). U sustavu pla¢anja izmedu dvije drzave
sudjelovalo je pet banaka iz BiH, a udio jedne bankarske grupacije u ovoj vrsti transakcija

iznosilo je 85,75% ukupne vrijednosti naloga u 2014. godini.
2.6 Uloga fiskalnog agenta

Bilateralnim Ugovorom o servisiranju vanjskog duga BiH, Ministarstvo financija i trezora
BiH daje ovlastenje CBBiH da u ime i za ratun Ministarstva obavlja poslove agenta za
servisiranje vanjskog duga BiH (u skladu s odredbama Zakona o zaduZivanju,dugu i
jamstvima BiH, Zakona o Centralnoj banci BiH, Zakona o financiranju institucija BiH,
Zakona o sustavu neizravnog oporezivanja u BiH i Zakona o uplatama na Jedinstveni ra¢un i
raspodjeli prihoda). Centralna banka je prema odredbama navedenog Ugovora nadleZna za:
pravovremeno osiguravanje stranih valuta za pladanje dospjelih obveza; pravovremeno i
to¢no izvrSenje naloga/instrukcija Ministarstva za servisiranje vanjskog duga;
korespondenciju sa stranim bankama i kreditorima i, izvje$tavanje Ministarstva o svim
izvrSenim transakcijama. U skladu sa zaklju¢enim agentskim sporazumom izmedu CBBiH i
Ministarstva financija i trezora BiH, tijekom 2014, godine izvr3avani su poslovi vezani za
kredite i donacije po ugovorima koje je zaklju¢ilo Vijeée ministara Bosne i Hercegovine s
medunarodnim financijskim institucijama (EIB, EBRD, Svjetska banka, i dr.)'” kao i usluge
platnog prometa u zemlji i inozemstvu, upravljanje depozitnim raunima, konverzije
sredstava, investiranje deviznih sredstava u depozite, te poslovi servisiranja ino-duga.
Takoder, na osnovu zakljuéenih ugovora izmedu CBBiH i Ministarstva financija FBiH i
CBBIH izvrSavaju se poslovi bankarskog i fiskalnog agenta. CBBiH je u skladu sa
zaklju¢enim ugovorima nastavila djelovati kao bankarski i fiskalni agent Agencije za
bankarstvo Federacije BiH, Agencije za bankarstvo RS-a, Bréko Distrikta te za entitetske

registre vrijednosnih papira.

17 U skladu sa Statutom Svjetske banke, CBBiH je depozitar za &lanice skupine Svjetske banke: IBRD, [DA i
MIGA. Po nalogu navedenih ¢lanica, izvr§avaju se financijske transakcije na njihovim depozitnim radunima u
CBBiH.
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U skladu s Ugovorom zakljuenim s Agencijom za osiguranje depozita BiH, nastavljen je
proces evidencije portfelja vrijednosnih papira ove institucije, kojim prema sporazumu

Agencije za osiguranje depozita s ino-portfelj menadzerom, upravlja portfelj menadzer.

U skladu sa zakljuéenim Ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta
izmedu CBBIH i Uprave za neizravno oporezivanje BiH (UIO), a na osnovu Zakona o
uplatama na jedinstveni ratun i raspodjeli prihoda, tijekom 2014. godine nastavljeno je
vodenje jedinstvenog ra¢una UIO za prikupljanje prihoda od neizravnih poreza. Po ovom
aranzmanu komercijalne banke su na dnevnoj osnovi transferirale na radun za evidentiranje,
drzanje i raspodjetu prihoda UIO kod CBBiH sve prikupljene prihode, a potom su se ti
prihodi po nalogu UIO alocirali na vise raduna po razliitim namjenama u skladu
sazakonskom regulativom i nalogom UIO. Na osnovu Zakona o akcizama u 2014. godini je
nastavljen proces dnevnog prikupljanja sredstava uplacenih po osnovu putarina na racun UlO
kod CBBIH, te dnevni raspored ovih sredstava po nalogu UIO prema entitetima i Distriktu
Bréko.

[ u2014. godini CBBiH je svojim deponentima omogucavala koristenje usluge elektronskog
bankarstva. CBBiH svakodnevno poduzima aktivnosti na unaprjedenju poslovanja u radu s
deponentima, automatiziranju procesa, medusobne komunikacije, a sve s ciljem postizanja Sto

vece ucinkovitosti u radu.
2.7 Prikupljanje i kreiranje statisti¢kih podataka

CBBIH je tijekom 2014, uspjes$no i pravovremeno realizirala planirane statisticke aktivnosti,
¢ime je nastavila doprinositi realizaciji godisnjeg plana aktivnosti u statistiCkom sustavu BiH.
U okviru svog rada Odjel za statistiku i publikacije proizvodi podatke iz tri podru¢ja
makroekonomskih statistika — statistiku monetarnog i financijskog sektora, statistiku platne
bilance i statistiku vladinih financija i financijskih ra¢una. Unutar svakog od ovih statistickih
podrugja se provodi Citav niz odvojenih statistickih istraZivanja, a na osnovu kojih se
proizvode zasebne sluzbene statistike, koje se stavljaju na raspolaganje Sirokoj javnosti putem

vlastitih publikacija, web stranice i medunarodne distribucije statisti¢kih podataka.

Metodoloska osnova za statisticku produkciju u CBBiH su medunarodne metodologije i
standardi, §to omoguéujeizravnu medunarodnu usporedivost podataka i bolju kvalitetu

podataka za korisnike. Prikupljanje izvornih podataka se temelji na koriStenju raspoloZivih
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administrativnih podataka i izravnog prikupljanja od izvje$tajnih jedinica, kao i
prilagodavanju raspolozivih sluzbenih statistickih podataka drugih statistitkih institucija u
BiH i inozemstvu. Kvaliteta i raspolozivost administrativnih podataka u BiH jo§ nije dostigla

razinu razvijenih zemalja, $to predstavlja ogranicenje za statistiéku produktivnost.

Tijekom 2014. godine nastavljeno je jatanje suradnje u okviru domadeg statisti¢kog sustava u
BiH, ali i na medunarodnom planu kroz sudjelovanje u forumima, radnim skupinama i
seminarima u organizaciji Eurostat-a, ECB-a, BIS-a. U cilju poboljsanja kvalitete, s izvorima
podataka se neprestano obavljaju konzultacije i kontrole ulaznih podataka, dok se korisnicima
pruZaju pojanjenja i izlazi u susret novim zahtjevima. CBBiH je bila izravno ukljucena u
realizaciju nekoliko programa tehnitke pomoéi, a s ciljem daljnjeg podizanja kvalitete,
proSirivanja broja statistika i uskladivanja s medunarodnim statistitkim standardima
(prvenstveno metodologijama i standardima u EU). U oblasti platno-bilanéne statistike BiH, s
Jjo3 nekoliko zemalja iz okruzenja, CBBiH sudjeluje u projektu koji ima za cilj unaprjedenje
kompilacije statistike platne bilance u oblasti statistike usluga s inozemstvom. Unaprjedenje
se odnosi na usvajanje EU standarda po pitanju statistike usluga, koji pored ostalog
podrazumijevaju i geografsku raspodjelu platno bilanénih stavki u spomenutoj oblasti. U
skladu s planom, okonéanje projekta o&ekuje se pogetkom studenoga 2015. godine. Vezano za
statistiku vladinih financija, realizirana je tehnicka misija MMF-a koja se bavila pitanjima za
identificiranje izvora i pripremu financijskebilance stanja sektora vlade (i javnoga duga), a Sto
dosada nije bilo pokriveno statistikom vladinih financija. U okviru misije su obavljene
detaljne tehnitke konzultacije s izvorima podataka (ministarstva financija), 3to je omoguéilo

pripremu financijske bilance stanja.

Vazno unaprjedenje je vezano za diseminaciju statistitkih podataka putem uspostavljanja
novog statistiCkog portala. Novi statisticki portal (Panorama-Necto) pruZa korisnicima mnogo
laksi 1 fleksibilniji pristup podatcima. Realizacija novog statistikog portala je bila zahtjevna i
s tehni¢ke strane, ali i sa stajalista pripreme podataka za novi nadin objavljivanja, kroz koji
korisnici imaju moguénost dinamitkog pristupa podatcima. Kroz ovu aktivnost je i prosiren
broj pokazatelja koji se objavljuju. Zna&ajni napori su realizirani na podizanju informativne
potpore za statisti¢ku produkeiju, pa je za potrebe statistike monetarnog i financijskog sektora
napravljena nova IT aplikacija, a koja je temeljena na suvremenim tehnologkim rjesenjima

(Business Inteligence i DataWarehouse) i koja omoguéuju pouzdaniju proizvodnju statistike.



Pored redovite diseminacije podataka CBBiH je nastavila ispunjavati posebne statisticke
zahtjeve domacih institucija (Direkcija za ekonomsko planiranje, FIPA, Direkcija za
ekonomske integracije, Ministarstvo financija i trezora BiH, Ministarstvo za ekonomske
odnose i regionalnu suradnju RS), kao i stalna razmjena podataka s Agencijom za statistiku
BiH. U sklopu medunarodnih obveza, CBBiH redovito dostavlja opseZne setove podataka, u
skladu s kalendarom objavljivanja, medunarodnim institucijama (MMF, Svjetska banka, ECB,
EBRD, UNCTAD, Eurostat, BIS banka, UN Statisti¢ki odjel), a koje nakon toga bivaju

objavljene na njihovim web stranicama i u publikacijama.
2.8 Pracenje sustavnih rizika u financijskom sustavu

CBBiH vrdi funkciju pracenja financijske stabilnosti koja podrazumijeva pravovremeno
identificiranje ranjivosti u financijskom sustavu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom
podru¢ju je da se poboljsa razumijevanje uzroéno-posljeditnih veza izmedu financijskog
sustava i makroekonomskog okruZenja, upozore financijske institucije i drugi sudionici na
trziStu na postojece rizike, pokrene dijalog o rizicima, i poduzmu korektivne mjere kojima ¢e
se umanjiti posljedice materijalizacije rizika. Aktivnosti CBBiH na polju praéenja stabilnosti
financijskog sustava obuhvacaju i specijaliziranu komunikaciju s relevantnim domaéim i
medunarodnim institucijama kojom se osigurava kontinuitet procesa pra¢enja sustavnihrizika,
kao i komuniciranje o rizicima po financijsku stabilnost sa Sirom javno$éu. Doprinos
ouvanju financijske stabilnosti CBBiH daje u okviru &lanstva u Stalnom odboru za
financijsku stabilnost BiH, kojeg, pored guvernera CBBiH i ravnatelja agencija za bankarstvo

¢ine i ¢lanovi fiskalnog vijeca i ravnatelj Agencije za osiguranje depozita.

CBBiH izvjestava Siru javnost o rizicima po financijsku stabilnost kroz redovitu godidnju
publikaciju, Izvjes¢e o financijskoj stabilnosti, koji se od 2007. godine objavljuje na web
stranici CBBiH. Objavljivanjem Izvje3¢a o financijskoj stabilnosti CBBiH javnosti Zeli
ukazati na posljedice dosada3njih makroekonomskih trendova i trendova u financijskom,
prvenstveno bankarskom sektoru na rizike i iskuSenja s kojima ¢e se financijski sustav suoéiti

u narednim razdobljima.

Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih pokazatelja financijskog zdravlja prema
metodologiji MMF-a takoder je vazno sredstvo komunikacije CBBiH sa $irom javnoiéu.
Pokazatelji financijskog zdravlja se objavljuju kvartalno na web stranici CBBiH od polovice

2009. godine, a od rujna 201 1. godine i na web stranici MMF-a.
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U 2014. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provedbi makroekonomskih testova na stres.
Testovi na stres se u CBBiH rade kvartalno i osnovni su alat za kvantifikaciju ucinaka
sustavnih rizika na bankarski sustav. Detaljni rezultati testova na stres se dijele s agencijama
za bankarstvo, kojima se dostavlja i Izvje3ée o rezultatima testova na stres u kojem se na
deskriptivan nacin prezentiraju sustavni rizici i budugi trendovi, O rezultatima testova na stres
se kroz odgovarajuéi oblik Izvjedéa o rezultatima testova na stres upoznaje i Stalni odbor za
financijsku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres s podatcima s kraja godine se

objavljuju u [zvjeséu o financijskoj stabilnosti.

Od ostalih informacija i izvje$éa koji su u funkciji pracenja stabilnosti financijskog sustava
mogu se izdvojiti informacije za Stalni odbor za financijsku stabilnost 1 set unutarnjih
standardiziranih ili ad hoc informacija koje se u prvom redu stvaraju za potrebe CBBiH, ali se
mogu podijeliti i s drugim relevantnim institucijama. Informacijama prema Stalnom odboru
za financijsku stabilnost se ¢lanicama Odbora prezentira stanje i postojedi rizici u bankarskom
sektoruBil, te utjecaji sustavnih rizika iz realnog, fiskalnog i financijskog sektora, te
medunarodnog okruzenja na bankarski sektor, &ime se osigurava razmjena mislienja i
obuhvatnije sagledavanje veza u ekonomiji. Standardizirane ili ad hoc informacije se u prvom
redu stvaraju za potrebe CBBiH, ali se mogu podijeliti i s drugim relevantnim institucijama.
Informacije internog karaktera sluZe kao pokazatelji ranog upozorenja o nastanku neravnoteze

ili jaZanju rizika u bilo kojem segmentu ekonomije.

Kontinuirana razmjena informacija, misljenja i iskustava s drugim relevantnim domaéim i
medunarodnim institucijama i nadogradnja postojecih analitickih kapaciteta CBBiH na polju
financijske stabilnosti kroz obuku i programe tehni¢ke pomoci osigurava uskladenost pristupa
analiziranja sustavnog rizika s najboljim praksama i sada$njim trendovima, kao i
pravovremenu identifikaciju sustavnih rizika. U prvoj polovici 2014. godine CBBiH je
nastavila aktivnosti na projektu tehni¢ke pomoéi u oblasti financijske stabilnosti sa Svjetskom
bankom, preko FinSAC centra (Financial Sector Advisory Center) iz Beca, koji je uspjesno
zavréen sredinom 2014. godine. Projekt je imao za cilj jatanje analititkih kapaciteta CBBiH u
oblasti nadgledanja sustavanih rizika i podrZavanja rada Stalnog odbora za financijsku

stabilnost.

CBBiH je u 2014. godini nastavila pruZati tehni¢ku potporu, prvenstveno u smislu dostave

relevantnih informacija, podataka i obrazioZenja, za izradu publikacije Europske centralne
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banke ,,IzvjeS¢e o financijskoj stabilnosti za zemlje kandidate i potencijalne kandidate za
¢lanstvo u EU¥. Tijekom 2014. godine nastavljena je suradnja s ECB-om u navedenim
aktivnostima, a CBBiH po istom naéelu sudjeluje i u projektu izrade izvje¥ca Svjetske banke
.»Perspektive financijskog sektora na Zapadnom Balkanu®. Publikacije ove vrste doprinose

boljem razumijevanju sustavnih rizika u regiji i pozicije BiH u odnosu na druge zemlje.

Nakon 3to je krajem 2013. godine CBBiH naginila Plan djelovanja u kriznim situacijama, u
drugoj polovici 2014. godine CBBIH je koordinirala aktivnosti ¢lanica Stalnog odbora za
financijsku stabilnost na izradi Sveobuhvatnog plana djelovanja u kriznim situacijama. Ovaj
plan predstavlja skup mjera i postupaka koje nadlezne institucije, &lanice Stalnog odbora za
financijsku stabilnost, samostalno ili u suradnji s drugim &lanicama Stalnog odbora i drugim
regulatornim institucijama, poduzimaju u cilju preventivnog djelovanja i izbjegavanja kriznih
situacija, kao i upravljanja i djelovanja u kriznim situacijama kada do njih dode, s ciljem

ofuvanja financijske stabilnosti.

Potpisivanjem Memoranduma o usvajanju Metodologije za utvrdivanje popisa sustavno
vaznih banaka u BiH izmedu CBBiH i agencija za bankarstvo, u lipnju 2013. godine, CBBiH
Je preuzela obvezu aZuriranja popisasustavno vaznih banaka u BiH, na godinjoj razini. Popis
sustavno vaznih banaka se sacinjava na osnovu podataka za kraj godine, koje agencije za
bankarstvo dostavljaju CBBiH, te izvanredno ukoliko se dogode bitne promjene u
bankarskom sustavu. Identificiranjem sustavno vaznih banaka u zemlji stvorena je moguénost
za koristenje razliCitog pristupa prilikom nadzora ovih institucija, kao i prilikom postupanja

po Sveobuhvatnom planu djelovanja u kriznim situacijama.

Tijekom 2014. godine CBBiH je aktivno sudjelovala u misiji Program ocjene financijskog
sektora (FSAP), koju su u BiH zajednicki proveli MMF i Svjetska banka.Sastavni dio FSAP
misije iz oblasti financijske stabilnosti predstavljala je provedba testova na stres za bankarski
sustav BiH. U suradnji s CBBiH i agencijama za bankarstvo, predstavnici MMF-a izvriili su
testiranje na stres bankarskog sektora prema fop-down i bottom-up metodi, &iji je cilj bila
procjena stabilnosti bankarskog sektora. Za sve banke u sustavu provedeni su testovi na stres

za solventnost, likvidnost, kao i analiza rizika bankovne zaraze s komplementarnom analizom

osjetljivosti.

U 2014. godini CBBiH je obavljala poslove koordinacije djelatnosti agencija za bankarstvo, a

koji se odnose na aktivnosti entitetskih agencija za bankarstvo o pitanjima nadzora banaka,
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mikrokreditnih organizacija i drustava za leasing i informiranje o stanju u ovim institucijama.
Poslovi koordinacije ukljucivali su redovite sastanke s predstavnicima agencija za bankarstvo
u skladu s Memorandumom o nadelima koordinacije bankarskog nadzora, suradnju u razmjeni
podataka i informacija, $to je rezultiralo uspostavljanjem jae koordinacije i proirenjem
suradnje agencijai s drugim odjelima u CBBiH. Kontinuirana koordinacija ostvarena je i s
Agencijom za osiguranje depozita Bosne i Hercegovine. Informacije o stanju u bankarskom

sektoru, mikrokreditnim organizacijama i drustvima za leasing razmjenjivane su kvartalno.

Centralna banka je u 2014. godini bila ukljutena u proces pra¢enja aktivnosti na izradi novih
entitetskih zakona o bankama, koji radi radna skupina osnovana od strane nadleZnih
institucija, a tehniku asistenciju i pomo¢ za ove aktivnosti osigurali su predstavnici
Medunarodnog monetarnog fonda. Ostvarena je i kontinuirana suradnja s Udrugom banaka,

Udrugom mikrokreditnog sektora i udrugom sektora leasing drustava.
2.9 Suradnja s medunarodnim institucijama i rejting agencijama

Premda je tijekom 2014. godine napredak BiH u svezi s europskom djelokrugom bio
ograni¢en uslijed neispunjavanja EU uvjeta po mnogim ekonomskim i politickim pitanjima,
CBBiH je i u takvom izazovnom okruZju uspjela osigurati nuzan kontinuitet umjerenog ali
stabilnog napretka u priblizavanju standardima europskog centralnog bankarstva. Kroz
suradnju s institucijama BiH po pitanjima obveza koje proizlaze iz procesa stabilizacije i
pridruzivanja i Sireg europskogdjelokruga i aktivnim sudjelovanjem u pripremi strateskih
dokumenata i izvjesca u skladu sa zahtjevima EU, CBBiH je tijekom 2014. godine nastavila

doprinositi europskom integracijskom procesu BiH.

Za godidnje izvjeS¢e Europske komisije o napretku, Centralna banka je sudjelovala u izradi
priloga iz podru¢ja monetarne politike, platne bilance, slobode kretanja kapitala i financijskog
sektora. Bitno je spomenuti da, prema nalazima Izvje$¢a o napretku za 2014. godinu,
monetarna politika CBBiH u okviru aranZmana valutnog odbora, dobro funkcionira i dalje
uZiva visoku razinu pouzdanosti i povjerenja. Nagla§avamo aktivnosti CBBiH kao jedne od
koautorskih institucija u izradi Nacionalnog programa gospodarskih reformi BiH koji je prvi
put pripremljen krajem 2014. godine u sklopu realizacije jedne od izravnih preporuka
Europske komisije navedenih u [zvjei¢u o napretku. Centralna banka je dala kvalitetan
doprinos i radu Privremenog pododbora za ekonomska i financijska pitanja i statistiku te u

skladu s preporukama Europske komisije osigurala redovitu dostavu rezultata
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makroekonomskih testova na stres. Tijekom 2014. godine nastavilo se s postupnim
uskladivanjem sa zahtjevima Europskog sustava centralnih banaka (ESCB) i Eurostata,

kontinuirano jaCajuéi svoje institucijske i stru¢ne kapacitete.

Pored visekorisni¢kih projekata tehnicke pomoc¢i namijenjenih jadanju statistitkog sustava u
BiH financiranih iz [PA fondova EU, za CBBiH poseban zna¢aj ima program akademske
suradnje s Institutom za medunarodne studije (Graduate Institute of International Studies-
GIIS) iz Zeneve koji se realizira u sklopu Programa bilateralne pomodi i izgradnje kapaciteta
centralnih banaka temeljem Sporazuma o suradnji sa Svicarskim sekretarijatom za ekonomske
poslove (Swiss State Secretariat for Economic Affairs - SECO). U sklopu ovog videgodisnjeg
Programa (2014 — 2016), 2014. godine u CBBiH su odrZani seminari i radionice dizajnirani
prema konkretnim zahtjevima i potrebama CBBiH u cilju jacanja kapaciteta osoblja za
primijenjena ekonomska istraZivanja. Osobito izdvajamo obuku iz ekonometrije realiziranu u
dva ciklusa: ,,Uvod u ekonometriju® i ..Ekonometrija — srednja razina* u ukupnom trajanju

od getiri radna tjedna.

Sudjelovanjem na drugoj godidnjoj konferenciji Programa bilateralne pomoéi i izgradnje
kapaciteta  centralnih banaka odrzanoj u Zenevi u listopadu 2014. godine “Razvoj
financijskog sektora: politike promoviranja i jadanja lokalnih trzidta kapitala” i regionalnoj
konferenciji “Globalne banke i transmisija okova iz medunarodnog okruZzenja” u organizaciji
Banke Albanije u prosincu 2014. predstavnici CBBiH su osigurali sustavne kontakte i
promoviranjeCBBiH u medunarodnoj struénoj i akademskoj zajednici. Vrijedi napomenuti i
zavr3ni istrazivacki rad “Empirijska evidencija kanala bankarskog kreditiranja u Bosni i
Hercegovini” autora iz Centralne banke, nakon struénog usavr$avanja na Institutu za

medunarodne studije u Zenevi.

Centralna banka je i u 2014. godini nastavila uspje$nu suradnju s Deutsche Gesellschaft fiir
Internationale Zusammenarbeit (GIZ). Potpisivanje Memoranduma o razumijevanju izmedu
CBBiH i GIZ-a u rujnu 2014.godine je oznagilo pogetak realizacije 11. faze Programa jadanja
javnih institucija u razdoblju 2014 - 2016.godina. Od aktivnosti realiziranih u 2014, godini
izdvajamo nadogradnju Business Intelligence sustava ukljugujuéi aplikaciju za kompilaciju i
diseminaciju statistike portfelja investicija, kao i uspostavu statistitke web platforme

Panorama Necto takoder bazirane na BI tehnologiji.
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U organizaciji CBBiH tijekom 2014. godine odrzane su misije medunarodnih rejting agencija
Standard & Poor's i Moody’s Investors Services s relevantnim medunarodnim i domaéim
institucijama u BiH, u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga BiH. Politi¢ka situacija,
proratun, servisiranje vanjskog duga, odnosi s medunarodnim financijskim institucijama i
financijski sustav, bile su glavne teme razgovora u ocjenjivanju kreditnog rejtinga BiH. U
2014. godini medunarodna rejting agencija Standard & Poor's potvrdila je kreditni rejting
Bosni i Hercegovini i to ,Bfsa stabilnim izgledima®, a kod medunarodne rejting agencije
Moody’s Investors Service nije bilo promjene kreditnog rejtinga, tako da Bosna i Hercegovina

kod ove agencije od srpnja 2012. godine ima kreditni rejting ,,B3/sa stabilnim izgledima®.
2.10 Proces unutarnje revizije

Funkciju unutarnje revizije u Centralnoj banci BiH obavlja Ured glavnog unutamjeg revizora,
organiziran kao samostalni organizacijski oblik CBBiH. Aktivnosti Ureda u 2014. bile su
usmjerene na: izvr8avanje duZnosti definiranih Zakonom o CBBIH; i realizaciji poslova i
zadataka utvrdenih Planom poslovanja Centralne banke za 2014, Strate3kim planom unutarnje

revizije za razdoblje 2014 - 2017. godine i godi$njim Planom unutarnje revizije za 2014.

Procjena rizika revizije vrii se u skladu s Metodologijom procjene rizika u Centralnoj banci
BiH, koja predstavlja okvir za definiranje i identificiranje rizi¢nih oblasti, procesa i aktivnosti
I uspostavljanje adekvatnih mjera za upravljanje rizicima. Postupajuéi po Planu unutarnje
revizije za 2014, izvr3ene su revizije odredenih funkcija, poslovnih procesa i aktivnosti
CBBiH, daju¢i prioritet procesima visoke razine rizika, kao 3to su: upravljanje deviznim
rezervama; gotovinom; raunima rezervi komercijalnih banaka; financijsko poslovanje i
nabave; funkcionalnost i sigurnost informacijskog sustava i ukupna informacijska sigurnost;

kao i funkcioniranje sustava fizitke i tehnitke zastite u objektima CBBiH.

Revizija se provodi na nadin i po postupcima definiranim Priruénikom o radu unutarnje
revizije koji donosi glavni unutarnji revizor. Kontinuirano se prati zakonska i medunarodna
profesionalna regulativa za oblast unutarnje revizije i u skladu s promjenama vrdi se
usugladavanje Priruénika. Kroz pisana izvjeica o izvr§enim revizijama, koji su razmatrani na
Revizorskom odboru i usvojeni na Upravnom vijeéu CBBiH, daje se misljenje u svezi s
ocjenom o u¢inkovitosti provedbe sustava upravljanja rizicima i djelovanju sustavaunutarnjih

kontrola s prijedlogom mjera za unaprjedenje istih.
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Unaprjedenje funkcije unutarnje revizije je stratesko opredjelienje Centralne banke kroz
usmjeravanje njezine aktivnosti na kontinuiranom pracenju i procjeni rizika, kao i ocjeni
adekvatnosti uspostavljenih unutarnjih kontrola s ciljem unaprjedenja metoda za upravljanje

rizicima.
2.11 Ostalo

2.11.1 Upravljanje ljudskim resursima

Najvide tijelo CBBiH je Upravno vijece, koje je nadlezno za utvrdivanje monetarne politike i
kontrolu njezine provedbe, organizaciju i strategiju CBBiH u skladu s ovlastenjima utvrdenim
Zakonom. Upravno vijece ¢ine guverner koji predsjedava Vijeéem, i &etiri &lana (Tabela 2.9
ispod). Upravu Centralne banke &ine guverner i tri viceguvernera koje je imenovao guverner
uz odobrenje Upravnog vijeéa. Zadatak Uprave je operativno rukovodenje poslovanjem
Centralne banke. Svaki viceguverner je neposredno odgovoran za rad jednog sektora

Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).

Tabela 2.9:  Rukovodna struktura CBBiH

dr. Kemal Kozari¢, predsjedatelj
dr. Fikret CauSevi¢, &lan

Upravno vijece CBBiH dr. Milenko Krajitrik, &lan

dr. Zeljko Sain, élan

dr. Vasilj Zarkovié. élan

dr. Kemal Kozanc, giwverner

ow. Emadina Bajrovi¢, viceguverner

U CBBiH
= dr. Radomir BoZic, viceguverner
o, Ankica Kolobarié, viceguverner
mr. Edis Kovadevi¢, glavni interni revizor
Ured glavnog internog revizora Angela Medic, zamj. gl. mtermog revizora

Jasmina Novalija, zamj. gl. internog revizora
Krstinja Toéovic, zamj. gl mternog revizora
dr. Mia Gad¥é_ &lan

Revizorski komitet Gordana Kovic. ¢lan
dr. Sead Kreso. clan

Na dan 31.12.2013. godine u CBBiH je bilo zaposleno 356 sluzbenika (Grafikon 2.12). Broj
uposlenih je u godinama neposredno nakon uspostavljanja CBBiH rastao dosta brzo jer je

rastao i broj funkcija koje je CBBiH preuzela. U razdoblju 2002 - 2010. godine broj uposlenih
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Jje rastao, u prosjeku, za 4% godi¥nje. Ovakav umjeren rast omogucio je razvoj osnovnih
funkcija CBBiH kroz strateski odabir profila kadrova koji su bili nuZni za daljnje
unaprjedenje u€inkovitosti poslovanja. U razdoblju 2011 — 2014. godine broj uposlenih je
gotovo nepromijenjen $to je djelomitno i posljedica politike racionalnog koristenja

raspoloZivih resursa.

Grafikon 2.12: Broj uposlenih u CBBiH

250 i|
200 i
130 :
|
| |
100 ;
]
|
50
1
0 N =
SR gz Eggs ooz
= (> S S R S S e [ R B R B == T B
—_ = s &S A A s a8 a8 888888 &8

8 Broj uposlenih

Izvor: CBBiH

Od ukupnog broja sluzbenika s 31.12.2014. godine 55,90% bile su Zene, a 44,10% muskarci.
U pogledu stru¢ne spreme istiCemo da je 255 sluzbenika (71,63%) s visokom strunom
spremom, a od toga 8 doktora znanosti i 41 magistar. Prosjedna starost sluzbenika na isti

datum je bila 45 godina.

Na osnovu Programa tehnitke suradnje izmedu CBBiH i GIZ-a realiziran je projekt
uspostavljanja jedinstvenog Informacijskog sustava za upravljanje ljudskim potencijalima
(HRMIS — Human Resources Management Information System). HRMIS sustav je zamijenio
postojeée MS Access baze i Oracle Workflow aplikaciju, te je prodiren i s dodatnim
modulima za upravljanje ljudskim potencijalima kojima su se automatizirali i preostali procesi

u Centralnoj banci.
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2.11.2 Drustveno odgovorno poslovanje

Krajem 2014. godine, Centralna banka Bosne i Hercegovine pokrenula je projekt obuke
Javnosti, imajuci u vidu ¢injenicu da je komunikacija centralne banke s javnoséu znatajan dio
monetarne politike, jer u€inkovita komunikacija i kredibilne akcije mogu utjecati na
ostvarivanje ciljeva centralnih banaka. S tim u svezi, uraden je Plan strate$kog komuniciranja
CBBiH i obuka Sire javnosti, na osnovu kojega je podela realizacija projekta. Cilj Strategije je
osigurati razumijevanje i potporu javnosti za akcije koje provodi CBBiH i sprijecitinagadanja

1 jednosmjerna tumadenja u nedostatku dovoljnog znanja i informacija o radu i aktivnostima.

Natpisi u medijima od pocetka 2014. godine pokazali su da jo$ uvijek veéina stanovniitva nije
dovoljno informirana o tome Sto su osnovni zadatci i ciljevi CBBiH &ime se stvara pogresna
slika u javnosti §to moZe imati ozbiljan utjecaj na ugled ove institucije. U skladu s
preporukama Upravnoga vijeca, pokrenute su aktivnosti na intenziviranju obuke opée i
stru¢ne javnosti u proaktivnom smislu putem novinskih kuéa, pokrivajuéi cijeli teritorij i sve
razine populacije. Projekt je pokrenut nakon izbora razliGitih medijskih kuéa koje, svaka za
sebe, imaju svoje isprofilirano &itateljstvo, specifiénu regionalnu pokrivenost, razli¢itu razinu
dostupnosti i na¢in objavljivanja. Kampanja ¢e dijelom biti nastavljena i u 2015. godini u
skladu s raspoloZivim sredstvima. Centralna banka Bosne i Hercegovine je u 2014. godini
primila 50 studenata na ferijainu praksu s ekonomskih fakulteta iz cijele BiH, i nastavila s
praksom organiziranja studijskih posjeta studenata ekonomskih fakulteta. Studenti su na taj
nacin ispunili svoje obveze ali i stekli znanja i uvid u rad ove institucije, §to ée moéi iskoristiti

u daljnjem obrazovanju. Nastavilo se i s praksom stipendiranja djece preminulih sluzbenika.

Vec tradicionalno, i u 2014. godini je u CBBiH obiljezen 31. listopad, svjetski dan Stednje.
StuZbenici CBBiH dali su svoj materijalni i nov&ani doprinos zbrinjavanjem stradalih u

poplavama, a u rekordnom broju su se odazvali i redovitoj akciji darivanja krvi.
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3. Financijska izvje§¢a i [zvjesée neovisnog vanjskog revizora

FINANCIJSKO 1 IZVIESCE NEOVISNOG VANJSKOG REVIZORA POSTAJU
SASTAVNI DIO GODISNJEG IZVJESCA PO USVAJANJU U PARLAMENTARNOJ
SKUPSTINI BIH.
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4. Publikacije i web servisi

Mjesetni ekonomski pregled

Kratka informacija o posljednjim trendovima u
makrockonomskom okruzenju koja se od svibnja 2013.
godine objavljuje na web stranici CBBiH. Publikacija je do

tada bila interna.

Bilten

Kvartalna publikacija, obuhvada podatke monetarne i
financijske statistike, podatke o platnim transakcijama,
podatke realnog sektora i podatke platne bilance Bosne i

Hercegovine.

Godisnje izvjesce

Publikacija sadrZi izvjedée o poslovanju CBBiH tijekom
godine i financijsko izvjesce, koji CBBiH dostavlja
Predsjednistvu BiH i Parlamentarnoj skupitini Bosne i

Hercegovine.

Izvjedée o financijskoj

stabilnosti

Godisnja publikacija sadrzi ocjenu rizika koji proizlaze iz
makroekonomskog okruZenja i trendova u financijskom

sustavl, te procjenu otpornosti sustava na identificirane rizike.

Specijalne teme istraZivanja

Povremena publikacija koja se objavljuje na web stranici
CBBiH.

WEB SERVISI

WEB STRANICA
www.cbbh.ba
e-mail:

contact/@cbbh.ba

pri@cbbh.ba

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra
iznimno vaZnim za vjerodostojnost, javau odgovomost i
povierenje koje uziva medu stanovnistvom i drugim
institucijama u BiH kao i u medunarodnim institucijama. Na
osnovu Pravilnika o radu CBBiH, CBBiH ima obvezu
informirati javnost o svom radu davanjem pravovremenih
informacija, objavljivanjem izvjesca, izdavanjem sluzbenih

publikacija, odrZavanjem konferencija za tisak.

Web stranica CBBiH postoji od 1998. godine. SadrZi osnovne
podatke o CBBiH, Zakon o CBBiH, prezentira novéanice i
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kovanice Bosne i Hercegovine, te numizmaticka izdanja

CBBiH; na stranici se takoder moZe na¢i veliki broj

publikacija i statisti¢kih podataka (godi$nja izvjeica,
TWITTER T e w . N
mjesecna bilan¢na stanja, kvartalni bilteni, izvje$ée o
@CBBiH financijskoj stabilnosti, platna bilanca BiH, platni promet...),

te popis svih komercijalnih banaka u BiH.

Publikacije i statisticki podatci se objavljuju u
opéeprihvacenim formatima DOC, XLS i PDF. Na stranici se
takoder objavljuje te¢ajna lista koja se mijenja jednom

dnevno, te ostale relevantne novosti i priopéenja za javnost.

Materijal se objavljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i

engleskom jeziku.

U 2013. godini CBBiH je, s ciljem povecanja otvorenosti i
transparentnosti, te dosezanja 3to §irih drustvenih slojeva,

pokrenula sluzbeni profil na drudtvenoj mrezi Twitter.

Preko tog profila objavljuju se podatci koji se inace

objavljuju na web stranici banke www.cbbh.ba, kao i dodatne

informacije i podatci za koji su procijenjeni kao vazni.

Natin komuniciranja je prilagoden ciljanoj javnosti.
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5. Statisti¢ke tabele
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Nominalni BDP BiH, (u milljunima KM) ¥ tekuée cijene 22.065 24.984 24.307

Godisnjirast realnog BDP-a (u%) " 6,0 5,6 2]
Stopa rasta potrofadkih cijena u BiH
Prasjeéna godiinja stopa rasta CP 1.5 7.4 -0,4

Godisnja stopa rasta CPl za prosinac 4,9 38 0,0

Preraéun opte viade *

Prihodi 44,6 43,5 42,5
Rashodi ® 43,4 45.8 47,0
Salda P2 -2,2 -4,4
Novac i kredit
Novac v Sirem smislu (M2) ® 54,2 49,8 52,3
Krediti neviadinim sektorima 53,1 57,0 56,4

Platna bllanca

Bruto devizne rezerve

U milijunima KM 6.699 6.296 6.212
U milijunima USD 4.686 4.710 4.416
U mjesacima uvoza robe i usluga 6,5 5,1 6.3

Bilanca tekuéeg ratuna®

U milijunima KM -2.047 -3.513 -1.590
U milijunima USD -1.432 -2.629 -1.130
U postocima BDP-a -9,3 -14,1 -6,5

Bilanca robne razmjene

U milijunima KM -8.935 -10.665 -7.786
U milijunima USD -6.250 -7.979 -5.53S
U postocima BDP-a -40,5 -42,7 -32,0
Van|ski dug sektora viade

U milijunima KM 3.961 4.240 5.234
U milijunima USD 2.975 3.056 3.837
U postocima BDP-a 18,0 17,0 21,5

Servisiranje vanjskog duga sektora viade ®

U milijunima KM 239 230 246
U milijunirma USD 167 172 175
U postocima izvoza robe i usluga 4,1 3,5 4,1

1}zvor: Agencija za statistiku BiH, "Bruto domacdi praizved prema proizvodnom, dohodovnom irashodnom
pristupu 2005-20137 sijecanj 2015,

2} BDP je procjena CBRIH, kaja se koristi kao prebminarni podatak do objavjivanja zvani¢1og BDP-a ad strane
Agencije za stalistiku BiH.

3)lzvor: Agencija za statistiku BiH

4 Izvor: Centralna banka BiH

5) Rashodi ukljuéuju i neto nabavku stalnih sredstava

6} Monetarni podaci od januara 2006, aZuriranl na osnavu nove metodologije.

73 Platni bilans Bit uraden je u skladu s metodologljom MMF-a (>riruénik za platni bilzns, festo 2danje}

8} lzvor. Ministarstva finansija | trezora BiH.
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Bruto domadi proizvod Besne | Hercegovine
(tekude cljene)

Neminalni BDP, {u milijunima KM} 22.065 24,984 24.307 24.879 25.772 25.734 26.282 26.934
Nominalni BDP (u milijunima USD) 15.435 18.692 17.279 16.845 18.32% 16.901 17.835 18.272
BDP po stanovniku BiH (u KM) 5.743 6.503 6.325 6.474 6.712 6.709 6.859 7.035
BDP po stanovniku BiH {(u USD) 4.017 4.865 4.496 4.383 4.773 4.406 4.655 4.773
Godisnji rast realnog BDP (u %) 6,0 5,6 -2,7 0,8 1.0 -1,2 2,5 0,7
Broj stanovnika {u tisu¢ama) 3.842 3.842 3.843 3.843 3.840 3.836 3.832 3.828
Prosjeéni godiZnji tecaj BAM/USD 1,430 1,337 1,407 1,477 1,406 1,523 1,474 1,474

Izvor: Agencija za statistiku 8iH, “Bruto domad| prolzvad prema preizvodnom, dohadovnom i rashodnom
pristupu 2005-20137 sijecanj 2015, osim podataka o prasjecnom godiinjem teaju BAM/USD za koje je 1zvor
CBBiH.

1) Broj stanovnika za 2014. godinu je procljenjen na natin da je broj za 2013, godinu Korigiran za oriredm
priradtaj za prvih deset mleseci 2014 godine. lzvor: Agencija za statistlku BIH, Priopéenje “Demografia’
prasinac 2014,

* BDP je procjena CBBIH, kofa se korlsti kao preliminarn! pedatak, do objavijivanja 2vaniénag BDP-a od strane
Agencije 7a statistiku BiH.




Indeks industrijske proizvodnje

1598.
1999.
2000.
2001
2002,
2003.
2004,
2005.
2006.
2007.
2008.
2009.
2010,
2011,
2012.
2013.
2014.
2014.

12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
122
2
12.
12.
12.
12.
12.

12
12

0l.
02.
03.
04.
0s.
06.
Q7.
08.
09.
10.
11.
12.

Mjesec /st mmmm Razdoblje s isto rudnhlja prethodnegodine
—— iG] i S g I RS

FiH

115,4
109,1
105,7
107,4
13,9
107,8
109,0
105,1
106,7
98,4
109,4
90,1
112,7
93,6
99,6
107,7
97,9
106,4
106,7
162,0
97,2
90,6
100,8
108,6
97,5
99,6
98,2
97,6
97,9

RS

1155
92,7
103,5
74.6
119,4
i00,9
113,9
12,9
128,5
102,0
199,6
121,0
114,1
93,9
98,5
104,7
99,8
103,8
106,7
101,4
93,9
99,7
99,8
96,1
a1,2
110,6
106,6
100,7
99,8

Izvor: Agencija 2a statlstiku BIH, Federaini zaved za statistiku FBIH | Republicki zaved za statistiku RS.

Biljeska: Indeks industrijske proizvednje 2a razdoblje /isto razdobije prethodne godine u prosincu predstavlja

godinji indeks u odnosu na prethodnu godinu,
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UL Irideks potrogackih cijena za BIH (CPI)

1998. 12. o 121,2
1999. 12. 103,3
2000. 12. 107,5
2001. 12. - 100,9
2002. 12. 100,2
2003. 12. 100,6
2004. 12. - 100,5
2005. 12. 104,3
2006. 12. i 104,6
2007. 12. . 104,9
2008. 12. i 103,8
2009. 12. . 100,
2010. 12. b 103,1
201, 12. - 103,1
2012. 12. 101,8
2013. 12. KT 98,8
2014. 12. 99,6
2014, 01. . 98,5
0z. 98,4
03. 98,4
04. 98,6
05. , 98,7
06. , 98,6
07. 99,1
08. ] 99,4
09. , 99,9
10. i 100,1
11. R 100
12 ' 99,6

lzvor: Agenclja za statlstiku BiH od 2008, a do 2006. Federalni zavod za statistiku F8iH | Republicki zavod za
statistiku RS.

Biljeika: Do 2006. prikazan e indeks cijena na malo na niveyu BiH i izratunat Je kao ponderisani presick
mjesainih indeksa cijena entiteta, gdje ponder predstavija uZaide entiteta u BDP-u (vidi naparmenu T01}

Za Mii# i dalje prikazan je Indeks potrodagkih cijena.

Indeks cijena za period/isti period prethodne godine u decembru predstavlja godisnji indeks u adnosu na
prethodnu godinu,

113,3
103,7
104,8
103.1
100,4
100,6
100,4
103,8
106,1
101,5
107,4
99,6
102,1
103,7
102,1
99,9
99,1
98,5
98,5
98,4
98,5
98,5
98,5
98,8
98,7
98,9
99,0
99,1
99,1




1998.
1999.
2000.
2001.
2002.
2003.
2004,
2005.
2006.
2007.
2008.
2009.
2010.
2011,
2012.
2013.
2014.
2014,

12,
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
01.
02.
03.
04.
05s.
06.
07.
08.
09.
10.
1.
12.

507
551
607
652
710
773
785
820
887
974
1.105
1.204
1.223
1.248
1.266
1.275
1.272
1268
1255
1.268
1.277
1.275
1.262
1.284
1.260
1.258
1.281
1.255
1.295

258
314
387
444
528
576
643
707
793
875

132
.204

199

.326
.349

.333
.334

.336
333

316
.323
316
.347
342
331
341
333
333
351

792
1.031
1.057
1.076
1.050
1.048
1.088
1.139
1.194
1.234
1.262
1.271
1.266
1.265
1277
1.255
1.258
1.273
1.254
1.272
1.267
1.258
1.271
1.260
1.248
1.284

454
503
539
598
660
717
748
798
869
935
13
.204
217
.271
.290
291
183
.308
277
282
.290
.286
286
299
.281
282
295
277
31

329
374
413
443
483
524
533
558
603
662
751
792
804
819
830
835
833
850
822
831
836
835
827
840
826
824
B38
822
847

lzvor; Agendija za statistiku BiH, Federalni zavad za statistiku FBiH, Republiékj zavad za statistiku RS i

Statisticki bira Bréko distrikta,

Biljedka: Od 1. 1. 2006 u bruto ) neto plate na nivou Bl ukljucene su i plate Brike distrikta
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Monatami agregau
{na kraju razdoblja, u milijunima KM}

1997, 12. 1146 2130 00 1125 1392 96 5537 363,3 3276 251,7 9265 1.178.2
1998. 12. 167.5 1817 00 162,5 1475 8,0 7621 467,0 3491 310,0 1.237,0 1.5470
1999. 12. 538,4  289,2 0.0 5153  5B4,6 22,4 4655 577,3 8276 1.099,9 1.0651 2.1650
2000. 12. 6959  261,9 0.1 651,7 7500 77,9  559,5 428,2 957,9 1.401,7 1.0656 24673
2001. 12, 1.8060 734,7 2,2 16739 10184 1409 9285 907,7 2.542,9 26923 1.877.0 4.669,3
2002. 12, 1.868,7 4469 29 1.7344 12733 2722 BI71 974,4 23185 3.007.6 2.063,7 5.071,3
2003. 12. 1.721,9 8854 1,9 1601,3 1.512,] 461,9 8183 1.102,5 26091 3.113,4 23827 5496,
2004. 12.  1.817,4 1.421,4 2,0 1.670,6 1.864,% 703.4 9881 1.6046 3.240,8 3.5354 3.296,1 6.8316
2005. 12. 1.907,2 2.062,1 3,1 1.729,1 23736 818,1 1.154,8 1.999,4 3.9724 4.102,8 3.9723 80751
2006. 12, 21542 28919 10,5 1.978,3 2.761,4 1.3654 692,0 3.105.4 5.0566 4.739,8 5.162,8 9.9026
2007. 12, 24397 3.777. 12,2 21853 35466 17265 B34,5 3.661,1 6.2290 57319 6.2220 119539
2008. 12, 2552,4 3.1442 74 23024 33888 17762 1.1080 3.864,7 57040 556912 6.7488 124400
2009. 12, 22677 33751 6,0 2.009,5 3.536,3 1.8443 1.0787 4.241,0 56489 55458 7.1640 12.7098
2010. 12, 24975 3.3935 87 2.210,8 36892 1.991,0 1.210,6 4.526,4 5.899,7 5.900,0 7.727,9 136272
2011. 12, 26451 3.1928 11,1 23664 3.819,0 2.2857 1.100,) 4.846,9 5.8489 6.1855 8.232,7 14418
2012. 12, 27475 3.0406 135 2.4143 3.728,4 2.672,7 1.053,0 5.042,2 5.801,7 6.142,7 B8.767,8 149105
2013. 12. 2909,9 3.4753 159 2.5423 4.1533 3.0063 1.1893 5.203,1 6401,0 6.6956 93987 160943
2014. 12, 32105 3.751.1 383 2.8140 4.4954 33773 1.301,2 52808 6.999.9 73104 99593 172698
2014. O, 28545 3.404,0 182 24912 41120 3.0653 1.150,0 5.237.0 6.276,7 6.6032 94523 160555
02. 29169 3.4049 146 2.5550 4.062,3 3.073,2 1.266,5 5.230,0 6.336,3 6.617,3 9.569,6 16.186,9
03. 29292 3.3656 12,4 2.542,1 4.1232 3.086,2 1.1549 5.2483 63072 6.6653 9.489,4 16.1547
04. 2.984,5 3.449,7 11,2 2617,7 40983 30748 1.1250 52673 6.4455 6.717,0 94671 161840
05. 2.990,0 3.434.2 9,7 2.633,9 4.162,2 3.0899 1.1836 53048 6.433,9 6.79,1 95783 163744
06. 3.006,4 3.404.6 86 26187 41284 3.1083 1.2149 5.231,5 6.419,5 6.747,2 9.554,7 163019
07. 31134 37298 92 27368 41758 3.1772 1.264,1 52257 68523 6.9126 96670 165797
08.  3.158,1 3.8782 57 2.7732 43781 31733 1.2260 52697 7.042,1 7.1572 96690 16.826,2
09. 3.158,2 39153 78 27529 45255 3.1657 12586 52755 7.081,2 7.2784 96998 16.978,1
10. 3.151,3 3.803,5 6,2 2.753,9 43745 3.3046 1.2291 5.2998 6.961,0 7.1284 9.8335 16.961,9
11, 3.132,6 3.768,9 45 27483 43964 3.349,1 1.2695 5321,8 6.906,1 7.1446 99405 17085,
12.  3.2105 3.751.1 38,3 2.8140 4.4964 33773 1.301,2 5.280,8 6.999,9 73104 99593 172698

Vidi biljelku na stram ..
Monetarni podaci adurirani u skladu sa metodologijom MMF-a (Prirutnik za monetarnu i finansijsku statistiku, 2080), od januara 2006 godine

Biljeka: Gotovina izvan monetamih viasti je preuzeta iz 8ilansa stanja CBBiH | predstavija gotov navac izvan Centralne banke {monetamih viasti} Depoziti komercijalnih banaka predstavljaju sredstva
Kkomercijalnih banaka na racunima kod CBBIH Pranosivi depoziti drugih domacih sektora kad monatarnih vlasti predstavijaju depozite drugih domadih sektora (osim depozita centralne viade) Centralna
viada predstavija Institucije BiH, viade entiteta, entltetske fondove socijalne sigurnast|/zaitite i Bréko distrikta Fondovi socjalne sigurnosti/zaltite na entitetskom nivou {1z Federaci]¢ BiH: Fond PIC, Fond
zdravstva Federacije BiH, Fond za zapoijavanje Federacije BIH, a iz Republike Srpske: Fond penzijsko-invalidskog osiguranja RS, Fond zdravstva RS, Fond za zapo¥ijavanje RS i fond za djediju zaltitu RS)
Klasifikovani su na niva centralne viade. Gotovina izvan banaka je preuzeta Iz Bilansa stapya CEBBIH ftabela 8) 1 predstavija gotov novac u opticaju izvan Centralne banke (monetamih viast) | gotov novac
izvan komercijalnih banaka Prenosivi ili transferabilni depoziti u domadoj valuti su preuzell 1z Monetamnog pregleda (tabela 7] i predstavljaju depozite necentraine viade (depozite kanlona i opdina),
depozite javnih | privatnih preduzaca, ostallh finansijskih institucila | depozite ostalih domacih sektora (stanavnidtva, neprafitnih Institucla i astalih neklasifikovanih sektora). Ostali depoziti u domaco)
valuti, prenosivi i ostal depoziti u soranej valuti su preuzeti iz Monetamog pregleda (tabela 7) i predstavljaju depozice necentralne vlade (depozite kantona i opdina), depozite Javnih i privatnih preduzeda,
astalih finansijskih institucija i depozite astalin domadih sektora (stanovniStva, neprofitrih institucija i astalib meklasi fikovanih sektora) Rezervni novac [primarni novac ili monetarna baza} je u djelosti
preuzet iz Bilansa stanja CBBIH (tabela 8), a cine ga gotov novac izvan monetamih viasti, depoziti komercijalnih banaka i depoziti ostalih domacih sektora {osim centralne vade) kod menetarnih viasti
Prema nacianalne) definiclll, novéanu masu Eine svi prenosivl | ostall depozitl domadih nebarikarskih | neviadinih sektorz, kao| sektora lekalne vlade u damade] | stranoj valud. Depozitl entitetskih fandova
socijalne sigurnasti/zastite prikljuteni su centralnej viadi na entitetskom nivou i time iskljugeni iz Novéane mase ili Monetarnih agregata. Monetarnl agregat M1 Zine getovina izvan banaka | prendsivt
deponti u domacej valuti svih domaéin sektora (osim depozita centralne viade} Monetarni agregat QM je definisan kac istoimena pazicija u Monetarnom pregledu (tabela 7}i obuhvata ostale depozite u
domaco] valuti, prenoslve | ostale depozite u stranaj valuti svih domatih sektora (osim depozita centralne viade| Novéanu masu Mz Zine manetani agregati, novac M1 1 kvazi-novac QM




Manetamni pregled
[na kraju razdoblia, v milijunima KM)

Nirto strana akiiva
[
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1997, 12. 1.157.8 -1.6583 -500,5 -1879 48 1.243,6
1998, 12. 11705 -16058 -4354 -1809 8,6 1.100,0
1999, 12. 17155 -15194 196,1 -159,1 16,6 1.003,2
2000. 12. 1.988,3 -1.5773 41,0 -129,0 93 1.673,1
2001, 12, 40989 -1.5565 25425 -318,7 25,4 1.430,8
2002. 12. 39805 -1.7948 2.1857 -385,1 28,7 1.254.7
2003. 12. 43826 -24380 1.944,6 4675 21,5 1.166,7
2004, 12. 54128 -2652,1 27608 4430 24,7 691,7
2005. 12, 63489 -35603 27886 -5525 315 695,0
2006. 12. 78367 -4.0758 3.760.8 9714 62,3 6344
2007, 32. 102850 -5.166,6 51184 -23778 96,1 626,7
2008. 12 94297 -63629 30668 -1.655,2 1483 629,2
2009. 12 94309 57449 3.6859 -12941 195,6 636,1
2010. 12 93008 47846 45163 0964 270,8 7491
2011. 12, 91759 41779 49979 -439,7 3237 7688
2012, 12. 90442 -39482 5.096,0 -1821 386,3 7896
2013, 12, 97335 -3.6989 6.034.6 -18,5 422,5 B29.6
2014, 12, 10.479,7 -3364.2 71155 718 509,1 855,2
2014, a1, 96202 -34149 6.205.3 -1214 418,7 8196
02, 9513,7 -3387.7 6.126,0 194 4178 831,5
Q3. 93565 -32924 6.064,1 40,0 430,5 8229
04 94554 -33174 6.1380 -35,3 425,0 825,2
05. 89.5544 -332704 6.284.0 -38,7 4414 8279
06. 9539,5 -33664 6.173,1 40,7 4521 821,7
07. 9.962,5 -32088 6.753.7 -273,1 4813 822,0
08, 102735 32266 7.0459 -209,9 506,8 8285
09. 10.193,3 -3.2824 6.910,9 -18,0 507.5 8435
10. 100920 -3.2699 6.822,1 -8 5047 842,0
1. 102081 -3.11456 7.093,5 -19,3 5122 8440
12, 10479,7 -3.364,2 7.1155 716 509,1 855,2

Vidi biljesku na strani ..
Manetarni pedad azurirani u skladu sametodologljom MMF-a (Prirucnik zamonetarnu | finans)jsku statistiku,
2000), od januara 2006, godine.

Biljedka: M. i pregled prikazuje & l podatke Bilansa stanja CBBIH - monetamih wasti
{tabela 8) i Konsolidovanog bilansa kemercijalnih banaka BiH (tabela 9). Neto strana aktiva predstavlja radiku
izmedu zbira stranib aktiva CBBiH - monetarnih viasti i komercijanih banaka BiH i zbira stranih pasiva CBBIH
- monetamih Wasti | komercijalnib banaka BiH. Domact krediti predstavijaju potraZivanja komercijalnih
banaka od svih domadih sektora uz napemenu da su potrajivanja ad centralne viade 1skazana u neto
iznosuy, t) umanjena za depozite centralne viade kad CBBiH i kod komercijalnih banaka BiH. Centralna viada
predstavja institucije BiH, viade entiteta, entitetske Fondove socijalne sigurnosti/zaitite 1 Breko distrikta
Prema novoj metodologi)), fondovi sodjalne sigurnosti/zastite se klasifkuju na nive centralne ylade kao
entitetski vanbudzetski fondovi, 3to se direkina odraZava na podatke o neto potradivan)ima od centralne
vlade u Monetarnom pregiedu
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7.645,7
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16.267,9
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Monetarni pregled

{na kraju razdoblja, u milijunima M)

1125
1625
5153
€517

16739

17344

16013

16706

1.729,

19783

21853

23024

20095

22108

23664

24143

25423

28140

24912

25550

25421

26177

26339

26187

27368

27792

27529

27539

2.7433

28140

Vidi biljeSku na skrani .,
Monetarnl podacl adurirani u skladu sa metodologljenm MME-a (Priruénik za manetamu | inansysied statstik,
2000}, od januara 2006 godine
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251,7

3100
1.099,9
14017
26923
3.007,6
31134
35354
41028
47398
57319
5.691,2
55458
5.500,0
61855
6.142,7
6.695,6
73104
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6.665,3
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6.796,1
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553,7
762,1
4655
559.5
9285
817,1
8183
988,1
11548
692,0
8345
1.108,0
1.078,7
12106
1.100,1
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11500
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11549
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80
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1409
272,2
4619
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13654
17265
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18443
19910
22857
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3.006.3
33773
30653
30732
3.086,2
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31772
31733
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33046
33491
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363,3

467,0

577.3

4282

907,7

974,4
11025
16046
19994
3.105.4
36611
3864,7
42410
45264
48469
5.042,2
5203,1
52808
52370
52300
52483
5267.3
53048
52315
52257
52697
52755
52998
53218
52808

9265
1237,0
1.065,1
1.065,6
1.977.0
20637
23827
3.296,1
39723
5.162,8
62220
6.7488
7.164,0
77279
81327
87678
93987
9.959,3
9.4523
9.5696
9.4894
9.467,1
9.5783
9.554,7
9.667,0
9.669,0
9.699,8
9.8335
9.940,5
9.9593

Biljefka: Novac M1 £ine gotovina {zvan banaka | prenosivl depoziti u domaco] valutl syth domadih sektora
(esim depozita centralne viade), Kvazi-novac QM obuhvata ostale depozite u domadej valuti, prenosive i
ostale depozite u stranoj valuti svih domaclh sektora (osim depozita centralne iade). Novéanu masu ii2 Eine
monetarni agregati, novac M1 | kvazi-novac QM. Ostalu pasivu Zine vrijednosnl paplrl, krediti, dionice 1 drugi
kapital | ostale stavke {neto). Prema novoj metodologljl, kao posebni finansijski Instrumenti na strani pasive
se iskazwju krediti {UZ koje se dodaje obraunata kamatal, kao | dionice i drugl kapital. Ostale stavke (neto)
su nelacirane (nerasporedens) stavke paslve umanjene za nelocirane {nerasporedene) stavke aktive. U ostale
stavke {neto) su takode ukljuteni i ogranidan| depoziti, protivstavke fondava i Madini fondovi za kreaitiranje

1.178,2
1.547,0
21650
2.4673
4.669,3
5.0713
5.496,1
6.8316
8.0751
9.902,6
118539
12.440,0
12.709.8
13.6273
14.4181
14.510,5
16.094,3
17,2698
16.055,5
16.186,9
16.154,7
16.184,0
163744
16.301,5
16.579,7
16.826.2
16.978,1
165619
17,0851
17.269.8

Srijethorni papiil

-
-

142
10,6
8.7
44
0,1
0,1
0,0
0.0
0,0
0,0
52
179
136
9,1
0,0
0,0
0,0
0.0
0,0
0,0
0,0
0,0
0.0
0.0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

=61} 13=

00

0.0

0.0

0,0

00

00

00

0.0

0,0
1140
106,1
264,3
446,7
505,1
675.3
7124
7079
6810
7027
7025
704,5
702,4
7039
7018
7047
7138
7011
7006
684,0
681,0

g
%
¥
£

12

-

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
00
00
00
0,0
1.908,9
2.366,0
27852
28356
305538
3.606,4
3.780.4
38289
40317
3.908,0
39377
3.965.2
3.983,0
4.027,2
40384

4052,3
4.080,5
41165
413538
41606
40317

Crtaglp ervie inpetol

4

5744
6425
6243
802,7
8858
9785
1.079,1
13938
16881
1870
3009
407,0
4145
7219
9313
1.107,8
1.400,3
15882
13969
14203
14144
14543
1.4453
14824
1.496,7
15259
15292
15139
1.431,6
15882

15=Hh- 414

1.766,7

22000

2.798,1

32744

5.555.2

60498

65753

8.2254

9.763,2
12.1124
147322
15.914,3
16,420,
18.0098
19.681,1
20.511.0
220314
23.570,6
22.063,1
222475
222387
22.323.7
22,5509
225345
22,8338
23.1464
23.3250
233123
233613
235706




Bilanca stanja CBBIH
[na kraju razdoblja, u milljunima KM)

= 3 s il 3
: iz R | 2’2 I3
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g 5 g g 8% s £ E
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3 4 8 9 10
1997. 12. 144,1 0,0 144,1 114,6 160,1 0,0 0,1 0,4 -16,6 144,1
1998. 12. 283,3 0.0 2833 167.5 246,5 g,0 7.3 29,5 -0,1 2833
1999. 12. 867,1 0,0 867,1 538.4 827.6 0.1 9,1 33,7 -3.3 867,1
2000. 12. 1.027,7 0,0 1.027,7 695,9 957.9 Q0,2 10,3 58,5 a7 1.0272,7
2001. 12. 2.735,0 Q0,2 2.735,1 1.806,0 2.542,9 30,0 48,7 121,5 -7.9 2.735,1
2002. 12. 2.511,9 0.2 2.512,0 1.868,7 2.318,5 1,2 26,7 180,7 =151 2.512,0
2003. 12. 2.820,7 1.0 2.821,7 1.721,9  2.609.1 1.0 18,6 214,7 -21.,8 2.81,7
2004, 12. 3.506,8 1.8 3.508,5 1.817,4 3.240,8 1,0 44,6 226.5 -4,3 3.508.,5
2005. 12. 4.252,3 1.9 4.254,3 1.907,2 39724 1,0 37,7 245,0 -1,8 4.254,3
2006. 12. 5.479,5 2.3 5.481,8 2.154,2 5.056,6 1.0 126,1 301,0 -2,9 5.481,8
2007. 12. 6.726,3 2.2 6.728,5 2.439,7 6.229,0 0.9 748 386,4 37.4 6.728,5
2008. 12. 6.323,6 2,1 6.325,6 2.552,4 5.704,0 1.0 23,4 499,3 97.% 6.325,6
2009, 12. 6.239,9 1,9 6.241,8 2.267,7 5.648,9 0,9 56,7 502,5 33,0 6.241,8
2010. 12. 6.485,5 1.8 6.487.3 2.497.,5 5.899,7 1.4 69,8 5330 -17,5 6.487,3
2011, 12. 6.457,4 1.6 6.453,0 2.645,1 5.848,9 1,1 66,2 547,65 -10.8 6.453,0
2012. 12. 6.536,4 1.6 6.538.0 2.747.,5 5.801,7 1,2 185,3 575,7 -25,9 6.538,0
2013. 12. 7.096,2 1.7 7.097.8 2.909,9 6.401,0 1,0 258,2 466.3 -28,7 7.097.8
2014, 12. 7.853,4 1.6 7.855,1 3.210,5 6.999,9 11 293,2 585.0 -24,2 7.855,1
2014, 01. 7.051,0 1,5 7.052,5 2.854.5 6.276,7 1,0 292,1 511.9 -29,3 7.052,5
02. 6.974,6 1,5 6.276,1 2.916,2 6.336,3 2,0 147,3 521,5 =311 6.976,1
03. 6.981,6 1,7 6.983,2 2.929,2 6.307,2 1,6 181,8 523,1 -30,5 6.983,2
04. 7.106,1 1,5 7.107.6 2.984,5 5.445,5 1,2 179.2 530,2 -48,4 7.107.,6
05. 7.115,0 1,4 7.116,4 2.990,0 6.433,9 2,0 185,5 542,8 -47.8 7.116,4
06. 71716 1,6 7.173,3 3.006,4 6.4195 1,1 232,5 567.4 -47.4 7.173,3
07. 7.514,3 1.5 7.519.8 3.113,4 6.852,3 1.1 1379 573,2 -48,8 7.515.8
08. 7.721.3 1,4 7.722,8 3.158,) 7.042,1 1.1 139,3 589,4 -49,0 7.722.8
09. 7.764,6 1.6 7.766,2 3.158,2 7.081,2 1,7 1423 589,1 -48,2 7.766,2
10. 7671,5 1,4 76729 31513 69610 1,2 169,9 589,1 -48,4 7.672,9
11. 7.737.1 1,6 7.738,8 3.132,6  6.906,1 1.5 2806 598,6 -48,0 7.738,8
12. 7.853,4 1,6 7.855,1 3.213,5 6.999,9 1,1 293,2 585,0 -24,2 7.855,1

Monetami podari aZurlrani u skladu sa metodologijom MMF-a [Prirunik za monetarnu i finansijsku statistiky,
2000}, od januara 2006. godine.

Biljedkar Strana aktiva CBBIiH - monetarnih viasti obulvata ato, devize u trezoru CBBIH, devizne depozite
kod mostranih banaka, raspol. je SDR, strane vrijednosne papire i ostalo. Rezervni novac (primarmi navac
ili monetarna baza) &lne gatov novac izvan manetamih viasti, depoziti komercijalnih banaka 1 depoziti
ostalih domatih sektora (asim centralne viade} kod monetatnih vlasti. Gotovina Izvan banaka predstavija
gotov novac u opticaju izvan centralne banke (monetarnih viasti) i gotov novac izvan komercijalnih banaka,
Strana pasiva CBBIH cbubvata kratkoroine obaveze prema nerezidentima, depezite nerezidenata i ostale
kratkoroZne obaveze prema nerezidentima I obaveze prema MMF-u (ratuni 1i 2), Depozit: centralne viade
kod CBBIH predstavljaju prenosive i ostale depozite institucija BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova
socijalne sigurnesti i Brzko distrlkta u domato) valuti. Dlonlee i drugl kapital obuhvataju dionicki kapital,
rezultat tekuce godine, opite | posebne rezerve i prilagodavanje/ponovno utvrdivanje vrijednosti. Ostale
stavke (neto} su nelocirane (nerasporedene) stavke pasive umanjene za nelocirane (nerasporedene) stavke
aktive,




Konsolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH
{na kraju razdoblja, v milijunima KM)

53
i
it

-
1997. 12, 239,5 657,8 133,8 1.099,1 1.034,8 83 163,6 3.336,9
1998, 12. 207.6 604,6 113,0 1.100,0 1.314,3 5.4 388,0 3.733,0
1999. 12. 2747 843,4 36,7 1.003,2 1.449,4 6.3 285,5 3.904,3
2000. 12 2874 960,7 33,8 16731 8749 10,9 4242 4.265,0
2001. 12. 8719 1.364,0 329 1.430,8 1.142,8 20,0 712,6 5.574,9
2002. 12 595,2 1.468,7 60,7 1.254,7 1.442,2 27,8 1.495.8 6.345,0
2003. 12 1.004,6 1.561,9 45,6 1.166,7 1.859,6 40,2 2.009.4 7.688,0
2004. 12 1.566,6 1.906,1 45,6 6981,7 2.478,2 60,1 2.651,4 9.399,8
2005. 12. 2.2339 2.096,6 50,1 6950 3.244,0 67,9 3.487,2 11.874,6
2006. 12 3.063,6 2.357,1 70.3 634,4 4.086,1 89,4 4.448,9 14.749,7
2007. 12. 4.022,9 3.558.6 128,1 626.7 5.315,7 159,6 5.791,7 19.603,2
2008. 12. 3.393,3 3.106,1 266,1 629,2 6.751.,6 169,2 6.802,8 21.118,3
2009. 12 3.632,0 3.190.3 356.0 630.1 6.682,5 103.0 6.409,8 21.009,6
2010. 12. 3.679,8 2.814,2 465,9 7491 6.965,5 80,2 6.423,0 21.177,6
2011, 12. 3.469,7 2.724,5 905.2 768.8 7.166,9 94,0 6.768,2 21.898,1
2012. 12 3.370,4 2.507.8 1.236,8 789.6 74731 73,7 6.873.3 22.324,6
2013, 12 3.843,7 2.637.3 1.380,0 829,86 7.556,4 67.4 7.131,8 23.446,3
2014, 12. 4.115,0 2.626,3 1.855,1 855,2 7.416,2 62,8 7.539,5 24.470,0
2014, al. 3.767.9 2.569,2 1.376.7 319,6 7.547,3 70,2 7.121,6 23.272,6
02. 3.768.2 2.539,1 1.412,7 831,5 7.646,2 69,0 7.135,1 23.406,7
03. 3.753,4 2.375,0 1.406,1 822.9 7.667,1 70,2 7.221.3 23.315,9
04. ER WA 2.349,2 1.458,3 825.2 7.636,3 71.4 7.262.3 23.419.8
as. 3.801,5 2.439,4 1.474,4 827.9 7.643,3 65,0 7.327.3 23.578,7
a6. 3.793,4 2368,3 1.516,5 821,7 7.645,7 71,9 7.390,0 23.607,4
a7. 4.127,0 2.444.2 1.520,9 8220 7.550,8 67.5 7.430,8 23.967,2
a8. 4.257.9 2.552,2 1.585,3 828,5 7.469,4 69,2 7.434,7 24.197,2
Q9. 4.321,9 2.428,7 1.702,4 843,5 7.535,0 68,7 7.476,5 24.376,7
10. 4.203.1 2.420,6 1.679,2 842,0 7.570,5 65,2 7.508,8 24.289.4
U 4.155,2 2.470,9 1.720,3 344.0 7.352,6 59,5 7.518,2 24.120,7
12. 4.115,0 2.626,3 1.855,1 855.2 7-416,2 62,8 7.539,5 24.470,0

Vidi biljesku na strani ..
Menetami padac aZurirani u skladu sa metodologijom MMF-a {PriruZnik za moretarnu i finamsijsku statistiky,
2000}, od januara 2006. godine.

Biljedka: Konsolidovani bilans komercijalnih banaka obulivata Konsolidovane bilanse komercijalnih banaka
Glavne jedinice Sarajevo, Glavne jedinice Mostar, Glavne banke Republike Srpske, Bréke distrikta [od Jula
2001. do novembra 2002), NBRS (do decembra 1398} i NBBiH (de novembra 2002) Konsolidovana su
medusabna potrazivanja i obaveze izmedu komerdjalnih banaka, Rezerve banaka sastoje se od gotovine
u trezorima banaka i depozita banaka kod CBBiH. Strana aktiva komercijalnih banaka cbuhvalta: devize u

ima, p ive i ostale depozite u stranoj valuli kod r i kredite r identima, vrijednesne
papire nerczidenata u stranoj valuti i ostala potraZivanja ad nerezidenata Potrativenja od generalne viade
obuhvataju potrazivanja od svih nivos vlada: centralne viade {institucije BiH, viade entiteta, entitetskih
fondova socljalne sigurnest! i Bréke distrikta) | necentralne vlade {viada kantona i opéinskih viadaj.
PotraZivanja od ostalih domacdih sektora obuhvataju: potrafivanja od nefinansijskin javnih preduzeca,
nefinansijskib privatnih preduzeca, ostalih fi yskih institucha [ ostalih demacih sektora {stanovniitva,
neprofitnih instituclja | ostalih neklasifikavanih sektora) Bilans stanja komerdalnih banaka Federacije BiH
sadr#i pored aktivnog podbilansa i podatke pasivnog podbilansa Pasivnl podbllans sadrii obaveze po
stranim kreditima I staroj deviznoj Stedn)i gradana do 31 marta 1992 Ove obaveza ce preuzets Ministarsivo
finansija Federacije BiH u procesu privabzacije u skladu s entitetskim Zakonom o poéetnom bilansu
praduzefa i banaka i Zakanom o privatizaciji




Kansolidirana bilanca komercijalnih banaka BiH
(na kraju razdoblja, u milljunima KM)

1997, 12 2336 1392 448,5 9,6 3633
1998. 12 2222 1475 637,9 80 467,0
1998. 12 1701 5846 465,5 224 5723
2000, 12. 1432 74989 554,5 779 428,2
2007, 12. 2775 10162 9285 140,9 9077
2002. 12 3903 12703 817.1 2722 974,4
2003. ira 473,1 1.5103 8183 461,9 1.102,5
2004. 12 4194 18629 988,1 703,4 1.604,6
2005. 12 5334 23705 1.154,8 814,1 1.999,4
2006. 12 8533 27510 692,0 1.3654 3.1054
2007. 12. 23350 35344 8345 1.726,5 3.661,1
2008. 12 1.749,7 33814 1.108,0 1.776,2 3.864,7
2009. 1z 13979 35303 10787 1.844,3 4.241,0
2010. 12 11217 36805 12106 1.991.0 4.526,4
2011. 12 955,7 3.807,9 1.100,1 2.285,7 4.546,9
2012 2 8472 37148 10530 26727 5.0422
2013, 12 7178 41374 1.1893 3.006,3 5.203,1
2014, 12, 981,3 4.458,2 13012 33773 5.280,8
2014, o1 7873 4.093.8 1.150,0 3.065,3 5.237,0
0z, 8334 40477 12665 3.073,2 5.230,0
03. 8339 41108 1.1549 3.086,2 5.248,3
04. 889,5 4.088,0 11250 30748 5.267.3
05. 886,2 4.152,5 1.1836 3.089,9 5.304,8
06. 8627 41199 12148 3.108,3 52315
a7. 117439 4.166,6 1.264,1 31772 5.225,7
Q8. 1.149,2 43724 1226,0 3.1733 5.269,7
09. 1070,5 45177 1.258,6 3.1657 5.275,5
10. 1.006,4 43684 12291 3.304,6 5.299,8
. 946,9 43918 12695 3.349,1 53218
12. 9813 44582 1301,2 33773 5.280,8

Vidi biljedku na strani ...
Monetarni podac a2uriran u skladu sa metcdologijem MMF -a (Priruénik za monetarnu i finansijsku statistiku,
2000), od januara 2006. godine.

Bilje3ka: Depoziti centralne vlade ukljuzuju prenoslve | astale depozite u domatoj i stranoj valuti instituci)a
BiH, vlada entiteta, entitetskih fondova socijalne sigurnesti/zadtite i Bréka distrikta. Prenosivi i ostali depazity
drugih domacih sektora u domado) i stranoj valuti predstavijaju obaveze banaka prema necentralne; viadi
(kantona i opdinal, nefinansijskim jawnim preduzedima, nefinansijskim privatnim preduzeéima, ostalim
finansijskim institucijama i ostalim domacim sektorima {stanovnistvu, neprofitnim institucijama 1 ostalim
neklasifkovanim sektorima) Strana pasiva komercljalnih banaka obuhvata obaveze banaka prema
nerezidentima po osnovu prenosivin § oslalih depozita, kredita, vrijednosnih papira, trgovinskih kredita
| avansa i ostalih ratuna dugovanja. Prema novol metadologiji, krediti na strani pasive su prikazanl kag
poseban finansljski Instrument, uz koje se dodaje obratunata kamata

Dlonice | drugl kapital sbubvataju dionleki kapital, zadrzani prihad, rezultat tekuce gadine, opite | posebns
rezerve i priagodavanje/ponovne utvrdivan;e vrilednostl. Ostale stavke [neto}su nelodrane (nerasporedene)
stavke pasive umanjene za nelocirane (neraspotetlene) stavke aktive Ostale stavke (neto) 1akede obuhvataju
i ogranitene depozite

14,2
10,6
87
44
o1

0,0
0,0
0,0
0,0
52
179
136
9,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0.0
0,0
0,0
0,0
0,0
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00
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0,0
14,0
106,1
264,3
46,7
505,1
6753
7124
707.9
681,0
702,7
702,5
704,5
7024
703,9
701.8
704,7
71338
701,1
7006
684,0
6810
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15138
1.605,8
15193
15771
1.526,5
1.793,7
24370
2.651,1
15503
407438
5.165,7
63619
5.744,1
47832
41769
3.9470
36979
3.363,1
34138
3.3857
3.290,8
3.316,1
3.268,4
3.365,2
32077
3.2255
3.280,7
3.268,7
31130
33631

10434
13108
12570
1.096,2
11188
12135
13054
14721
17125
1.607,9
19797
22853
23331
25219
3.058,7
3.204.7
33624
3.446,6
3.396,1
34162
34421
34528
3.484,4
34710
34795
3.491,1
35274
3.546,7
1.562,0
34466

4285
£76,8
-700,6
-366,4
3412
-386,6
4204
-301,8
-2734
1859
255,2
3084
3798
738,2
9903
1.130,7
1.424,1
1580,5
14265
14515
14445
1503,9
1504,9
15321
15668
15763
1579,5
1.565,2
14824
15805

33369

37330

3.904.3

4.265,0

55749

63450

7.688,0

9.399,8
11.874,6
14.749,7
19.503,2
211183
21,0096
211776
21,8981
223245
23.4463
24.470,0
232726
23.406,7
233159
23.4198
23.578,7
23.607.4
23.967.2
24.197.2
24.376,7
24.2804
24.120,7
24.470,0




Kamatne stope na kredite stanoyniftvu
[u pastocima, na godisnjoj razini
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2012. 12, 8,058 7,959 8,708 8,030 §g,193 - ih 6,626
2013. 0L 8,112 7420 BB13 7,340 9449 8,665 6,594
02. 8480 7.2 8748 7,844 9193 9,120 6,752
03. 8,227 7,052 8,607 8,028 8639 8.910 6,678
Q4. 8,118 6435 8347 7,983 7,179 8,212 6,553
05. 8,321 6,384 7,831 7,880 8,475 8,935 6,518
06. 7,342 6,697 7,926 8,091 8,095 9,855 6,511
07. 7,553 .. 8336 7865 7476 8,014 6,599
08. 7.443 .. 8195 7,893 7,490 8.844 6,272
0%. 7493 . 7,952 7,378 7,738 6,342
10. 7,576 6,396 7,774 6,789 7916 8,659 6,211
11. 8,005 .. 71,607 8772 7661 8,216 6,427
12. 7,106 .. 7,680 7,018 7,248 8,542 6,360
2014 01 6,832 6,080 7,748 7,206 7,085 8,188 6,254
02. 6,180 .. 7,869 3645 7,974 7,939 6,417
03, 7,544 7,942 6,938 7,990 7.918 6,291
04. 7,783 5,978 7330 7,013 §534 8.254 6,287
Q5. 7,907 5537 7,39 6,169 8320 8,010 6,032
06. 7,513 5241 7410 6,181 7,316 8,662 6,006
07. 7,766 . 7,579 6,296 7,636 8,324 6,226
08. 7,633 . 7,821 6916 7,557 8,379 6,043
09. 7,667 .. 7,782 6,986 8,059 8238 6,151
10. 7,685 . 7433 7,003 7,237 7,493 5,888
11. 7,737 w7531 7,134 6,806 8,520 6,340
12. 7,663 7728 7,80 7,090 5689 8,200 6,120

Revidirani podaci za 2012.12013 godinu

Biljetka:

statistika kamatnih stopa na nivou BiH, od Janusra 2012 godine, uskladena s metadologliom keju je
propisala Evropska centralna banka, Vide detalja dostupno putem linka: httpu/www.cobh ba/index.
phplid=883&lang=bs&sub=sks

Kamatne stope u tabell za revolving kredite i kreditne kartice se odnose na postojede posiove (preostala
stanja).

IPFKS - inicijalni period fiksne karnatne stope

... nedovoljan broj podataka z2 objavijivang

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite | kreditne kartice prikupljaju se i podadi o kreditnim karticama
s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kredi kartice 5 kredi i ijevaj
beskamanu ndgodu platanja (0% ks, iste se  ne publiuju

Nema podataka za kamatne stope na kredite u stranoj valuti po kreditruim Karticama | prekoradenjima
stanovnidtvy,

P p )

i

8,288
7.961
7.864
8,042
7,837
7,673
7,304
7,713
7,960
7,787
7,381
7,184
7,497
7,543
6,956
8,104
7.647
8,082
7,298
8,112
7,581
7,045
7,339
7,068
6,819
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7,425
7,710
7,557
7,440
7.864
7,516
7,625
7,430

7,622
7,529
7,357
7,375
8,085
7.596
8,047
8,055
7,493
7,741
7,304
7,631
7,383
7.066
6,854
6,010

6,990
7,018
6,187
6,763
6,278
5,964
6,353
5,997
6,922
6,584
5,928
5,459
6,056
5,700
5320
6,264
5.828
6,149
6,604
6,224
6,400
6,291
6,470
5,943
6,172

9,027
9,205
9,157
8,578
8,793
8,616
8,842
8,647
8,649
8,553
8,462
8,346
8,429
8,476
8,168
8,519
8,034
8,131
8,382
8,587
8,431
8,522
8,338
8,313
8,408
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9,213
9,196
9,425
9217
8,692
8,636
8,711
8,645
8,440
8,352
8.409
8,278
8,720
7.843
8,106
7.082
6889
7.736
7,732
8,028
7,79
7,968
8,188
7.699
7,485

8,435
8,274
8,309
8.304
8,097
8,432
8,686
9,030
8,809
9,047
8,737
8,596
8,599
8,792
8,774
8,043
8.294
8,386
8,254
7,994
8,243
7,784
7.498
8.198
7,520
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13123
13,044
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13,120
13,001
12,576
12,579
12,584
12,553
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12,449
12,414
12,481
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12,444
12,438
12,434
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12,392
12,324
12,297
11,516
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15,109
15,172
15,159
14,381
14,543
14,683
14,596
14,617
14,620
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14,595
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14,652

ryalrw
IO
it U 0
Sl hdnam
Il (il

Prwrbrilad e

13,742
13,882
13,880
13,878
13,869
13,831
13,830
13,857
13,917
13,928
13,303
13,948
13,907
13,897
13,863
13,865
13,828
13,861
13,886
13,501
13,906
13,927
13,909
13,910
13,858




Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzedima
(u postocima, na godidnjoj razini)
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2012 12, 8,245 8,005 6,691 5,670 7,689 8,727
2013 01. 7,995 8,430 6,604 6,312 8,211 8,375
02. 8,096 8,382 6,563 6,282 7,953 8,549
03. 8,080 4,133 6,806 6,374 7,983 8,738
04, 8,045 8,179 6,915 6,165 7.885 8,563
5. 8,127 8,633 6412 5.519 7,948 8.419
06. 8,012 8,280 6,430 6,262 7,848 8,528
07. 7.733 7,892 6429 5,815 7.906 8,936
08. £.001 7.369 6,564 6,496 8,041 8,978
09. 8.030 7,887 6,946 6,653 7,666 8.950
10 7,857 7,248 6,882 6,308 7,873 8,712
11. 7,861 7,175 6,221 6,997 7,778 8624
12 8401 7526 6,460 7,223 7,834 8,231
2014. or. » 7,571 ' 7,822 6,493 6,828 8,297 7,963
02. 7,501 8,398 5,967 6,662 8,402 8,745
03. 7,905 7,682 6,542 6,330 7,549 8,592
4. 7.698 7615 6,507 6,001 7.582 8,096
05. 7,769 7,979 6,583 6,491 7,567 8,147
06 7,585 8,219 6,247 5918 7,379 7,609
07 7.442 7,650 5,503 6,998 7,493 8,129
oe. 7,273 7,987 6,375 7,19 7.469 8,464
03. 7,213 7,281 5,985 6,019 7,633 7.631
10 7,128 7.283 5.846 5,441 7,659 7.512
Uil 7,354 6,850 5,736 4,965 7,283 7.894
12. 7,071 7,097 5,798 6,003 6,668 7572

Revidlran] podaci za sijefan] 1013 godine.

Biljeka:

Statistika kamatnih stopa na nivou BiH, od januara 2012. godine, uskladena s metodologyom kaju je
propisala Eviopska centraina banka. Vise detalja dostupno putem linka: http://Mww.cbbh.ba/index,
php?id=383&4ang=bs&sub=sks

Kamatne stope u tabeli za revolving kredite i krediine kartice se adnase na postojede poslove {preostala stanjal
IPFKS - inicijalni pericd fiksne kamatne stope

. nedovoljan broj podataka za objayljivanje

U sklopu kamatnih stopa na revolving kredite i kreditne kartice prikupliaju se i podaci o kreditnim karticama
s kreditnom pogodnosti. S obzirom da kreditne kartice s kreditnom podogodnosti podrazumijevaju
beskamatnu odgodu placana {0% ks}, iste se i ne publikuju,

Nema podatais za kamatne stope na kredite u strano] valuti po kreditnind karticarna i prekoradenjima
nefinansijskim preduzecima,
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7,696
7.629
8,223
8314
7,552
8,424
8,054
3.479
8,096
7,958
8016
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8,143
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7,998
7,462
7,392
7,392
7.030
6,932
7,082
5,447
5.661
7.097
7,060
5,790
6,731
6,564
7,295
6,150
6,485
6,450
5,778
6,672
6,887
5,879
6,380
5,613
6,175
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5,414

6,928
7,354
7,368
6,024
7,407

7,971

7.431
7.547
7,185
6,707

5,689
7,485
5,866
6,590
7,845
6,871
7,116
6,369
7,122
7,529
6,479

7,914

7.686
7122
7.314
6,386
7.809

5.328

6.836
7,762

1867

7,012
6,979
7,532
7.738
6,292
5,802
7,464

7.620
6,888
5,444

7,000
6,907
7,358
6,493
6,937
6,985
6.800
5,668
6,182
5,879
5,890
5300
SA17
5413
5,999
5.599
5,734
5.154
5,894
5,888
5,925
6,365
5,626
6,146
4,875

7,029

7.017
6,995
7,044
7129
6,985
7.066
7.093
7,147
6.996
6,917
6,970
6,838
5,868
6,810
6,714
6,776
6,656
6,593
6,692
6,668
6,533
6,508
6,399
6,355

Whsrulain

6,509
6,573
6,471
6,535
6.53%
6,515
6,497
6,532
6,534
6.508
6,701
6,526
6,517
6,508
6,501
6,517
6,555
6,565
6,602
6,614
6,598
6,556
6,525
6,519
6,311



Kamatne stope na depozite stanownistva i nefinancijskih poduzeda
{u postocima, na godisnjoj razini)
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Biljeska:

Statistika kamatnih stepa na nlvou BiH, od januara 2012. godine, uskiadena s metadologyom ko je
propisala Evropska centralna banka. Vise detalja dostupno putem linka: httpy/swww.cbbh ba/index

s dhogmvarmrem

Hoshijecrm

o 1 pidlie

2,079
2,169
2,120
1,957
1,959
2,117
2,244
2,116
2,228
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1,911
1,887
1,632
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1,308
1,174
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1,577
1,662
1,457
1,263
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3,205
3,209
3,485
3,182
3,459
3,157
3,282
3,301
3,359
3320
3,324
3.233
3,190
3,125
3,188
3,275
3,205
3212
3,298
3,256
3.225
3,032
3175
2,528
2,764

phpiid=883&lang=bs&sub=sks

4,441
4,035
3,835
3,79
3,584
3,541
3,675
3,712
3,639
3,614
3,483
3676
3,856
3,625
3,571
3,553
3,355
3,305
3,258
3131
3,178
31z
3,056
3,050
2,980
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0,140
0,139
0,135
0,134
0,133
0,157
0,138
0,128
0119
0,116
Nz
0,116
0,116
0.1711
G113
0.097
0,104
0,094
0,095
0,094
0,00
0,090
0,08%
0,089
0,089
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2,384
2,228
2,200
2,243
2,239
2,253
2,281
2,238
2,312
2293
2,248
2,115
2,068
2,025
1,902
1,913
1,801
1,696
1,510
1,892
1,659
1,666
1,642
1,545
1,431

& pieks 11 do 2 godae

3,343
3,354
3,452
3,279
3,268
3,338
3,438
3,212
3,355
3,282
3,328
3,330
3,190
3,074
3,19
3,194
3,335
3,207
3,232
3,124
3,100
3,104
3,132
3,040
2,901
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4,022
3,887
4,188
4,158
3,784
3,915
4,203
4,071
4,004
4,199
4,010
4,104
4,054
3,931
3,860
4,016
3,568
3,579
3,832
3,308
3,369
3,313
3,336
3,406
3,173

0,342
0,349
0,342
0,345
0,318
0,305
0,264
0,262
0,254
0,246
0,245
0,242
0,240
0,228
0.219
0,203
0,221
0198
0,202
0,195
0,157
0,194
0,190
0,188
0,181

Kamatne stope na depozite po videnju se odnose na postojece paslove (preostala stanjal.
Kamatne stope na depozite s dogovoranim dospjedem se ednose na nave paslove.
.. nedovoljan broj pedataka za objavijivanje
Depoziti u strang| valuti obuhvadaju sve strane valute osim EUR

Mgzl

1,953
1,707
1,653
1,465
1,793
2,054
2,875
1,195
1,350
1,707
1,400
1,348
1,232
1,874
1,622
1,687
1,947
1,921
1,437
1,141
1,081
1,190
i,019
1,068
0,916

0,092
0,090
0,089
0,090
0,090
0,082
0,087
0,081
0,088
0,076
0,075
0,075
0,075
0875
0,077
0,078
0,097
0,078
0,079
0,077
0,058
0,063
0,065
0,065
0,064

3,467
3,757
3,334
2,228
2,119
2,152
2,469
2,307
2,390
2,307
2,323
2,011
1,686
1,656
2,354
1,801
1,957
0,826
1,149
0,821
0,912
1.634
1,161
1,781
0,760

Dispostil KM |
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4,868
4,788
4,930
4,076
4,569
4,347
4,452
4,150
4,091
4,132
4,035
4,373
3,862
3,737
3,953
3,446
3,744
3,388
3,150
3,763
3,009
3,329
3,250
3,058
2,852
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4,159
4,448
4,581
4,809
4,158
4,740
3,857
4,054
4,068
4279
4,528
3,630
3,923
3,444
3,954
3,909
4,035
2912
4502
3,741
3,653
3,641
3,066
2,122
2,970

Pegfrrancijsha predisecd

0,176
0.192
0,190
0,209
0,206
0,220
0,216
0,210
0,230
0,231
0,249
0,237
0,219
0,217
0,217
0,206
0,219
0,216
0,204
0,195
0,206
0,219
0,201
0,210
0,203

1,456

1.908
2,114
2,424
1746
1,635
1,47
2173
1,097
2,235
2,050
1,314

2,458

2,446

1,573
2,335
1,079
1.518
2,17
1.308
2,176
1,173
1,973
1,890

Do) QAR

4,026
4.]é;
4,102
1.829
4,563
4,080
4,431

4,045
3,685
4,082
2,892

3,517

3,090
3,398
2,947
3,637
3,840

2,601
3,051

2,300
3,266
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5,331
4,806

4,393

3,995
4,123

4,780

3,375
3,559
EEAE]
3,775
3,358

2,319

0,136
0,132

0,128
0,152
0,139
0,209
0.210
0,229
0,137
0,152
0,151
0.146
0,44
0,202
0,202
0211
0.242
0.183
0,201
0213
0,211
0,201
0,143
0,160
0,132

0,098
0,158
0,159
0,240
0,184
0,199
0,110
0,161
0,158
0,171
0,156
0122
0,157
0,120
0,171
0,199
0,167
0,142
0,095
0,150
0,113
0,149
0,128
0,136
0,094



Ukupni depoziti | krediti komercijalnih banaka
[na kraju razdoblia, u milijunima KMt)

%

| ' DEFOZITI

Pargarmdnt kedith

W | Peeriiid chegianil
& Crnall degadil

1997. 12, 784,1 5983 13824 956,7 14829 24396
1998, 12, 9838 678,7 16625 1.028,2 1.892,6 29208
1999. 12. 11077 7121 18199 8523 19289 2.781,2
2000. 12 13858 568,0 1.953,7 8783 2.1386 30170
2001. 12, 20615 1.2093 32707 29133 24257 3.3390
2002. 12 22938 1.4305 37243 1.097.8 3.1833 4.281,1
2003. 12 253536 1.8123 4.366,0 1.2335 3.888,0 51215
2004. 12 3.121,7 2.456,7 55784 1.576,2 43509 5.927.1
2005. 12, 3.876.1 3.000,1 6876,3 1.832,0 57071 75442
2006. 12, 4.005,1 4.758,1 87632 2.068,8 7.1304 9.199.2
2007. 12 5.106,5 6.980,7 12.087,2 25527 9.258,7 11.851 4
2008. 12 4.905,1 6.970,0 11.8751 34390 11.070,5 145085
2009, 12. 5.2151 6.377.0 12.0921 33997 10.650.4 14.050,1
2010. 12, 5.557,7 69724 12.5380,0 316265 109169 14.543,4
2071, 12 55181 2.474,9 12.993,0 39840 113271 15.311,1
2012, 12, 5.306,9 801956 13.3265 42830 11.658,7 15.941,7
2013, 12 57719 8.478,0 14.2459 4.330.2 120747 16.405,0
2014, 12, 62928 9.083,3 15.376,1 41824 12,7053 16.887,7
2014, (U B 57515 8.5776 14.329,2 43478 12.028,0 16.375,7
02. 5.8583 8.587,5 14,4458 44421 12.074,2 165164
03, 58193 8.508,4 14.427,7 4.451,9 121723 16.624,1
04. 57679 8.568,8 14.436,7 44021 122344 16.636,5
05. 5.859.0 8.746,3 14.605,3 4461,6 12,2659 16.727.5
06. 58258 8.696,6 145224 4.454,7 12.405,6 16.860,2
0z7. 6.217,0 8.775.7 14.992,7 4.314,1 124505 16.764,6
08. 6.352,5 28213 15.173,8 4.246,8 12476,0 16,7228
09. 6.442,9 8.8279 15.270,7 4.347,6 12509,5 16.857,1
10. 6.226,5 3.962,7 15.189,2 43743 125341 16.908,4
1m. 62156 9.0421 15.257,7 4248,0 12.487,7 16.735.7
12, 62928 9.083,3 15.376,1 41824 127053 16.387,7

Vidi biljetku na strani..
Monetarnl podai azurirani u skladu sa metadalogljom MMF-a (Priruénik 2a monetarnui finansijsku statistiku,
2000}, od januara 2006. godine.

Bilietka: Ukupni depoziti predstavijaju obaveze komercijalnih banaka BiH prema svim domadim
Instituctonalnim sektorlma u dormade) | stranaj valuti. Ukupnl kreditl predstavljaju potrazivanja korercijalnih
banaka BiH od svih instituclonalnih sektora, u demadoj i stranoj valuti,




Sektorska struktura prenosivih depozita kod komercijalnih banaka
{na kraju razdobifa, u milijunima KM)
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1997. 12. 0,0 91,2 173 15,1 89 AR ]
1998, 12, 05 73,7 192 1,2 4.4 15,2
19599, 12, 8.8 43,8 544 146 19,6 444
2000, 12 125 68,8 50,2 299 25,1 357
2001, 12. 12.7 99,1 B6,3 358 60,4 55,1
2002. 12. 574 148,0 62,0 58,2 50,8 723
2003. 12, 478 1724 953 63,7 72,2 85,7
2004, Ik, 164 254,3 1638 90,6 1046 36,3
2005. 12, 36,6 3142 2314 1187 822 1130
2006. 12. 44,2 3937 3518 1698 1243 155.2
2007. 12. 45,7 544.5 381,0 2420 1475 186,2
2008. 12. 52.3 255,2 27,7 204,0 108,2 1375
2009, 12. 41,4 4160 3527 1879 144,6 1465
2010, 12, 588 458,1 2910 1946 149,7 1442
2017, 12. 42,2 413,1 2909 150,0 1548 1769
2012, 12. 94,0 339,2 2311 195,2 1059 1615
2013, 12. 653 3008 228,1 1724 79,0 2097
2014, 12. 60,0 412,1 2614 1768 614 171,5
2014, 01, n -?1,§k 367|7.'| 2009 1498 75,1 201,3
02, 84,6 3501 230,1 162,6 1094 233,0
03. 780 3770 2096 158,7 23,6 180,2
04. o1,0 3758 1943 159,7 88,2 164,7
05. 91,8 3475 2195 1655 836 1813
06, 752 356,3 2103 161,7 59,6 165.8
Q7. 746 6285 2219 1806 833 164,6
08. 108,2 5765 2364 1876 69,6 2200
09. 104,4 494 8 2308 195,9 67,4 183,8
10. 76,3 489,0 2365 190,9 63,7 1793
I1. 733 435,5 2526 183,2 45,4 1939
12. 60,0 4121 2614 1769 61,4 171,5

Vidi biljefku na strani .
Manetarni pedacl azurirani u skladu sa metodolegljom MMF-a (Priruenik za menetamu i finansijsku statistiku,
20€0), od januara 2006. godine.

Biljedka:
Prenosivi depozitl su raspalodivi na zahtjev bez naknada i ogranicenja, magu se direktno upotrijebiti za
pla€anja trecim licima, posebni Stedni raguni s kojih je dozvoljen pranos sredstava na prenosive depozite
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2859
334,0
3334
3971
501,86
486,9
557,9
698,3
7410
782,5
8523
7245
688,5
5176
615,2
4708
6759
693,4
6873
621,6
5879
585,9
5055
5277
603,8
5088
5132
470,8

218

2951

2986

3941

5699

5445

506,86

656,8

919,1
1.067,2
1.321,0
13289
1.280,0
1.444,3
1.447,8
1.443,4
1.667,4
1.9544
1.5803
1.541,1
1.553.2
15392
1.646,5
1.658,8
17524
1.8074
1.906,3
18123
1.8438
1.954.4
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708
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1184
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1373
176.2
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1731
1724
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1865
1944
2479
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200,5
206,0
2094
2200
2258
2480
2679
2531
249,1
2494
2479

o Deputll detmdssitva

136,1
2406
158,9
236,9
697,2
7896
8925

11343

1.385,4
8533

1311,7

15588

16014

1904,0

1917,2

20153

22268

24627

22274

22399

22544

23100

23028

2.309.8

23447

23383

23890

24001

24132

24627

14,0
134
723
91,2
182
72
54
86
91
10,1
9.6
44,7
14,5
16,1
14,7
17,0
12,8
13,7
13,0
133
163
139
12,7
126
12,9
131
13,5
ns
120
13,7

7841

9838
1.107,7
13858
20615
22938
25538
31217
3.876,1
4.005,1
5.106,5
4.905,}
52151
5.557,7
5.518.1
5.306,9
5.771,9
62928
57515
58583
58193
5.767,9
5.8590
5.8258
6.217,0
63525
6.442,9
6.226,5
6.215,6
6.2028




Sektorska struktura ostalih depozita kod kemercijalnih banaka
(na kraju razdoblja, w milijunima KM)

DERGZITI DOMACTH INSTITUCIONALNIH SERTURA
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3 i2 £
1997, 32, 0,0 2255 24,7 59 548 176 40,6 1283 10,7 1373 1,9 5983
1998, 12. 0,5 2033 39 71 6,3 221 38,1 1781 124 206,3 0,6 678,7
1999, 12. 0.4 1121 10,8 16 28 19,1 43,5 2556 188 2459 1,7 24
2000. 12, 53 56,5 18,0 4.4 7.6 297 428 86,8 258 2855 56 568,0
2001. 12. 10,6 150,2 335 4.2 85 36,9 60,0 1207 184 7501 16,2 12093
2002. 12. 233 160,6 41,2 126 42 87,8 59,1 182,98 21,7 831.7 53 14305
2003, 12, 29,1 2188 545 272 31 1030 1273 195,0 19,9 10334 6,0 18123
2004, 12, 20,0 128,6 66,3 284 2,6 126,2 3559 3361 283 13542 10,0 2456,7
2008, 12, 8,2 174,4 54,5 18,9 19,7 1903 339,1 3414 41,0 1.801.9 6,7 3.000,1
2006, 12, 22,7 2223 35,6 33,0 424 1683 405,0 516,0 50,9 32469 15,1 4.758,1
2007. 12, IRF-] 1.4574 584 A7 4 1240 2175 5378 595,4 598 38542 18,9 6.980,7
2008, 12, 16,0 1.211,7 213 50,1 1015 3340 7585 7437 78,1 36470 8,2 6.970,0
2009, 12, 4,7 7253 209 488 61,7 4788 753,5 606,0 1005 4,062,0 14,8 6.877,0
2010, 12, 225 3832 168 41,2 49,2 4388 8250 504,5 91,2 45804 19,6 6.9724
2011. 12. 628 2378 24,0 30,0 M7 5675 8171 4715 791 5.134,1 92 74749
2012, 12. 1.7 2420 214 2786 it0 5983 7797 5378 871 56399 23,0 B.01956
2013. 12, 62,7 170.8 21,0 26,6 35,0 6514 7247 531,1 1003 6.137,1 17,1 B.4780
2014. 12, 1221 266,0 368 35,0 320 674,0 6704 5293 1156 65793 16,6 9.083,3
2014. o1. 652 1716 208 450 i85 666,86 703,7 5423 1025 62083 132 8.5726
02. 112,7 1338 211 45,2 378 664,7 7131 528,7 1009 6.209,2 13,2 8.587,5
03. 113,0 1251 262 50,8 359 665,3 683,6 5471 98,4 62409 2.2 26084
4. 1123 181,5 26,5 509 328 658,4 650,9 548,1 105,2 62798 24 8.668,8
Q5. 121 2059 274 48,3 33,6 655,7 6720 5518 1001 6.325,5 140 8.7463
06, 111,92 210,6 279 442 343 a67,7 584,8 5209 99,0 63808 14,6 8.696,6
Q7. 1124 2283 332 408 320 664,4 629,2 512,0 100,2 6.409,1 14,1 8.7757
Q8. 1147 2310 345 40,8 325 6734 6324 5023 103,86 6.440.8 15,2 8.321,3
Q9. 114,8 2389 3386 40,2 330 6764 5441 5058 1138 65113 16,0 88279
10. 1176 2046 338 414 36,1 6822 639,6 502,5 116,6 65719 164 89627
1ilg 1274 2071 333 41,6 36,6 673,7 658,2 500,0 1131 6.636,7 144 9,042,1
12. 1271 266,0 368 36,0 32,0 6740 670,4 5293 1156 6575,3 16,6 9.083,3

Vidi napomenu na stranj ..,
Monetarni podad aZurirani u skladu sa metodalegijom MMF-a (Priruénik za monetamu i finans)sku statistiku,
2000), od januara 2006 gadine

Napomena:
Dstali depoziti dozvoljavaju automatsko povladen)e sredstava ali ne | placanje tre¢im licima, 3tedne i arodene
depozite, ostale depozite - ostalo.




1997,
1998,
1995
2000.
2001.
2002.
2003.
2004,
2005.
2006.
2007.
2008
2009.
2010,
2011,
2012,
2013,
2014,
2014.

Vidi biljedku na strani ,,

12.
12
12.
12,
12.
12
12,
12,
12,
12
12,
12.
12,
12
12
12
12
12
a1,
02.
03.

05,

7.

10.

12.

0,0
0,0
0,1
07
00
86
06
00
0,0
0,1
0,0
0,0
0,0
0.0
00
0,0
0,0
0,0
00
00
[T
00
0,0
00
0,0
0,0
00
0,0
00
00

:
3

k]

1290
104,5
20,0
23,9
75
233
235
209
18,6
638
69
66
93
67
125
32
133
273
13,7
137
13,2
27,2
277
56,3
28,2
25,2
37,6
24,5
4,3
273

30
45
84
19
133
13,7
48
25
37
22
23
23
22
23
14
07
G5
40
2,0
23
30
13
89
89
198
295
29,7
195
21,8
40

72

a8

95
16,7
22,2
27,8

14

03
104
37
219
215
22,2
401
453
427
46,8
39,0
40,1
41,1
404
437
38,6
36,2
51,0
443
453
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]

03
1,5
57
02
3,4
5.5
00
00
0,0
3
o
01

335

406

26,0
99

35,3

26,0

438

485

48,4

39,0

443

47

265

75

28,6

13,1

174

26,0

1.6
153
248
314
414
30,1
535
69,8
334
28,1
374
41,1
285
274
318
303
21,8
327
309
337
32,6
330
33,2
28,1
258
27,4

2021
199,8
189,2
246,6
2152
2105
158,9
160,6
16,8
8,8
84,6
87,4
909
80,3
81,5
85,0
100,2
100,4
96,7
99,7
26,9
1071
105,1
100,2
93,9
90,7
923
93,2
94,6
100,4

Monetarni podaci azurirand u skladu sa metodologijorn MMF-a (Priruénik za manetarnul fina sijsku statistiku,
2000), ad januara 2006. gadine.

Biljedka:

Prenosivi depoziti su raspolozivi na zahtjev bez naknada | ogranitenja, mogu se direktno upatrijebiti za
platanfa trecim lidma, posebni Stedni racuni s kojih je dozvoljen prenos sredstava na prenosive deporzite.

anarsim

5166

5359

548,6

469,5

544,5

655,9

8152
1.056,0
12138
14534
1.819,0
25798
24598
26240
29352
31884
3.152.2
29539
3.169,6
3.256,9
32544
32022
3229,1
31854
30794
30146
3.087,3
3.1224
29950
2.953,9

34
6,2
26
334
225
13,2
74
52
6,1
18
17,0
328
106
13,5
59
6,7
55
49
6.2
&1
6,1
53
54
54
6.0
63
6,2
64
5.2
49

evil{inai

66,9

427

61,6

88,3

84,1
1351
154,0
270,1
396,4
466,6
564,5
645,7
7164
801,9
8584
9195
942,2
974,2
9328
6291
9489
9327
954,1
963,7
965,7
964,3
974,5
976,7
9793
974,2

31,0
130,2
124
36
25
7,2
276
7,2
125
75
46
42
12,0
7.1
42
6.3
121
19,0
84
88
10,2
14,5
152
160
18,2
19,2
19,1
19,3
226
19,0

956,7
10282
8523
878,3
9133
1.097.8
12335
1.576,2
1.837,0
2.068,8
25527
34390
13997
36265
3.984,0
4.283,0
4.330,2
41824
43478
4.442,1
44519
4.402,1
4.461,6
4.454,7
43141
42468
43475
43743
42480
4.182,4




Sektorska struktura dugorotnih kredita komercijainih banaka
[na kraju razdoblja, u milljunima KM)

nulmm— . —NIM SEXTORIMA
S ae
g : VIR £ z
: ] 3 E | Zs E
: | 38 3@ =2 3t e X

3 ] L] & 12 13 M4=34..413
1997. 12, g Al =l = 56 897,0 5181 34 54,0 48 14829
1998. 12. e a - 50 500,2 7784 07 2048 33 1.892,6
1999. 12, = L = 52 814,0 900,89 21 2064 0.4 1.9289
2000. 12, HE - - - - 7.8 1.4265 405,4 31 2959 0,0 2.138,6
2001, 12, m; = = L .. 8,4 1.2156 598,3 57 59738 0,0 2.425.7
2002. 74, - = . 124 1.044,2 7863 45 1321,2 14,6 31833
2003, 12, = = = = ' 154 1.007.8 1.044,3 39 18124 42 3.888,0
2004, 12. - - L — 28,7 53,1 1.422,2 6,8 23575 4.7 4.350,9
2005. 12. s - e = 5 26,5 5783 2.0302 108 30570 44 5.707.1
2006. 12, 0,0 04 1.3 56,2 0,6 ngs 5425 2592,7 10,3 38930 1.5 7.1304
2007. 12 0,7 88 1,1 923 15,5 779 539,6 34392 18,5 5.1044 09 9.298,7
2008. 12 1.7 956 09 132,5 13,5 73,9 5391 4.142,2 19,5 6.051,1 05 11.070,5
2009, 12. 1.4 89,2 2,1 1555 19,7 43,6 5429 4,186,2 174 55908 02 10.6504
2070, 12. R} 105,8 40,2 2016 26,5 270 6574 43095 174 558223 91 105169
2011. 12. 0,0 2332 428 2511 38,8 254 6825 4.186,7 127 58464 75 113271
2012. 12, 0,0 4043 68,7 2895 28,4 19,3 700,4 4748,8 16,3 58752 7.9 11658,7
2013, 12. 0,0 4186 779 2994 17,5 234 7285 4,369,0 150 6.1230 25 12.074,7
2014, 12. 0.0 465,2 161,2 2952 771 20,0 7534 4429,6 97 6491,7 23 12.705,3
2014, 01. 0,0 414,8 749 2947 16,6 234 7220 43419 162 6.120,9 24 12.028,0
02. 0,0 430,4 763 2879 15,8 231 7308 43536 156 6.1383 24 12074,2
03. 0,0 427,0 84,9 2992 149 22,0 7245 43773 158 62039 23 121723
04, 0.0 4237 83.2 2964 140 22,2 717,0 4.398,0 109 6.266,6 24 122344
05, 0.0 4209 92,3 2952 135 22,0 7218 43788 10,9 6.308,3 23 12.265.9
06. 0,0 445,3 109,5 2991 129 23,0 7205 44236 10,8 635856 2,3 12.405,6
07. 0,0 4369 1186 2955 12,3 210 7266 4.435,1 10,5 63917 24 12.450,5
08. 0,0 4348 1370 2980 213 205 7363 4.418,7 10,1 6.396,9 25 12.476,0
09. 0.0 4314 1352 2097 20,5 19,4 7497 44104 29 §.430,9 24 12.508,5
10. 0,0 4327 1446 286,2 19.7 19,8 7473 44134 28 6.458,5 2,3 125341
11. 0,0 4336 1526 2894 47,9 17,2 7479 4,323,1 96 6.464,3 2,2 12.482.7
12. 0,0 465,2 1612 295,2 771 20,0 7534 44296 97 65.491,7 23 12.705.3

Vidi biljedku na strani .
ionetami podacl a2uriraniu skladu sa metodologijom MMF-a (Priru¢nik za monetarnui inansijsku statistiku,
2G00), od januara 2006 godine.

Biljedka:
Prenosivi depozitl su raspolodivi na zahtjev bez naknada [ ogranidenfa, magu se direkino upotrijebitl za
placanja trecim licima, posebni §tadni ratuni s kojih je dozvoljen prenos sredstava na prenosive depozite




Kupovina i prodaja KM
{u tisudama KM)

1997,
1998.
1999.
2000.
2001.
2002.
2003.
2004.
2005.
2006.
2007.
2008.
2009,
2010.
2011.
2012.
2013.
2014.
2014,

12,
12.
12,
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
i2.
12.
12.
12.

12
12

12.
0l.
02.
03.
04.
05.
06.
07.
08.
09.
10.
1.
12.

71.484
382.193
1.136.535
1.413.730
3.758.768
3.665.370
2.026.594
4.295.881
3.324.413
3.316.074
3.878.146
4.933.211
4.197.642
5.273.777
5.088.041
5.511.162
4.588.615
5.065.358
230.213
315.380
260.958
386.749
218.567
407.913
783.689
423.120
466.811
398.051
401.747
772.161

71.160
319.508
577.983

1.287.796
2.141.044
3.907.317
1.751.730
3.648.609
2.623.382
2.181.712
2.822 867
5.564.318
4.234.491
5.014.550
5.162.710
5.491.846
3.918.598
4.379.047
362.140
304.566
297.179
213.267
221.263
416.605
407.523
229.070
424.614
493.859
342.703
666.259

324
62.685
558.552
125.934
1.617.724
-241.947
274.864
647.273
701.031
1.134.362
1.055.279
-631.108
-36.849
259.227
-74.669
19.316
670.017
686.312
-131.927
10.814
-36.221
173.482
-2.696
-8.691
376.165
194.050
42.197
~-95.808
59.044
105.902

324
63.009
621.561
747.495
2.365.219
2.123.272
2.398.136
3.045.409
3.746.440
4.880.802
5.936.081
5.304.973
5.268.124
5.527.351
5.452.682
5.471.998
6.142.015
6.828.327
6.010.089
6.020.903
5.984.682
6.158.163
6.155.468
6.146.776
6.522.942
6.716.992
6.759.189
65.663.381
6.722.425
6.828.327




Prosjedne obvezne rezerve
{u visucama KM)

1998. 1128 131.976 13.198 38.350 42.028 28.830
1999, 12. 288B.950 28.895 107.506 115.974 87.079
2000. 12. 709.104 70.910 232.435 260.143 189,233
2001, 12. 979.952 97.995 242.144 340.140 242.144
2002. 12. 1.510.313 151.031 317.16% 460.097 309.065
2003.** 12.
2004, P22 6.596.857 406.560 1.061.712 1.061.712 655.151
2005. 12, 8.456.603 885.528 1.516.182 1.516.182 630.653
2006. V2. 10.905.879 1.635.882 2.372.908 2.372.908 737.026
2007. 12. 14.328.455 2.149.268 3.309.562 3.309.562 1.160.294
2008. 12, 17.320.130 2.961.865 3.630.571 3.630.571 668.706
2009, 12. 16.194.265 1.754.398 3.010.417 3.010.417 1.256.019
2010. 12. 15.617.849 1.624.905 3.154.793 3.154.793 1.529.888
2011. 12. 15.227.393 1.323.886 2.959.315 2.959.315 1.635.429
2012. 12 14.755.574 1.257.850 2.711.013 2.711.013 1.453.163
2013. 12 15.162.241 1.290.758 3.103.865 3.103.865 1.813.i07
2014. 12. 15.999.278 1.370.137 3.577.824 3.577.824 2.207.688
2014, 01. 15.706.870 1.343.434 3.412.406 3.412.406 2.068.973
02. 15.695.923 1.342.371 3.403.193 3.403.193 2.060.822
03. 15.739.902 1.346.948 3.351.896 3.351.896 2.004.948
04, 15.678.180 1.340.562 3.366.649 3.366.649 2.026.088
05. 15.768.405 1.348.988 3.437.365 3.437.365 2.088.377
06. 15.783.696 1.348.990 3.422.732 3.422.732 2.073.742
07, 15.920.519 1.364.415 3.684.019 3.684.019 2.319.604
08. 16.191.541 1.389.386 3.764.756 3.764.756 2.375.369
09. 16.416.306 1.410.239 3.856.249 3.856.249 2.446.010
10. 16.379.844 1.405.288 3.778.209 3.778.209 2.372.921
it. 16.357.824 1.400.369 3.750.029 3.750.029 2.345.660
12, 16.352.327 1.400.648 3.706.385 3.706.385 2.305.737

Biljeska:
Od 1. juna 2033. u ohra¢unu obavezne rezerve dodlo je do sljedecih pramjena: stopa obavezne TeZervs je smanjena sa 10% Na 5%, U 0snovici za obratun obavezne rezerve ulaze depoziti i pozajmljena
sredstva u domadoj 1 ostalim valutama lzraZeni u KM, dek se gotavina u trezorima banaka iskljuuje iz sredstava za odrZavanje obavezne rezerve,

Od 1 septembra 2004 stopa obavezne rezerve povecana j& nd 7,5%, 4 od 1, decembra 2004.na 10%

Od 1 decembra 2005 stopa obavezne rezerve iznost 15% Stopa naknade se utvrdivala: - na iz1os sredstava koji je banka duzna da drii kao obaveznu rezervu pa stopi 0,5% - na iznos sredstava iznad
obavezne tezerve na baz aritmetitke sredine i/ili panderisanog prosjeka kamatnih stopa kaji je u istom pericdu ostvarila Centralna bankana dapozite nvestirana do mjesac dana

dd 1. januara 2008. stopa obavezne rezerve je povecana sa 15% na [8%.

Od 11, cktobra 2008, stopa obavezne rezerve je smanjena sa 18% na 14%,

Od 1. januara 2009. stopa obavezne rezerve je 14% na depozite i pozajmljena sradstva s ugoverenim rokorn dospijeda do jedne godine, a 103 na depozite | pozajmijena sredstva s ugovorenim rokom
dospijeca preko jedne godine,

Od 1. maja 2009 stopa obavezne rezerve na depozite i pozajmljena sredstva s ugavorenim rokom dospijeca preko jedne godine iznos| 7%.

0d 1 aprila 2009 stopa naknade se utvrduje:

-Na unos siedstava kojt je banka duina da drii kao obavezne rezerve pe stopi 0.50%,

-Naizmnos sradstava iznad ohavezne rezerve pa stopike)a se utvrduje na osnevu prosjeka kamatnih stopa koje je uistom periodu na tridtu ostvarila Centralna banka na depozite investirane do mjesec dana
0d 1.jula 2010. stopa naknade na iznos obavezne rezerve je promijenjenai obralunava se na asnovy prosjeka kamatne stope keju je uistom periodu ostvarils Centralna banka na "overnight”depozite, dok
je stopa naknade na iznos sredstava iznad ohiavezne rezerve ostala nepromijenjena.

Od 1. februara 2011, stopa obavezne rezerve na depozile | pozajmljena sredstva s ugovarshirm rokom dospijeca do jedne godine je smanjena sa 14% na 10%, dok je stopa cbavezne rezerve na depozite |
pozajmljena sredstva s ugovorenim rokam dospije¢a preko jedne godine ostala nepromijenjena.

Qd 1. augusta 201 1. stopa naknade se utvrduje na asnavu panderisanog prasjeka kamatnih stopa koje je uistom periodu na triidty astvarila Centraina banka na depoziie investirane do mjesec dana, s tim
da se naiznng obavezne rezerve obradunava 709, a na iznos sredstava iznad obavema rezerve 90% od navedene stope

0d 1 septemora 2014 stopa naknade se utvrdule na osnovu ponderisanog prasjeka kamalnih stopa kole je u Istom perlodu na tristu ostvarila Centralna banka na depoz(te Investirane do mjesec dana, s
tim da se na iznos obavezne rezerve obralunava 70% ili minémum nula, a na iznos sredstava (znad obavezne rezerve 0% od navadene stope Hl minimumm nula

"Uukupna sredstva za odrZavanje obavezne rezerve do 2003, uldjudivala su se i sredstva U brezonima banaka
**Fodatak o pros/ecnoj abavezne] rezarvi za 2003 nije primjeniiv zbog promjane u nading obrafuna sbavezne rezerve od 1. juna 2003

|




Transakcije u platnom prometu
fu milijunirma Ki)

| Mjesec

kna
- -
2001. 12, 332.622 9.701 11.583.600 7.144 11.916.222 16.845
2002. 12. 257.691 13.520 15.269.148 8.990 15.526.839 22.510
2003. 12, 293.847 14.460 17.427.404 0.882 17.721.251 . 24.342
2004, 12. 480.935 19.179 20.761.227 9.205 21.242.162 28.384
2005, 12. 521.014 27.237 22.388.413 8.958 22.909.427 36.195
2006. 12. 591.823 37.280 24,309.113 10.448 24.900.936 47.728
2007. 12. 704.702 48.174 27.662.395 12.018 28.367.097 60.193
2008. 12. 766.690 57.335 28.831.882 13.009 29.598.572 70.345
2009. 12 692.669 52.283 28.346.898 12175 29.039.567 64.458
2010. 12. 713.755 55.281 31.060.911 12.498 31.774.666 67.779
2011, 12. 760.459 63.608 31.729.367 13.046 32.489.826 76.653
2012, 12 763.522 68.310 33.073.839 13.223 33.837.361 81.533
2013. 12 773.099 63.232 35.026.526 13.373 35.799.626 76.605
2014. 12. 821.897 73.897 37.108.440 13.961 37.930.337 87.858
2014, 01. 56.563 4.595 2.707.261 975 2.763.824 5.569
02. 59.636 5.185 2.796.908 1.017 2.856.544 6.202
03. 65.139 5.176 3.094.418 1.139 3.159.557 6.314
04. 72.195 6.444 3.220.934 1.227 3.293.129 7.671
05. 60.662 5.588 2.806.870 1.046 2.867.532 6.634
06. 66.057 5.896 3.098.749 1.147 3.164.806 7.043
07. 74.370 7.783 3.366.148 1.260 3.440.518 9.043
08. 67.362 6.966 3.028.828 1.152 3.096.190 8.117
09. 75.098 7.031 3.232.244 1.248 3.307.342 8.279
10. 75.596 6.505 3.342.589 1.277 3.418.185 7.782
11, 65.706 5.705 2.898.727 1.101 2.964.433 6.807
12. 83.513 7.025 3.514.764 1.372 3.598.277 8.396




Platna hilinca
f millijunima K
TERUCT I RAPTTALNE RACLIN
Tkt ratun | IS FINANCUSKI | NETO POGRESKE
= P FALCUN ) FROPUSTI
Usluge s -
2 cnhodok

2007. -8.747 2.129 670 3.901 415 -1.632 -1.736 -104
2008. -10.472 2.186 943 3.827 383 -3.132 -3.314 -182
2009, -7.632 1.748 955 3341 350 -1.238 -1.126 112
2010. -7.426 1.953 413 3.529 389 -1.142 -987 155
2011, -8.080 1.847 211 3.540 357 -2.127 -2.050 77
2012. -8.002 1.801 238 3.679 3386 -1.948 -1.737 212
2013, -7.316 1.806 330 3.669 337 -1.174 -859 315
2014, -8.10 1.822 314 3.898 516 -1.551 -1.301 251
2012, Q1 -1.798 385 101 828 76 -408 -650 -241
Q2 -1.924 464 ) 930 80 -441 -303 138

Q3 -2.256 538 115 944 9N -568 -404 164

Q4 -2.024 413 12 978 89 -532 -380 152

2013 Q1 -1.661 384 78 832 78 -290 -464 =175
Q2 -1.676 486 -60 918 79 -253 =235 17

Q3 -1.922 527 168 946 9] -189 -3 186

Q4 -2.058 409 145 972 89 -443 =157 286
2014. Ql -1.795 426 65 825 77 -403 -560 -157
Q2 -1.967 435 14 991 85 -442 -300 143

Q3 -2.189 541 111 1.046 178 -313 -123 190

Q4 -2.150 420 125 1.037 176 -392 =317 75




Tekudi | kapitalri radun

{u miffjunima KM)

2007,
2008.
2009.
2010.
2011,
2012,
20713,
2014,

2012. Q)

Q2

Q3

Q4

2013. Q1

Q2

Q3

Q4
2014. 1

Q2

Q3

Q4

11.480
12.250
10.853
11.909
12.780
12.922
13.364
14.202
2.815
3.379
3.435
3.233
2.964
3.507
3.566
3.327
3.122
3.519
3.912
3.650

13.527
15.763
12.442
13.440
15.264
15.201
14.868
16.261
3.300
3.898
4152
3.851
1.330
3.838
3.845
3.856
3.600
4.044
4,401
4216

-2.047
-3.513
~1.590
-1.531
-2.4B3
-2.279
-1.504
~2.059
-485
-519
-657
-619
-366
-330
-279
-529
-478
-525
-490
-566

2.802
3397
3.213
4.281
5.134
5.166
5.604
6.153
1.122
1.422
1.320
1.302
1.232
1.529
1.430
1.413
1.358
1.531
1.624
1.640

11.738
14,062
11.000
11911
13.481
13.506
13.323
14.546
3.003
3.429
3.667
3.406
2.999
1310
3.447
3.567
3.238
3.563
3.886
3.35%

3.024
3.161
2.795
2.960
2.894
2.929
2.968
2.928
600
741
926

628
777
896
667
653
696
209
6869

804
780
785
752
806
132
192
295
166
137
184
272
159
141
194
294
178

202
213
227
204
216
230
253
227

883
713
309
468
725
633
515
612

98
209
17
210
124
273

58

59
151
217
142
102

410
4.036
3.579
3.787
3.318
3.957
3.948
4.196

895

998
1.017
1.047

202

988
1.014
1.043

895
1.062
1.126
1.113

200
209
238
257
278
277
279
298

415
383
350
389
357
336
337
516
76
80
91
89
78
79
91
89
77
85
178
176

516




2007.
2008,
2009,
2010.
2011.
2012,
2013,
2014

2012. Q1

Q2

Q3

Q4

2013. Q1

Q2

Q3

Q4

2014. Q1

Q2

Q3

Q4

-2.560
~1.315
-344
-532
~674
-509
-43%9
-826

-158
-149
-146
-324
-208

-30

122
-298
-235
-145
-147

274
173
46
16
130
96

44
-18
-4
50
21
20
39

27
-19
81

1.242
-462
-104

258

73
709
685

-314
-230
394
224
-168
241
447
189
-161
163
825
57

-1.736
-3.314
-1.126
-987
-2.050
-1.737
-859
-1.301
-850
-303
-404
-380
-464
-235

-157
-560
-300
-123
-317




Senvisiranje vanjskog duga sektora vinde
(e Nsudarma KM)

Javni kreditori
Medunarodne i regionalne organizacije
Europska investicijska banka
Europska banka za obnovu i razvoj
Svjetska banka - IDA
Svjetska banka - IBRD"
Razvojna banka Vijeca Evrope®
Medunarodni fond za razvej poljopriviede
MMF
EUROFIMA
Evropska kormisija
Vlada i vladine agencije
Pariski kdub”
Saudijski fond za razvoj
Ostala bilaterala?
Privatni kreditorl
Londonski klub"
Ukupno

Izvor: Minislarstvo za finandije i trezor BiH
1) Dug nastao prije 1992

237.153
194.974
25.148
57.909
38.642
47.811
654
1.489
11.001
7.580
4.741
42.179
27.402
2.721
12.056
63.680
63.680
300.832

269.064
226.021
30.871
72.598
43.102
48.164
631
1.932
15.463
8.398
4.844
43.043
28.470
2.607
11.966
70.927
70.927
339.992

2] Ostala bllaterala sadr# sledece kreditore: Fortis banka, Viada Japana, OPEC, KFW, Vlada Spanjolske, 1zvoz-
Uvoz Banka Koreje (EximBank), Auswijska banka, Belgija, 8anka za rad i gospodarstvo (Bawag), Raiffaisen

banka,

339.601
290.493
38.236
75.034
49.547
51.290
991
2.341
64.134
0

8.919
49,108
30.493
3.050
15.566
73.682
73.682
413.283

617.207
559.130
40.804
50.998
51.296
45.057
1.818
6.412
318.723
0

4.022
58.077
31.746
4.808
21.523
67.604
67.604
684.810

597.260
547.007
29.350
100.925
43.172
35.108
2.287
2.385
325.959
a

7.823
50.253
21.697
3.102
25.454
62.569
62.569
659.829

96.458
73.685
22.233
11.511
13377
B.384
799
517
12.840
0
4.084
22.773
12.114
1.403
9.255
4.608
4.608
101.066

693.718
620.692
571.583
112.436
56.489
43.490
3.086
2.902
338.799
0
11,907
73.026
33.811
4.505
34.710
67177
67.177
760.895




Vanjski dug opde viade BiH go kreditorima®*

{1 tisudama K1)

Javni kreditori
Medunarodne i regionalne organizacije
Europska investicijska banka
Europska banka za obnovu i razvoj
Svjetska banka - IDA
Svjetska banka - IBRD®
Europska razvojna banka
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede
Medunarodni monetarni fond
EUROFIMA?
Europska komisija
Ostalo?
Vlada | vladine agendije
Saudijski razvojni fond
Pariski klub”®
Japan
Kuvajt®
Ostalo™”
Privatni kreditori
Londonski klub”
Ostalo
Ukupno

lzvor: Baza podataks Ministarstya finans)jai trezora BiH

246.090
217.243
1.497.781
614.372
29.359
51.447

0

23.071
78.233
7.399

27.138
879.236
61.947
36.945
188.865

230.489
50.727
4.240.392

368.263
357.804
1.497.460
569.232
31.834
56.108
388.705
13.146
78.233
10.295

24.428
828.455
57.642
29.381
198.101

651.258
73.717
5.234.102

537.870
427.819
1.738.590
654.872
35.843
64.100
767.071
7.839
74.322
14.163

24.424
834.959
69.858
30.829
316.369

599.205
90.687
65.288.820

Biljeska: Stanje duga na kraju perioda Q4 predstavija stanje duga na kraju godine, Stanje duga je dobijeno
prera¢unem valute u kojaj je kredit ugavoren u KM po kursno; Isti CBBIH vazedo] za posmalrani datum.
Pored navedeneg, postojii drzavnz garancija BIH za kredit javnim preduze¢ima u iznosu od 11,34 miliona K.

1) Dug nastao prije 1992,
2) UKljutuje OPEC fond.
3) Ukljuéuje i direktno zaduZenje entitetskih viada

4) Qva kategorlla ukljuéuje: Austriju. Belgiju, Madarsku, Portugal, Spaniju, 3vedsku, Koreju, KFW agenciju |

Banku za rad i privredu i Austrijsku poZtansku $tedionicu
5) Ukljuguje stari | novi dug
* Preliminami podaci

**Podaci revidirani u skladu s izmjenama u bazj podataka od 12 022015,

704.579  973.305
481.540 623.344
1.803.033 1.769.456
692.060 675.710
37.180 36.778
68,235 70.302
784.851 950.444
0 0

70.410 62.587
14.033 12,690

33.780 49.628
825.224 781.672
73.248 62.324
28.997 27.971
385.378  446.030

541.875  479.306
106.621 133.936
6.661.044 7,155.480

1.197.893 1.461.725
743.616  752.038
1.692.110 1.804.338
622.817 713.731
35.180 63.239
62.067 74.075
851.771 1.061.656
0 ¢}
250.346  242.523
13.644 20.460

68.419 87.916
755.540  815.779
48.251 47.081
24.212 24.132
468.033  499.277

416.737 354.168
151.182 159.512
7.408.819 B.181.651

732.654
106.987
232.333
136.187
26,599
7.555

Q

¢

Q
56.449

13.077
0
166.258
0
532.916

0
21.296
2.052.312




Devizne rezerve CBBIH
(ma kraju razdoblja, u milijunima KM)

BRUTC DEVIZNE REZERVE

| Kprar valuss | Depeath
M Rale | DebaoieSDR | otieenre | netedichersnif] |
CHEH bannka

1997. 12 0,0 00 6,2 1380 00
1938. 12, 0,0 00 327 2506 00
1999, 12 0,0 00 83,5 7822 13
2000. 12. 0,0 00 381 983,2 6,2
2001, 12, 00 00 804, 1.891,6 119
2002. 12. 00 59 589 23996 197
2003. 12, 00 53 59,1 27162 123
2004. 12 00 07 37 34197 215
2005, 12 0,0 05 405 41549 28,6
2006. T2 00 08 55,2 4.951.4 51.3
2007. 12. 00 04 401 5.971.1 80,7
2008, 12 0.0 04 2122 4.727,9 499
2009. 12 633 57 1074 32980 22
2010. 12 66,9 0,0 102,2 3.000,8 7
2011. 12 1513 11 93,6 4.385,6 0,0
2012, 12 159,0 45 1332 2334,5 0,0
2013. 12 164,1 27 91.6 22176 [+RY)
2014, 12 1827 5.2 s 21847 a0
2014. a1 172,0 96,2 119,7 24694 0.0
0z. 1823 26 57,6 1.876,5 0,0
03. 1752 26 726 1.504,3 0,0
04. 1754 5.2 83,1 15329 a,0
0s. 1726 28 11,7 141841 0.0
06. 183,0 2,7 59,4 14395 0.0
07. 179.6 6,4 756 20828 0,0
08. 183,2 38 953 26209 0,0
09. 178,7 s 40,5 25305 0,0
10 1750 82 51,9 22754 0,0
1. 1755 51 61,6 21013 0.0
12 182,7 5.2 ng 21817 0,0

Manetami podaci aZuriran u skladu sa metedalogijomn MMF-a (Priruénik za monetarnu 1 finansisku statistiku,
2000), od januara 2006. godine

Bilje3ka: Bruto devizne rezerve ¢ine stanja bilansnih poziclia kratkoroéne strane aktive CBBIH (date,
raspolaganje CBBiH SDR, devize u trezoru CBBiH, prenasivi depoziti u stranoj valuti ked nerezidentnih
banaka i ostalo) i investiranja u vrijednosne papire od jula 2006. pe odludi Investicionog komiteta CBBIH
Neto devizne rezerve predstavljaju razliku izmedu bruto deviznih rezervi | abaveza prema nerezidentima
Monetarnu pasivu CBBIH &ine novac [zvan menetarnih viasti | depoziti rezidenata kod monetarih vlast
Neto strana alctiva CBBIH predstavija razliku izmedu neto deviznih rezervl | monetarne pasive CBRIH.

0,0

00

0,0

00

00

0,0

0,0

0,0

00
2933
606,2
1.305,3
27354
3.285,1
1.792,0
38774
45923
5.384,1
41659
47279
5.199,0
53718
53820
54593
51422
4.790,2
4.9836
51332
53657
5.384,1

1441

2833

867,0
10275
27084
2.484,1
27929
34790
42245
54517
66985
62957
62121
64577
64236
65086
7.068,3
78256
7.023,2
69468
59538
7.078,3
7.087.2
7.143,8
7.486,5
7.693,5
77367
76437
7.709,3
7.825,6

Muynstseny
[t

1

1603

2539

836,7

973,2
25916
23452
26277
33036
4.010,1
51826
6.303,9
57275
5.7055
5.9656
59151
5.987,0
6.659,2
22931
6560,
64836
6.489,0
6.624,7
6.6194
6.652,1
6.980,2
71813
72236
71309
7.1866
7.283,1

Aetoy braarerrna
Aktiva CREH

=111




Van|skotrgavinska razmjena
{u milijunima KM)

1998. 1.043
1999, 1.376
2000. 2.265
2001. 2.256
2002. 2.089
2003. 2.323
2004. 2.819
2005. 3.783
2006. 5.164
2007. 5.937
2008. 6.712
2009. 5.530
2010. 7.096
2011, B.222
2012. 7.858
2013. 8.380
2014, 8.684
2014, 01. 655
02. 672
03, 736
04. 737
0s. 649
06. 748
07. 792
08. 635
09. 798
10. 791
1. 740
12. 731

Bilje3ka: Koristeni su najnoviji podaci Agencije za statistiku Bosne | Hercegovine o vrijednosti uvoza robe
po spacijalnom sistemu trgovine i nisu ukljufena prilagodenja obuhwvara | vrijednosti koja se rade u swrhu
izvjeStavanja o platnom bilansu.

326
423
.365
483
.536
.353
.405

-4.077
-4.672
-4.318
-5.076
-5.958
-5.996
-6.487
-7.395
-6.224
-7.962
-9.581
-6.818
-6.521
-7.303
-7.395
-6.790
-7.516
-349
-595
-621
-594
=701
-577
-632
-731
-685
-745
-612
-674

E=00A 100

20,4
22,7
344
30,8
26,0
27,9
30,3
33,8
45,3
42,7
41,2
44,8
52,1
53,0
51,5
55,2
53,6
65,2
53,0
54,2
55,4
43,1
56,5
55,6
46,5
53,8
51,5
54,7
52,1




BiH izvor po remljama destinadje
(u tisucma KM)

1999. 144.235 202.375 244.408 269.301 96440 62316 ... 356.544 1.375.619
2000. 262.061 173.413 464.820 515.014 150.614 74.194 .. 624,805 2.264.92]
2001. 328.378 247.278 466.386 412.797 175.634 83.190 .. 541.863 2.255.526
2002. 262.698 313.266 421.059 248.396 174.258 83.640 .. 585.839 2.08%9.156
2003. 289.074 406.121 382.257 340.796 249.706 §2.094 .. 572.797 2.322.846
2004. 268.389 609.975 446.073 492.555 256.498 136.048 .. 609.242 2.818.780
2005. 429.036 775.428 587.960 496.275 365.199 163.432 ... 965.951 3.783.280
2006. 668.733 965.258 681.764 713.413 629.633 313.807 ... 1.191.688 5.164.296
2007. 762.169 1.090.120 770.717 779.102 645.369 369.608 155.707 1.363.793 5.936.584

2008. 913.488 1.156.836 942.277 843.065 614.875 415.224 231.444 1.594.482 6.711.690
2009, 814.110 944.144 741.441 702.356 463.129 325.370 229,506 1.311.143 5.531.199

—

2010. 1.085.936 1.070.626 894.775 862.022 611.744 470.584 310.180 1.789.638 7.095.505
2011. 1.215.957 1.204.440 1.001.879 963.546 706.818 619.042 300430 2.210.001 8.222.112
2012, 1.210.103 1.165.019 710.002 939.241 653.304 654.764 249.230 2.276.299 7.857.962
2013. 1.310.844 1.194,637 766.745 1.003.294 686.503 687.565 270.745 2.459.942 8.380.275
2014, 1.317.490 955.044 B800.690 1.197.634 697.785 755.827 293.818 2.665.491 8.683.780
2014. 01. 115.526 72.818 64.725 88.333 54.270 54.637 14791 189.477 654.576
02. 111.871 71.612 53.548 89.214 55.592 53.461 23.544  213.115 671.957
03. 117.557 84.606 67.800 99.977 58.919 62.928 26.298 217.796 735.883
04. 112.006 76.921 61.580 99.601 59.473 63.088 31.972 232.143 736.785
05. 108.019 78.408 46.603 89.788 50.094 60.997 21.078 193.819 648.807
06. 109.769 83.989 59.624 115.201 65.915 64.749 23.540 225.614 748.401
07. 113.332 88.569 70.778 125.272 62.765 73.931 24181 232.684 791,511
08. 92.663 70.424 65.925 78.336 50.599 60.804 20.959 194.997 634.707
08. 121.220 82.755 79.472  119.995 59.927 72.001 18.161 244.643 798.174
10. 112.846 87.924 80.770 102.034 64.525 68.865 27.859 246.237 791.061
11 112,198 78.047 71.306 99.234 63.262 67.525 28.121  220.797 740.49]
12. 90.483 78.971 78.558 90.649 52.443 52.842 33.313 254,169 731.427

8iljeska: Kao kriterj za prikazivanje zem|je izvoza keriiten je procenal ugedéa izvoza u tu zemlju u adnosd na
ukupan bh izvoz za 2010 U skiadu s prethodna navedenim, sve zemlie u koje g 1zvez vaci od 4% ukpnog
bh.izvoza u 2010 iskazane su posebno, dok su ostaie zemlje prikazane u kaloni “Cruge zemije*

*Do 12 2 2007. pedadi @ izvezu u Srbiju | Crnu Goru su prikazani kao izvoz u Srbiju, a od tog datuma se Srbija
iCrna Gora prikazuju kao zasebne zemlje.




BiH Uvoz po zemljama podrijetia
futisucama Ki)

1999.

2000.

2001

2002

2003

2004,

2005

2006.

2007.

2008.

2009.

2010

2011

2012

2013

2014

2014. D1
02,
03.
04.
05.
06.
07.
08.
09.
10.
11.
12.

1.020.151
953.134
1.104.538
1.330.043
1.446.124
1.633.847
1.886.4841.
1.946.9141.
2.449.1981.
2.779.9271.
1.855.1361.
2.058.9461.
2.226.5071.
2.202.5451.
1.956.3531.
1.851.6791.
127.080
129.820
147.372
168.398
149.864
156.932
178.953
178.284
168.362
164.524
136.021
146.068

384.395
439.282
523.827
697.856

633.553
805.186
772.527
998.531

656.6261.007.015
946.9621.101.218
135.1621.605.7651.
116.1671.417.2571.

408.5881.
726.1951.
283.0061.
429.4771.
465.645 1 .
431.5341.
485.6081.
629.5211.
91.829
108.222
129.056
144,906
120.064
143.219
145.451
155.408
149.909
150.499
138.511
152.446

742.88071.
914.6301.
395.7051.
424.9801.
648.4031.
725.7961.
734.8421.

978.755
704,274
957.233
789.764
852.243
850.747
000.500
020.542
255.982
520.914
243.234
210.3911.
381.6871.
429.3621.
482.2561.

869.5791.653.5651.

120.987
149.868
163.690
164.449
151.117
155.507
171.994
148.125
160.741

165.290
150.579
167.232

98.092
122.308
147.367
153.705
150.228
148.543
159.315
103.699
137.969
157.799
138.017
136.521

116.439
218.963
322.357
254.626
277,902
344.006
865.684
189.105
635.091
493.885
505.995
292.467

68.3%0
175.819

91.289

41.030
175.498
111.155

58.909
120.018

90.082
137.862
113.333
109.071

753.158
998.717
945.602
906.329
774.398
712.071

779.943
860.684
884.579
963.337
758.953
808.852
828.564
803.360
754.344

132.012
215.936
381.513
391.090
597.930
748.615
557.106
655.539
774.881
816.377
914.082

763.2351.359.548

48.276
58.196
64.629
72,740
65.418
64.247
71.500
56.912
£9.957
70.463
63.284
57.603

Biljelka: Kao kriteri] za prikazivanje zemije uvoza Koviften je procenat uéedda uvoza iz te zemhu u odnosu na
ukupan BiH uvoz za 2010. U skladu s navedenim, sve zemlje iz kajib je uvoz ved od 3% ukupnog bh. uvoza u
2010. iskazane su posebno, dok su ostale zemije prikazane u stupcu”Druge zemilje”
* D0 12,2 2007. podaci o uvozu iz Srbije ukljugivall sui uvoz iz Crne Gore, a od tog datuma uvoz iz Crne Gore
<buhvaden je uvozom predstavijenlim u kolonl “Druge zemlje”

75.213
96.418
126.250
91.440
81.749
98.316
126.969
127.353
120.731
158.423
128.855
127.831

288118
368.070
416.642
463.792
360.981
396.408
488.104
456.213
535.957
606.290
455.395
4389.083
491.679
504.094
519.291
532.109
33.908
40.209
43.729
45.383
47.104
319.924
46.499
45.057
49.223
51.022
46.788
43.262

106.005
123.417
213.567
220.622
298.658
524.553
325.140
485.491
626.711
388.173
384.852
475.386
42.164
30.546
37.048
34.274
31.610
21.940
33.0'6
32.548
97.958
42.620
33.858
37.863

296.611
307.729
411.652
491.428
510172
411.549
409.603
394.682
478.958
719.598
401.304
416.780
379.214
412.951
441.535
433.638
29.746
31.739
36.804
42.541
31.091
33.095
40.749
36.845
36.240
41.090
38.076
35.620

1.693.171
2.006.271
2.199.407
2.369.838
2.356.925
2.694.823
2.955.547
3.309.988
3.967.610
4.444.452
3.214.517
3.447.593
4.067.045
4.044.863
3.990.634
4.338.579
268.184
323.672
369.447
372.069
346.269
352.780
389.829
360.997
401.580
396.637
365.400
391.716

6.047.912
6.582.603
7.331.428
8.047.581
8.318.94
9.305.942
11.178.545
11.388.785
13.898.242
16.292.516
12.355.179
13.616.238
15.525.428
15.252.942
15.169.793
16.193.306
1.003.870
1.266.818
1.356.692
1.330.882
1.350.012
1.325.658
1.423.185
1.365.246
1.482.753
1.536.234
1.352.724
1.405.232




Struktura lzvoza | uvoza robe po proizvodima
{u milljunima KM}

Ukupno

Zivotinje i proizvodi Fivatinjskag podrijetia

Proizvodi blljnog podrijetla

Masti i ulja 2ivotinjskog podrijetla i bilinog padrijetla
Prehrambene preradevine

Proizvodi minerainog podrijetfa

Proizvodi kemijske Industrije ili srodnih industrija
Plasti¢ne mase, gumai kaucuk

Kezai krzno

Drva i prolzvodi od drveta

Celuloza, papir i kartan i nithavi proizvedi

Tekstil i tekstlini proizvodi

Obua, 3efin, kape i sIEni proizvodi

Proizvodi od kamena, gipsa, cementai sli¢nih materijala,
keramizki proizvodi, staklo I staldeni proizvodi

Biserl, plemenitl metali | njihovi prolzvodi, drago i
paludrago kamenije

Bazni metali | prolzvodi od baznlh metala

Strojevi, aparati, mehanicki i elektri¢ni uredaji
Transportna sredstva | njlhovi dijelovi | pribor

Satovi, mjerni, glazbeni i medicinskl instrumenti
Oruije | municija; njibovi dijelovii pribor

Razni proizvadi

Umijetnitka djela, kolekcionarski predmetii antikviteti

Nerazvrstano

BilJedka:

- |zvor ovih pedataka je Agencija za statistiku Bosne | Hercegovine.
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[Pl Pregled prosjednih srednjib tecajeva korwertibilne marke
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Yladine finandije BiH - jedinice sektora viade

{u milijunima KM)
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6.380,2
71221
8.586.4
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Blljeska: Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija svih nivoa viasti, fondova sacijalnog
asiguranja svih nivoa vlasti, entitetskih javnih preduzeca za ceste i entitetskih javnih preduzeca za autoceste
Padaci na godidnjem nivou za konsolidovane prihode/rashode uldjuéuju [okalni nive vlast (opéine *
gradove), JP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, IP Putevl RS, JP Autoceste FBIH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci
za kvartale zbog nedostupnost izvornih pedataka ne ukljucuju. Razlika izmedu prinoda, s jedne, | rashoda s
neto nabavkem nefinansljskih sredstava, s druge strane, predstavija neto suficit/deficit
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Biljetka: Administrativni podaci
osiguranja svih nivoa vasti, enttit
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11.459,5
11.374,3
2.230,2
2.544,9
2.605.9
2.704,6
2.200.2
2.620,6
2.542,2
2.685,6
2.416,3
2.620,4
2.680,1

Ptikuplieni od: ministarstya finansija svih nivoa vastj,
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10.664,5
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10.936,7

2.241,7
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2474,3
2,933,
2.245,9
24120
2.419,5
2.867,0
2.313,1
2.455,0
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2295
51,8
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842.8
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49,4
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21,8
32,4
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Vladine financije FBIH - jedinice sektora viade
{u milijunima KM)

Aty | (PSS |
aa | neditees |

2003. 1.011,3 1.367,6 1.244,4 3.889,1 9921 1.3155 1.163,6 3.708,7 92,3 90,2
2004, 1.052,0 1.530,4 1.299.8 4.163,0 9856 1.452,6  1.2055 3.877,5 127,6 157.8
2005, 1.120,9 1.659,6 1.367,3 4.4883 912.5 1.593,8 1.332.3 4.082,6 1183 287.4
2006. 1.157,1 1.843,9 1.722,9 5.177,2 8463 1.816,2 1.566,2 4.590,0 158,4 388,9
2007. 1.319,8 2.265,9 1.895,9 5.901,0 1.254,3 2.216,5 1.815,0 5.532,4 248,1 120,5
2008. 1.296,9 2.764,6 2.032,6 6.537,5 1.574,1 2.7294 2.027,8 6.651,2 397,4 =511
2009. 1.205,3 2.739,7 1.788,5 6.074,6 1.357,1 2.812.4  1.865,0 6.292,4 300,7 -518,5
2010. 1.398,7 2.875,2 1.854,8 6.474, 1.325,5 2,859,8 1.894.5 6.324,5 281,3 -131.7
2011, 1.321,6 2.924,0 1.903.6 6.571,2 1.318,7 2.990,4 1.897,4 6.449,7 338.,8 -217.3
2012, 1.416,5 2.986,2 1.830,7 6.642.8 1.3785 3.031,6 1.936,2 6.595.9 442.5 -395,5
2013. 1.457.,5 3.192,9 1.711,4 6.610,3 1.344,2 3.147,2  1.826,9 6.471,9 645.6 -507,1
2012, Q1 291,7 6388,2 401,5 1.320,0 255,1 7428 412,2 1.348,7 8,1 -36.8
Q2 3511 7373 448.8 1.476,0 306.,4 749,9 451,1 1.446,2 11,0 18,9

Q3 382,8 7686 489.4 1.555,1 353,2 757,1 458,6 1.483,1 12,3 59,7

Q4 390,9 786.8 4422 1.550,2 463,8 776,6 5672 1.737,9 26,8 -214.5
2013. Q1 276,9 706.4 386.8 1.308,9 267,4 746,0 3197,6 1.349,8 33 -44,2
Q2 436,32 7359 426,3 1.533,2 300,6 762,6 450,7 1.448,7 6,2 78,4

Q3 352,1 759.0 457.3 1.494,2 322,8 742,4 4340 1.425,0 10,1 59,0

Q4 392,2 779.2 3979 1.497.5 453,4 776,3 503,5 1.661,4 25,1 ~1839,0
2014. Q1 314,5 726,2 411.0 1.387,7 268,4 768,0 404,4 1.376,7 5.0 5.9
Q2 484.4 772,6 393.7 1.577,2 308,8 788,7 440,6 1.464,7 10,3 102,2

Q3 399,8 787,0 509,0 1.602,1 3856 786,7 450,3 1.528,9 17,5 55.7

BiljeSka: Adminlstrativni podaci prikuplieni od: ministarstva finansija svih nlvoa vasti, fondova sochainag
osiguranja svih nivoa viasti, entitatskih Javnih preduzeéa za ceste i entltatskib javnih preduzeca za autaceste
Podaci na gedisnjem nivou za konsclidovane prihede/rashode ukljuguju lokalnl nive viasti opéine |
gradave), IP Ceste svih nivoa vlasti FBiH, JP Putevi RS, JP Autoceste FBIH i JP Autoputevi RS, dok ih podaci
za kvartale zbog nedostupnosti Izvornih podataka ne uklfuéuju. Razlika izmedu priboda, s jedne, i rashoda s
neto nabavkom nefi ijskih sredst, s druge slrane, predstavija neta suficit/deficit




WViadine financije RS - jedinice sektora viade
{w mifijunima KM)

Pt

Sepnke sigoman

2003, 1.001,5 561,9 1.853,5 904,2
2004. 981,2 653,0 1.853,7 922,0
2005. 1.034,0 7135 2.078,5 912,4
2006. 1.211.3 9502 2.525,6 1.049,1
2007. 1.419,8 1.030,3 2.919,1 1.324,0
2008. 1.547,1 1.348,9 3.264,5 1.602,6
2009. 1.349,4 1.377.9 3.080,3 1.676,0
2010. 1.422,8 1.488,1 3.234,6 1.676,3
2011. 1.656,4 1.573.7 3.685,6 1.628,8
2012, 1.666,5 1.566,5 3.652.6 1.647.9
2013. 1.604,5 1.616,9 3.570.,5 1.546,8
2012. Ql 360.1 359.6 669.7 338.7
Q2 415,7 393,9 759,0 391,4

Q3 4289 3823 760,7 370,1

Q4 461.8 4271 830,9 547.7
2013. Q1 346,7 340,1 636,9 3176
Q2 419,6 405,7 764,2 352.3

Q3 419,6 3975 761,6 390.4

Q4 452,5 469,3 854,8 486.6
2014, Ql 454,2 3523 761,7 336,5
Q2 4023 4139 744,0 405,1

Q3 440,2 440,3 784,7 478.,9

Biljedka: Administrativni podaci prikupljeni od: ministarstva finansija, fendava socijalnog osiguranja u RS, JP
Putevi RS i JP Autoputevi RS Podaci na godi$njem niveu za konsolidovane prihede/rashode ukljuuju lokaln
nivo vlasti (opiéne | gradovi), JP Putevi RS | JP Autoputev! RS, dok ih podaci za kvartale zbog nedostupnast
izvornih podataka ne ukljuéuju. Razllka izmedu prhoda, s Jedne strane, | rashoda s neto nabavkom
nehnansijskik sredstava, s druge strane, predstavja neto suficit/defcit.
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14,6
-20,9
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2004.* 167,6 24,3 108,2 30,2 62,9
2005.* 158,1 29,9 81,7 26,0 23,6
2006.* 235,0 41,2 182,0 41,8 37,2
2007.* 292,5 29,0 160,6 23,2 16,7 332,8
2008.* 242,9 36,0 103,0 47,7 28.8 339,4
2009.* 78,6 -16,5 125,2 3.7 -9,1 128,2
2010~ 60,0 47,7 85,1 16,6 34,3 86,1
2011 1376 14,5 32,7 4,7 38,3 140,3
2012.* 132,9 1.6 98,8 12,6 32,5 150,0
2013.F 51,1 31,8 30,9 30,2 40,3 -79,2
Biljedka:

Direktna strana ulaganja (tokavi i stanja} kompilirana su u skladu s najnovijim metodolo3kim uputstvima
i preporukama Medunarodnag monetarnog fonda (MMF) T Organizadije za ekonomsku saradnju i razvoj
[OECO), Detaljan metadoladki pristup kompilaciji | prezentiranju je predstavljen u MMF-ovom Prirutniku za
platni bilans - festo izdanje | OECD-ovom Okvirnem konceptu definicije direkinih stranih ulaganja - Zetvrto
izdanje. Razlike koje su posljedica primjene nove metodologije u odnosu na prethodno koridtenu se ogledaju
usljedecem:

- tretiranje medukompanijskih zajmova | ostalih ohaveza za finansijske posrednike {transakcije 1z ove
kategor(je, ostali kapitat - poviaden)a | otplate ove vrste zajmova - su iskljuene iz direktnih Investicijal, dok se
u platnom bilansu sada ukljuéuju u kategoriju Ostalih investici)a)

- evidentranje dwidendi (dividende se knjiZe za perlod u kojem su Isplacene, a ne za period u kojem su
2aradene kzko je bilo po prethednoj metodelagiji}

- ulaganja seswinskih praduzeca su ukljulena u direktna ulaganja u kategariji ostalog kapitala, a dok se
u platnom bitansu sada iskljutuju 1z kategarlje Ostalih investicja. (Sestrinska preduzeéa su preduzeta
iz razliéitih ekonomija s ishm direktnim stranim ulagacem uglavnom iz trece ekonomije ili iz ekonomije
sestrinskc g preduzeca).

Uskladu s ovim metadelogkim izmjenama su revidirani podaci i za pariod 2004 -2009.

*UKljuten Je | Iznos zadrzanih zarada kaje se prikupljz)u samo na gedisnjem nivou.

**0d 2007 podaci se odnose na Srbiju, 3 do 2007 podaci su ukfjucivali Srbiju | Cru Goru
“.“u avoj djelatnosti/zemlji manje Je od tri preduzea s direktnim ulaganjem, te u skladu sa statistitkim
standardima nisme u moeguénosti prikazati iznase ulaganja.
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-5.3
30,9

314,2
45,2
69,6

195,9
69,6
81,8

119,2
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197.,8
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552,3
364.8
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1.337,5
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599,7
694,6
534,2
417,6



Tokovi izr ozemnih ulaganja u BiH klasificirani po djelatnostima
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2004.* 516 4,3 21,0 21,1 2600 23,4
2005.* 63,9 6,3 26,5 13,9 -2,2 18,5
2006 1208 5,2 58,1 49,3 35,5 12,8
2007 109,7 15,2 315,5 5.8 0.4 1329 16,7
2008.* 24,7 14,0 215,2 19,0 93,2 36,9 21,2
2009 55,0 -8,7 46,3 52,2 17,9 -127,8 14,7
2010 -16,8 -4,0 33,7 -27.7 33.4 47,5 -84
2011.% 20,8 12,3 43,6 17.6 -7.3 -24,0 =55
2012 53 -0,2 5,0 31.4 3,6 -30.9 6.4
Biljetka:

Drreitna strann wlagan|a frakov | stanfs) kompiicsnd s o shiada s nageowijim metadalnthis upe by ma |
prepotulcara Madunarodngy monstarneg fanda | Crganarinie 13 skonorriki waradriju i ragyo), Detaljan
mgtadolidd arifup karadac]l | prezeatiinju jo prodataslion U MWE-ovom Prrufiaiy 23 plated bilans
Nastor | 2danje § OECO=avom Okvimaemn koncapmu definiclje disestiin steanil ulaganje - Betyrto 2hane Baskike
e au) posdgurdica e Aows msosalogiie u odnoo no prathiodne ety v ogbiegg o il detsm:

- tratliange. medikompenikih sigmeva | otalin ohavess g fnenljcke posednibe: traniakcie 12 e
leatagor]e oitali kapital - peulsten]s | otpiabeovs ursre o - su iskijudens L dirkrib Lyestic) 3l des 2
i platriem bilamsu sera okl |uguju o kateger|u Catslil me sticia)

- evii iranje dividendi (dividende se knjize za periad u kojem su isplacene, a ne za peried u kojem su
zaradene kako je bilo po prethodna} metodologill)

- ulaganja sestrinskih preduzea su ukljuéena y direktna ulaganja u kategorlji ostalog kaphala, a dok se
u platnom bitansu sada Iskljuéuju Iz kategorije Ostalih investicija. (Sestrinska preduzeca su preduzea
iz razlititih ekonomija s Istim direktnim stranim ulagaZem uglavnom iz treée ekonomije ili iz ekanomije
sestrinskog preduzeda).

U skladu s ovim metodologkim izmjenama su revidirani pedaci i za period 2004 - 2009

*Ukljugen je | inos zadrzanih 2arada koje se prikupljaju samo na godiinjem nivou.

“"u ovej djelatnestl/zemlji manje je od tri preduzeéa s direkenim ulaganjem, te v skladu sa statistickim
standardima nismo u moguénast! prikazati iznose ulagana,
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42,7
54,9

12,8
12,5
10,7
1.316,8
164,0
-30,2
-9,5
11,1
5.6

126,7
176,6
283,0
266,8
222,0

73,4

48,5
165,4
1303

2.7
7.1
24,5
40,5
27,1
-21.7
316
99,6
1.6

171,4  805,2
1851 5523
1703 864,8

243,8 2.599,8
213,2 1.337,5

99.3 3519
354,8 5997
192,1 698,6

173,9 5342
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Codita

P

2011 32,2 12,5 43,6 12,2 -7.3 -240 -5.2

2012  -80 -0,2 5,0 18,6 36 -309 6,7

2013 146 2,2 ~-92,6 25.4 14,0 -182 8.3
Mapomena:

Izravna strana ulaganja (takowi i stanja) kompilirana su u sidadu s najnovijim metodeloskim uputama 1
preparukama Medunarodnog monetarneg fonda {MMF} i Organizacije za ekonomsku suradnju i razvg)
(QECD}. Detaljan metodololki pristup k laciji i p iranju je p len u MMF-avom Priruniku
2a platnu bilancu - Sesto izdanje [ OECD-ovom Ckvirnom kenceptu definicije izravnih Inozemnih ufaganja
- ¢etvrto izdanje. Razlke koje su posljedica primjene nove u odnosu na prethodno keriftenu metadologiju
se ogledaju u sljededem:

- tretlranje medukompanijskih zajmova | ostalih obveza za financijske posrednike {ransakcije iz ove
kategorije, ostali kapital - povlalenja i otplate ove vrste zajmava - isidjuéene suiz tzravnth ulaganja, dok se u
platnoj bilanci sada uklju€uju u kategoriju Ostalih ulaganja)

-evidentiranje dividend (dividende se knjize za razdablie u kojem suisplaéene, a ne za razdoblje u kajem su
zaradene kako je bilo po prethodnoj metodologlil}

- ulaganja sestrinskih poduzeda su ukljulena u Izravna ulaganja u kategorlfi Ostalog kapitala, a dok se u
platnoj bilanci sada isk|juduju iz kategorije Cstalih ulaganja. {Sestrinska poduzesa su poduzeéa iz razlidith
ekonomija sa istim izravnim inezernnim ulagaZem uglavnom iz tre¢e ekanomije ili ekonomije sestrinskog
poduzeda)

U skiadu s ovim dologijskim jzmj su podad i ze razdoblje 2004-2009.

“néa " u ovoj dlelatnosti/zeml)i manje je od tri poduzeda s lzravnim ulaganjem, te u skladu sa statistickim
standardima nismo u moguénest) prikazati iznose ulaganja.
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Medunarodna investidiska poziciia (MIF)
(u mifijunima KM)
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200S. -5.832,9 7.732,1 114,4 75,0 39,4 15,2 0,0 31.355,2 2.850.4 5.3 368,7 1308 4.2523
2006. -5.716,0 9.634,8 2455 79,3 166,2 28,8 0,0 3.880,9 3.225.3 130,2 461,9 63,4 54795
2007. -7.641,7 12.485,7 340,6 110,5 230,1 16,3 3,0 5.402,5 4.376,8 194,3 749,8 81,7 6.726,3
2008. -11.627,0 12.397,9 398,8 126,0 2729 33,6 0,0 5.641,9 4.215,6 165,9 1.164,9 945 63235
2009. -13.730,5 12,1111 266,1 124,0 142,1 305,5 0,0 5.299.5 3.753,6 161,3 1.277,0 107,6  6.240,0
2010. -14.364,1 11.884,5 428,5 233,6 194,9 432,0 0,0 4.538,4 3.145,1 1844 1.076.4 132,5 64856
2011, -15.339,8 116451 417 250,6 166,5 415,0 0,0 4.361,6 2.967.6 88,2 1.154.1 151.7 6.451,5
2012, -15.848,4 116359 451,9 280,0 171,9 447,8 0.0 4.199,8 2.760,5 77,1 1.177.3 84,8 6.5355
2013, -14.958,4 12.620,5 476,3 253,0 2233 505,3 0.0 4.542,7 3.013,7 118,83 1.18%1,1 22%,2  7.09,1

Blljetka: Medunarodna investidjska pozicija za BiH kempilirana je u skladu sa najnovijom matodotogiom
Medunarednog monetarnog fanda za kompilaciju statistike platnog bilansa i medunarodne investicione
pozidie, 3esto izdanje (EPM6).

Pored redovne reviije podatka, koja podrazumjeva reviziju dvije prethodne godine, revidirani su i podaci za
ostale periode Revizija je uradena u skladu sa najnavijim revizilama podataka Monetrane statistike, Statistike
direktnib investicija, kao i u sktadu sa najnovijim revizijama podataka za stranu aktivu viadinog sektora.



Medunarodna investicijska pazicija (MIP)
{u milijunima KM)
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2005. 13.570,0 3.846,0 3.296,2 549.8 256,7
2006, 15.350,8 4.911,2 4.217,5 693,7 251,5
2007. 20.127,4 7.380,4 6.484,5 895,9 244,2
2008. 24,024, 8.817,2 7.289,8 1.5274 3314
2009. 25.841,6 8.512,6 74675 2.045.2 751,98
2010. 26.248.6 9.963,1 7.4733  2.489,8 699,8
2011, 26.984,9 10.840,8 7.8436 2.997,2 642,3
2012. 27.484.4 11.120,5 7.886,2 3.234,3 579,7
2013. 27.578,9 11.189,0 8.007,0 3.182,0 417,1

Blljedka: Medunaredna investidjska pozicija za BiH kompilirana je u skiadu sa najnovijom matodologijom
Medunarednog monetarnog fonda za kempilaciju statistike platnag bilansa | medunarodne investicione
pozcije, Sesto izdanje (BPMG).

Pored redovne revizije podatka, koja podrazumjeva reviziju dvije prethodne godine, revidirani sui podac za
ostate periode. Revizija je uradena  skladu sa najnovijim revizijama podataka Monetrane statistike, Statlstike
direknih investicija, kao i u skladu sa najnovijim revizjama podataka za stranu aktivu vladinog sektora.
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691,6
769,2
823,0
1.101,0
1.564,9
1.968,6
2.093,1
2.178,8
2.230,4
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233,7
264,7
270,2
624,4
577,0
571,1
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525,6




LETA Mominalni | realni efektivni tedaj konvertibilne marke
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Napomena:

Zbog promijene bame gadine (2010=100}, u adnosu na prijasnju baznu godinu (2005=100), za indeks
patrodadkih cjenai indeks kursa KM, od 2005, godine revidirani sui podadi NETR-a i REER-2

Kra¢e metodoiofke napomene 1zracuna NEER-a i REER-a su sljedede:

Prilikom izraduna NEER-a ponder se rafuna u odnosu na ukupnu brgovinu za trf uzastopne godine {pogevii
od 2005, 2006, i 2007. - koristi s& ponder koji se dobije iz vrijednosti zbira ukupne trgovine od 2005 - 2007;
za 2008, 2009.i 2010. godinu vrijednost zbira ukupne trgavine od 2008 - 2010, za godine 2011, 2012.i 2013
se rafuna koristedi vrljednosti 2011 — 2013, dok se za 2014. godinu i dalje, sve dok nemamo period od tri
uzastophe godine, Kotisti ponder koji je rezultat perloda 2011 - 2013] Takoder, po dato} metodologiji koristi
se kurs koji 1zraZava kel ki broj jedinica strane valute odgovara jednom KM.

Za izraéun REER-a, pored NEER-a, koristi se i indeks potro3atkih cjena - CPL CPI je inverzno postavljen i
formiran j& na osnovi dvadeset trgovinskih partnera (Austrija, Cefka, Francuska, Njemacka, Madarska, Ital ja
Litvanija, Holandija, Poljska, Slovenija, Hrvatska, Kina, Velika Britanijja, BJR Makedonija , Rumunija, Ruska
Federacija, SAD, Srbija | CG — od 2007. posmatra se samo Srbija, Svicarska i Turska).

Desaljna metodolotka objasnjenja za kompilaciju i izraCun indeksa NEER-a i REER-a su dastupna na web
stramcr CBBiH.
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