
I
I
t
I

I eoDr5l.rr rzvJE5ra,r cBBiH
zA20L4. coDrNu

mart  2015.



t
I
I
I
I
I
I
I

I
I
I
I
I
I
I
I
I

Uvodna rijed guvemera

PoStovani,

U skladu s dlanom 64. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine ("SluZbeni list Bosne i

Hercegovine" brol 1197) propisanaje obaveza Centralne banke Bosne i Hercegovine (CBBiH)

da u roku od tri mjeseca nakon zavrSetka finansijske godine podnese Parlamentamoj skupStini

Bosne i Hercegovine sljede6a dokumenta:

- Izvje5taj o stanju privrede;

- Izvje5taj o poslovanju tokom godine; i

- Finansijski izvod ovjeren od vanj skog revizora;

t 
GodiSnji izvje5taj CBBiH za 2014. godinu usvojen je na sjednici Upravnog vije6a CBBiH,

- odrZanoj u Banjoj Luci, 31. marta2014. godine.

Iako se s blagim optimizmom gledalo na 2014. godinu i na mogudnost jadeg ekonomskog

oporavka Bosne i Hercegovine, nepredvidene okolnosti, poput prirodne nepogode i poplava u

Bosni i Hercegovini, znadajno su uticale na ekonomski rast. Realna stopa rasta uBlHza20l4.

godinu iznosila je 0,7oh BDP-a, 5to je znatno manje od planiranog. No, treba napomenuti da

to nije karakteristidno samo za BlH - ostvarene stope priwednog rasta u 2014. godini na

globalnom nivo, u euro zoni su ispod planiranih r,'rijednosti u2014. godini, te je ekonomski

oporavak bio sporiji od odekivanog i u drugim jai.im ekonomijama. Efekti poplava u BiH

ima(eznaEalan uticaj i napotencijalni BDP, te ie ekonomski rast zavisiti od brzine i obima

sanaciie oSteiene iavne infrastrukture u BiH.

Bankarski sektor u BiH je i u 2014. godini pokazivao stabilnost i visoku likvidnost, ali je

evidentan problem porasta nekvalitetnih kredita (NPL 14,0%), koji se ogleda u poteskodama

otplate kredita fizidkih, a posebno pravnih lica.

Iako je djelovala u vrlo sloZenom okruZenju, CBBiH je svoje osnovne ciljeve - osiguranje

stabilnosti domaie valute, KM, odnosno oduvanje monetame i finansiiske stabilnosti u

potpunosti ispunila.

U skladu sa zadacima i mandatom, CBBiH je nastavila dobru saradnju s ostalim institucijama

I 
Bosne i Hercegovine u pitanjima ostvarivanja finansijske stabilnosti, a predstavnici CBBiH su

I
I
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dali svoj puni doprinos ude5dem u radu u tijelima poput Agencije za osiguranje depozita BiH,

Stalnog komiteta za frnansijsku stabilnost BiH i Fiskalnog vije6a BiH, a CBBiH je nastavila

aktivnu ulogu u koordinaciji s agencijama za bankarstvo RS i FBA.

Tokom 2014. godine CBBiH je uredno servisirala sve obaveze BiH kao fiskalni agent drZave i

izvrSila sve neophodne pripreme za misije agencija za kreditni rejting - Standard and Poor's i

Moody's, te su predstavnici ove dvij e agencije na raspolaganju imali sve uslove i relevantne

informacij e neophodne za rad na ocjeni rejtinga drZave.

Upravno vijece, Uprava i Investicioni komitet su uspje5no odgovorili svim postavljenim

zadacrma u kompleksnim trZiSnim uslovima, upravljaju6i portfolijem Centralne banke BiH na

siguran i profitabilan nadin. Iako u izuzetno teSkim uslovima kada je CBBiH pwi put suodena

s negativnim kamatnim stopama na finansijskim trZiStima EU, CBBiH je ipak u 2014. godini

ostvarila pozitivne poslovne rezultate, te je godinu zavr5ila s distim profitom u iznosu od

35.410.680,98 KM, Sto je vi5e u odnosu na godinu ranije. Od tog iznosa 6e, u skladu s dlanom

27. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, na radun obaveza prema budZetu

institucija Bosne i Hercegovine biti transferisan iznos od21.246.408,59 KM, dok 6e iznos od

14.164.212,39 KM ostati na radunu generalnih rczervi CBBiH.

Nastavljeno je s unapredenjem poslovanja. modernizacrji i automatizaciji sistema u cilju

efikasnijeg nadina obavljanja poslovnih procesa. pri demu je potrebno posebno naglasiti

pu5tanje u upotrebu nove IT platforme za statistiku na bazi Business Intelligence (BI),

ukljudujuci i potpuno novu platformu za diseminaciju podataka na web stranici CBBiH.

CBBiH je postala jedna od rrjetkih institucija koja posjeduje ovakvu bazu u regionu, a ovim

projektom je napravlj en zna(ajan iskorak u kvalitetu duvanj a, obrade i kori5tenja statistidkih

podataka. Sada zainteresovani korisnici u realnom vremenu imaju pristup svim statistidkim

podacima koje producira CBBiH, te uz pomoi alala za analitiku i prilagodavanje podataka

brzo mogu producirati izvjeStaje u skladu sa svoj im potrebama.

Nakon osiguranja adekvatnih poslovnih prostora za organizacione jedinice Centralne banke

Bosne i Hercegovine u Sarajevu, Brdkom, Mostaru, t 2014. godini zavr5ena je izgradnja

poslovnog prostora i u Banj oj Luci.

CBBiH je i tokom 2014. godine radila na promovisanju i uvodenju druStvenoodgovomog

poslovanja kao zajednidke i redovne prakse poslovanja Centralne banke ukljudujuii projekat

reciklaZe starog papira, dobrovoljno darivanje krvi gdje se odazvao veii broj sluZbenika. U
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maju 2014. godine, kada je stanovniStvo BiH bilo pogodeno poplavama, organizovana je

velika akcija prikupljanja novdanih i materijalnih sredstava za stanovni5tvo. Takoder,

sluZbenici su se na dobrovoljnoj osnovi odrekli dijela svoje mjesedne naknade do kraja 2014.

godine za pomo(, ugroZenom stanovni5tvu.

I pored uspje5nih rezultata tokom 2014. godine, CBBiH se na kraju godine suodila sa, do sada

nezabiljeZenim, grubim prekrSajem jednog sluZbenika koji je podinio pronevjeru, gdje je

intemim kontrolama CBBiH otkriven podinilac i predat nadleZnim institucijama na daljnje

postupanje u skladu sa zakonom. Uprkos vanrednoj situaciji, zahvaljujudi zalaganjt znatnog

broja sluZbenika CBBiH nije bilo zastoja u redovnim poslovnim procesima s komercijalnim

bankama.

Stoga Zelim zahvaliti svim zaposlenim u CBBiH, Upravnom vije6u i Upravi na ostvarenim

rezultatima koji se, uprkos svim te5ko6ama, mogu smatrati zadovoljavajuiim.

dr. Kemal Kozari6. guvemer
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Pravni status

U skladu s Ustavom - Aneksom 4. Opieg okvirnog sporzvuma zamir u Bosni i Hercegovini,

Centralna banka Bosne i Hercegovine je institucija Bosne i Hercegovine osnovana Zakonom

o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine, koji je usvojio Parlament Bosne i Hercegovine 20.

juna 1997.'i podelaje s radom 11. augusta 1997. Osnovni ciljevi izadaci Centralne banke

Bosne i Hercegovine, utvrdeni Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine,jesu:

da postigne ioduva stabilnost domade valute (konvertibilne marke) tako Sto je izdaje uz puno

pokri6e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima, u skladu s aranZmanom poznatim

pod nazivom valutni odbor, prema fiksnom kursu: jedna konvertibilna marka za jednu

njemadku marku. Od 1. januara 2002. konvertibilna marka vezanaje za euro prema kursu:

jedna konvertibilna marka za 0,511292 eura, odnosno jedan euro iznosi 1,955830

konvertibilnih marakal

- da defini5e i kontroli5e provodenje monetame politike Bosne i Hercegovine;

- da drii sluZbene devizne rezerve i upravlja njima na siguran i profitabilan nadin;

- daodrLava odgovarajuie platne i obradunske sisteme;

- da koordinira djelatnosti agencija za bankarstvo entiteta nadleZnih za izdavanje bankarskih

licenci i superviziju banaka;

- da prima depozite od institucija na nivou Bosne i Hercegovine, odnosno depozite entiteta i

njihovih javnih institucija na osnovu zajednidke odluke entiteta, kao i depozite komercijalnih

banaka;

- da izdqe propise i smjernice za ostvarivanj e djelatnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine

u okviru ovlaStenja utvrtlenih Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine;

I "SluZbeni glasnik BiH", 1 197, 29 102, 13 1 03, 14 / 03, 9 / 05,'7 6 1 06 i 32 107 .
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- da uiestvuje u radu medunarodnih organizaclja koje rade na utvrdivanju finansijske i

I ekonomske stabilnosti, te zastupa Bosnu i Hercegovinu u meduvladinim organizacijama o

pitanj ima monetame politike.

Centralna banka Bosne i Hercegovine potpuno je nezavisna od Federacije Bosne i

Hercegovine, Republike Srpske, te bilo koje javne agencije i organ4 a u cilju objektivnog

provotlenja svojih zadataka. Centralna banka Bosne i Hercegovine svoju djelatnost obavlja

preko Upravnog vijeda Centralne banke Bosne i Hercegovine, Uprave CBBiH i osoblja.

Upravno je vije6e Centralne banke Bosne i Hercegovine organ Centralne banke Bosne i

Hercegovine nadleZan za utwclivanj e monetame politike i kontrolu njenog provodenja,

organizaciju i strategiju Centralne banke Bosne i Hercegovine, u skladu s ovlaStenjima

utvrdenim Zakonom o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine. Upravno vijete Centralne

banke Bosne i Hercegovine sastoji se od pet dlanova, koje imenuje Predsjedni5tvo Bosne i

Hercegovine i izmedu svojih dlanova bira guvernera, koji je uj edno i predsjedavajuci ovog

organa i Uprave CBBiH. Guvemer je glarni izvrSni funkcioner zaduLen za svakodnevno

poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine. Uprava CBBiH, koju dine guvemer i tri

viceguvernera (koje imenuje guvemer, uz odobrenje Upravnog vijeia Centralne banke Bosne

i Hercegovine), na zahtjev guvemera, kao glavnog izvrSnog funkcionera, operativno provodi

aktivnosti Centralne banke Bosne i Hercegovine i uskladuje aktivnosti organizacij skih

iedinica.
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Za kontrolu rizika u Centralnoj banci Bosne i

vijeda Centralne banke Bosne i Hercegovine,

glavnog intemog revizora.

Hercegovine guverner, uz odobrenje Upravnog

imenuje glavnog internog revizora i zamjenike

Poslovanje Centralne banke Bosne i Hercegovine ostvaruje se preko Centralnog ureda sa

sjedi5tem u Sarajevu, tri glavne jedinice sa sjediStem u Sarajevu, Mostaru i Banjoj Luci i dvije

filijale sa sjediStem na Palama i u Distriktu Brdko.
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b acke d s e curitie s purc has e pro gramme)

BAM Valutni kod konvertibilne marke

I
BHAS Agencija za statistiku BiH

I BIS Banka za medunarodna poravnanja (engl. Bankfor International Settlements)

I CBBiH Centralna banka Bosne i Hercegovine

I 
CBPP3 Treii program kupovine pokrivenih obveznica (engl. Covered Bond Purchase

Programme)

I ECB Evropska centralna banka

I 
FBiH Federacija BiH

I FOMC Federalni odbor za operacije na otvorenom trZi5tu (engl. Federal Open Market
I Committee)

I KM valutni simbol konvertibilne marke

I 
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I RS Republika Srpska
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SDR Specijalna prava vudenja (engl. Special Drawing Rights)
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l. Ekonomska kretanj a n 2014. godini

1. 1. Medunarodno ekonomsko okruZenie

1.1.1. Trendovi u realnom sektoru

Ostvarene stope privrednog rasta u2014. godini na globalnom nivo u zoni eura i SAD-a su

ispod projektovanih vrijednost u 2013. godini'z. Vrijednost svjetske proizvodnje roba i usluga

(engl. world output) porasla je za oko 3,3%r, Sto je ispod odekivanih 3,6%oa . Uprkos izuzetno

niskim kamatnim stopama, rast u naprednim ekonomijama (engl. advanced economies) jo! se

suodava s ogranidavaju6im faktorima, olidenim u jakim deflacijskim pritiscima i usporavanju

rasta u trZi5tima u nastajanju i zemljama u razvoju (engl. emerging markets and developing

economies). Kao u SAD-u, i u zoni eura ekonomski je oporavak sporiji od odekivanog.

Ameridka ekonomija realno je porasla za 2,4o/o (odekivano 2,6%), a ekonomija zone eura za

0,9% (odekivano 1%o), dok 6e trZi5ta u nastajanju i zemlje u razvoju n 2014. godini zabiljeZiti

stopu rasta od oko 4,4Yo,u odnosu na odekivanih 5.1o%.

Zona eura i EU u 2014. godini nakon dvije godine recesije uspjele su se lratiti na stazu

ekonomskog rasta i negativna privredna kretanja (rast realnog BDP-a u zoni eura u 2012.

godini i 2013. godini bio je -0,8% i -0,4% respektivno) preokrenuti u pozitivna. Ekonomski

rast ostvaren je u uvjetima neznatnog rasta javnog duga zone eura (sa 91%oBDP-a u Q3 2013.

godine na92,05o/o BDP-a u Q3 2014. godine), politike Stednje reprezentovane kroz smanjenje

budZetskog deficita (sa -3^28oh BDP-a u Q3 2013. godine na -2,51% u Q3 2014. godine), ali i

visoke stope nezaposlenosti i nerijeSene i akutne krize javnog duga u pojedinim dlanicama

zone eura. Trend pada inflacije u zoni eura, koji je zapodet u 2013. godini nastavlj en je i u

2014. godini, uprkos ekspanzivnoj monetarnoj politici ECB, koju su obiljeZile nestandardne

mjere ECB i sniZavanje referentnih kamatnih stopa ECB, a posebno negativna kamatna stopa

na dio sredstava koje banke drZe kod ECB. Opadaju6a stopa inflacije u2014. godini na kraju

se pretvorila u deflaciju (u XII 2014. godine u odnosu na XII 2013. godinu stopa inflacije

2 I M F .

3 WEO, X.2014. godine.

4 WOE, IV.2013. godine.

I
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mjerena harmonizovanim indeksom potro5adkih cijena je -0,2%) i to je prvi put nakon duboke

recesije i22009. godine daje stopa inflacije u zoni eura negativna.

Tokom 2014. godine nezaposlenost u zoni eura blago je smanjena (sa 11,86% u XII 2013.

godine na 11,33o/o u XII 2014. godine), a u vedini zemalja iz kojih u BiH stiZu radnidke

doznake onaje i smanjena i ispod je prosjeka u zoni eura (Tabela 1). Na kraju 2014. godine

najniZu stopu nezaposlenosti iz ove grupe zemalja ima Njemadka $.8%), a najvi5u Hrvatska

(16,3%), koja i pored pristupanja EU u 2014. godini ima negativnu stopu privrednog rasta (-

0,4%). Slovenija i Svedska sa stopama rasta BDP-a od 2,6%o i 2]%o su iznad prosjednih stopa

rasta BDP-a u EU28 (l,306) i zona eura (0,9%). Srbija je 2014. godinu zavr5ila s padom

realnog BDP-a od 1'8% (201412013.) i stopom nezaposlenosti od 16,8% (M014. godine).

Tabeia 1.1: Stopa nezaposlenosti u EU i stopa rasta BDP-a u procentima

EU 28 Zona eura Danska Niemadka Hrvatska Austr'1ja Slovenija Svedska
Stopa n-ez-aposlenosti g.g l l,i 6.2 4.g 16.3 4.g g.'r 7,6

l t , '10 r-1.
Stopa rasta realnog

B D P ,  2 0 1 4 / 2 0 1 1 .
l ' l 0 .9 1 .6  -0 ,4  0 .3  2 .6  2 ,1

I
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lzvor: Eurostat

Zahvaljujuii visokim stopama privrednog rasta u 2014. godini i produZetku privredne

ekspanzije iz 2013. godine u SAD-u je stopa nezaposlenosti sa 6,'7oh (XII 2013. godine)

smanjena na 5,,6Yo (XII 2014. godine.;s. Stopa rasta realnog BDP-a SAD-a u 2013. godini bila

je 2p% (2013120\2), a u 2014. godini rast je nastavljen po stopi od 2,4%o (201412013).

U detvrtom kvartalu ponovo je zablljeiena visoka stopa rasta realnog BDP-a (Q4 20141Q4

2013 - 2,4oh),,31o bi mogao biti nagovjeitaj odrZavanja postojeieg tempa privrednog rasta

SAD-a i u 2015. godini, s pritiskom na rast referentnih kamatnih stopa FED-a i implikacijama

na rast kamatnih stopa na svjetskom finansij skom trZi5tu. Kao i u svim naprednim

ekonomijama i u SAD-u je u20114. godine inflacija imala opadajuii trend. da bi u decembru

mjereno indeksom potro5aikih cijena (CPf dostigla nivo od 0,8% (m/m-12), a mjereno

harmonizovanim indeksom potro5adkih cijena (HICP) nivo od 0,2o/o (mlm-12). Odekuje se da

ie usljed znadajne razlike u stopama inflacije i stopama nezaposlenosti izmedu zone eura i

5 Prosjedna stopa nezaposlenost i  u 2012. godini  u SAD-u bi la je 8,1%.



SAD-a tokom 2015. godine dodi do joS veceg razmimoilaienja u monetarnim politikama

ECB i FED-a, na nadin da ie monetama politika ECB postajati sve ekspanzivn4a, a

monetama politika FED-a orijentisana ka restriktivnom djelovanju.

Globalni rast niZi od odekivanog, odluka zemalja OPEK-a da ne smanjuju nivo proizvodnje,

kao i razvoj i primjena novih metoda proizvodnje nafte u SAD-u djelovali su na smanjenj e

cijena nafte (Grafikon 0l). Cijena barela nafte (engl. brent crude oil) smanjena je za 43,81o/o

(X112014/XII 2013. godine), sa USD 110,63 (XII 2013.) na USD 62,16 (X112014.), aktoz

slidan pad pro5la j e i cijena 2e11ezne rude. koja j e na godi5njem nivou korigoiz ana za 49,33Yo.

Cijena zlata je u prvoj polovini godine biljeZila rast, da bi pred sam kraj druge polovine

godine naglo izgubila na vrijednosti i gotovo se izjednadila vrijednosti zlataskrajaprethodne

godine (XlI 20141 XII 2013 : -1,71%). Od kljudnih robnih cijena jedino je zbog visoke

potraZnje porasla cijena aluminija; na godi5njem nivou za 9,75%o. Na kraju 2014. godine

cijena zlata je 1200,62 USD po unci, a aluminlja1.909,46 USD po metridkoj toni.

Grahkon 1.1: Robne ciiene

250
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Izvor: lMF. Napomena: Sirova nafta: Crude Oil Q)etroleum), Dated Brent, light blend 38 API, fob U.K., US

Dollars per Baruel; ZIato: Gold (UK), 995% fine, London afternoon fixing, overage of daily rates; Leljezo:

China import lron ore Fines 62%o FE spot (cFR Tianjin port), US Dollar,s per Dry Metric Ton;

Aluminij: Aluminum,99.5o/o minimum purity, LME spot price, CIF UK ports, US Dollars per Metric

Ton.
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1.1.2. Monetarni trendovi

Politika ECB je u 2014. godini bila fokusirana na suzbijanje deflatomih pritisaka, jadanje

agregatne potraZnje i olakSavanje uvjeta kreditiranja malih i srednjih preduzeda. Posljedidno,

banke su destimulisane da drte prekono6ne depozite kod ECB na nadin da su odgovarajude

kamatne stope u odnosu na kraj 2013. godine sniZene za 20 bp na -0,20oh. Jednako su

smanjene i kamatne stope na osnovne operacije refinansiranja (engl. Main reJinancing

operations) na nivo od 0,05%, stvarajudi preduvjete za dodatno smanjenje kamatnih stopa na

trZi5tu novca. Kamatna stopa na (engl Marginal lenging

facility) sniZena je u istom periodu za 45 bp na nivo od 0,30%, dime se ogranidila mogu6nost

visokih stopa na meclubankarskom trZi5tu novca.

Iz ovakvih trendova u kljudnim kamatnim stopama bilo je evidentno da u eurozoni slaba

likvidnost vi5e nije osnovni problem, nego slab kreditni rast, koji je dodatno potiskivao slabu

agregatnu potraZnju. Stoga su finansij ska trZi5ta u znadajnoj mjeri i anticipirala promj ene u

prirodi novih nestandardnih mj era monetame politike ECB, koje su najavljene i djelimidno

implementirane u 2014. godini, a kojima se Zeli postiii aktivno upravljanje ka znadajnom

povecanju bilansne sume i smanjiti ovisnost o volji banaka da koriste likvidnost koju pruZa

ECB. U junu je konadno reapsorbovana likvidnost pruZena kroz Program trZi5ta kapitala

(engl. Securities Market Programme), te su okondane i sedmidne operacije finog

prilagodavanja ECB (engl. Fine-tuning operatioirs). Istovremeno, najavljena je serij a ciljanih

operacija dugorodnog refinansiranja (engl. Targeted longer-term refinancing operations -

TLTRO), kojima se Zeli podstaknuti kreditiranje nefinansijskog sektora (iskljudujuci

kreditiranje stanovni5tva za kupovinu nekretnina) u eurozoni. U oktobru je podela kupovina

pokrivenih obveznica u sklopu treieg programa (engl. Coyered Bond Purchase Programme -

CBPP3), a najavljeno je da ie program trajati najmanje dvije godine. U novembru se podelo s

kupovinom vrijednosnih papira pokrivenih imovinom (engl. Asset-backed securities

ABSPP), a predviileno je i da ovaj program traje bar dvije godine. Kako 6e oba spomenuta

progrirma! skupa s ciljanim operacijama dugorodnog refinasniranja, rezultirati znadajnim

poveianjem bilansne sume ECB, odekuje se da 6e njihov utjecaj na trZi5ta i realni sektor biti

dalekoseZniji od direktnog utjecaja na smanjenje raspona kamatnih stopa na kupljena

sredstva. Kroz prvi kanal monetame transmisije Zeli se posti6i promjena u odekivanjima

investitora u pogledu budu6ih trendova. Drugim se kanalom Zeli postiii ,,portfelj-efekt" i

tzazvati efekti prelijevanja na sve vrste aktive bankarskog sektora. U marlu 2015. godine
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podelo se i s kupovinom obveznica izdatih od centralnih vlada eurozone i odredenih agencija i

medunarodnih institucija sa sjedi5tem u eurozoni u sklopu programa kupovine javnog sektora

(engl. Public Sector Purchase Programme; PSPP). Ovaj je program komplementaran s

kupovinom pokrivenih obveznica u sklopu tredeg programa i vrijednosnih papira pokrivenih

imovinom, a planirano je trajanje bar do septembra2016. godine.

Sestogodi5nji program kvantitativnih olak5ica (engl. Quantitative Easing Program - QD u

SAD-u, kojim je kroz program kupovine obveznica u wijednosti od 4.500 milijardi USD

zn-adajno napuhana bilansna suma FED, konadno je okondan u oktobru 2014. godine.

Metlutim, FOMC (engl. Federal Open Market Committee - Federalni odbor za operacije na

otvorenom trZiStu) najavio je zadr1avanje kljuine kamatne stope na rekordno niskom nivou, u

rasponu 0.00% - 0.25% 1o3 neko vrijeme, posebno ako projekcije inflacije i dalje budu znatno

ispod ciljanog dugorodnog niv oa od 2oh.

Posljedica promjena u monetamim politikama, posebno ECB, bila je pad vrijednosti EUR

prema USD t2014. godini (Grafrkon 1.2). Tokom 2014. godine EUR je izgubio ll,ll%

vrijednosti prema USD, azalim i dodatnih 12,34% do polovine februara 2015. godine. Jadanje

USD bio je i jedan od razloga pada cijena nafte na svjetskim trZi5tima, Sto je uzrokovalo

korekcije na niZe u vrijednosti nizatzv. naftnih valuta, u pruom redu ruske rublje.

l 6
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Grafikon 1.2: Kurs EUR orema USD

Izvor: ECB

1.2. Izvje5taj o stanju privrede BiH

I pored majskih i augustovskih poplava i smanjenja proizvodnje jednog od glavnih izvoznih
proizvoda - elektridne energije, procjenjuje se da je ekonomija ostvarila i nominalni i realni

rast u odnosu na prethodnu godinu. Prema procjeni CBBiH, nominalni bruto druStveni

proizvod (BDP) u 2014. godini 1e 26,93 milijarde BAM (Tabela 01)6. Sto predstavlja rast od

2,48'/o u odnosu na2013. godinu. uz pretpostavljeni BDp-deflator od 5,2%o 2a2014. godinu,

realni BDP je procijenjen na 25,60 milijardi BAM (+0,7% u odnosu na prethodnu godinu).

Prema podacima Agencije za statistiku BiH (BHAS), u prva tri kvarlala 2014. go<line u

o 
Statistidke tabele u poglavlju 5 ovog lzvjeStaja u tekstu su oznaeene prema redoslijedu u poglavlju 5, poput

Tabele 01' Dodatne tabele koje se nalaze u tekstu oznadene su rednim bojem poglavlja i rednim brojem tabell u
tom poglavlju, naprimjer Tabela L I. Grafikoni u tekstu numerisani su koristeii istu analoerru.
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odnosu na isti period 2013. godine ekonomija je rasla po stopi od 3,17%. Prema istom izvoru,

rast realnog BDP-a u prva tri kvartala 2014. godine procijenjen je na0,99Yo.

Za procjenu efekata poplava na ekonomsku aktivnost u 2014. godini u CBBiH kori5ten je

dokument pod nazivom Bosnia and Herzegovina Floods, 2014; Recovery needs assessmentl .

Ovaj je dokument pripremila bh. vlast na svim nivoima uz tehnidku i frnansijsku podrSku EU,

WBiIBRD i tlN-a i ne obuhvata efekte augustovskih poplava. JoS uvijek ne raspolaZemo

procjenom efekata poplava na potencijalni BDP, medutim, imaju6i u vidu da se trenutna

ekonomska aktivnost pokazala otpornom na tako znadajne Sokove8, vjerovatno je da ie veiinu

tereta efekata poplava snositi ekonomski potencijal. S veiim stepenom oSte6ene javne

infrastrukture bez njene sanacije potencijal za ekonomski rast je umanjen. Pri tome treba uzeti

u obzir ranij e poteSkode s odrZavanjem fiskalne stabilnosti zemlje i dodatne pritiske nastale

zbog potrebe sanacije Steta i gubitaka od poplava. Servisiranje vanjskog duga je prioritet, a

preostala sredstva, koja su vrlo ogranidena i koja su takoder finansirana zaduZivanjem, vlada

6e morati rasporediti izmedu javnih radova i subvencija socijalno ugroZenim kategorijama

ukoliko se ne budu koristila donatorska sredstva za sanaciju Steta od poplava, pa dak i da se

radi o kreditnim sredstvima. S tim u vezi, bitno je napomenuti i da ce efekt javnih radova na

potencijalni BDP ovisiti o vrsti radova, jer ie sanacija o5teiene infrastrukture imati slabiji

efekt na rast potencijalnog BDP-a od izgradnje novih objekata ili pruZanja novih usluga.

Konadno, odekuju se i dugorodni efekti poplava na BDP zbog smanjenja agregatne potroSnje,

u koj oj su izdaci za krajnju potro5nju domaiinstava daleko naj znadaj nij a stavka. PotroSnja

domaiinstava u BiH determinisana je potroSnjom esencijalnih roba i usluga, a dva segmenta s

najznadajnijim gubicima i Stetama od poplava su. prema spomenutnom Izvje5taju,, stambene

jedinice i kuianski aparati, te uvjeti Zivljenja i zaposlenost. Imajuii u vidu nizak nivo

raspoloZivog dohotka. koji se u najveioj mjeri tro5i na osnovne potrep5tine, prilagodavanja u

kraj njoj potroSnji domaiinstava ne moraju nuZno biti znacajnae. Procjena utjecaja poplava na

7 Dostupan na: http://europa.bai Download.aspx?id- I 521 &lang:EN

8 Prema ovom izvje5taju, Stete igubici zbog majskih poplava procijenjeni su na 2,04 milijardi EUR, odnosno
15,17o nominalnog BDP-a u 2013. godini, dok su sredstva potrebna za opravak i rekonstrukciju procijenjena na
1,77 mi l i jardi  EUR, Sto je u v is in i  13.1% nominalnog BDP-a u 2013. godini .

9 Zbog slabe kupovne moii stanovniStva (koja se ogleda u niskom BDP-u po stanovniku) najveii dio BDP-a u
BiH konzumira se u tekuioj godini (94% naspram 71 ,8lo u EU28). Osnovni egzistencijalni tro5kovi, u kojima
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nivo siroma5tva iznesena u lzvje5taju o poplavama ukazuje da bi se, u zavisnosti od toga da li

se koristi broj vei izgubljenih ili/i ugroZenih radnih mjesta, stopa krajnjeg siroma5tva mogla

povecati sa 18,7o/o za 0,4 i 1,8 procentualnih poena respektivno. Odnosno, procijenjeno je da

bi se zbog poplava ispod granice siromaStva moglo nadi novih izmeilu detiri i 18,5 hiljada

porodica. Dodatni pritisak na raspoloZivi dohodak stanovni5tva, Sto ie u konadnici utjecati i

na potencijalni BDP, imat ie i nadin finansiranja sanacije ili zamjene uni5tenih stambenih

jedinica i opreme u doma6instvima (lidna u5tedevina, donacije nevladinih organizacija,

donacije stranih vlada, donacije doma6e vlade ili zadulivanje).

Prema podacima za prva tri kvartala, rast BDP-a u 2014. godini uzrokovan je prvenstveno

rastom aktivnosti u devet ekonomskih djelatnosti grupisanim u stavci ,,Ostalo", koje su u prva

tri kvartala 2013. godine dinile svega 28,19yo bruto dodane vrijednosti. I pored tako

zna(ajnog utjecaja na rast bruto dodane vrijednosti, udeSie u 2014. godini povedanoje tek na

28,83% (Grafikon 1.3). Zna(,qan doprinos rastu nominalnog BDP-a za prva tri kvartrala dao je

sektor gradevinarstva, dok su trgovina i budZetski korisnici zabilleLili skroman porast u

odnosu na isti period prethodne godine. Bruto dodana vrijednost industrijske proizvodnje je

gotovo nepromijenjena u odnosu na prva tri kvarlala 2013. godine, dok je zabiljeLet snaLan

pad u poljopriwedi, vjerovatno kao posljedica poplava u2014. godini.

I
I
I
I

dominiraju troSkovi hrane i bezalkoholnih pita, najznatajnija su stavka u strukturi stvarne pojedinadne potro5nje.
Ako se kao egzistencijalne potrebe (koje se ne mijenjaju znadajno s promjenama u opiem nivou cijena)
identifukuju hrana i bezalkoholna piia, odje6a iobu6a. stanovanje i reZije te zdravstvo, udio ove grupe roba i
usf uga u stvarnoj pojedninadnoj potro5nj i u BiH iznosio je 54,3%o. Izvor podataka: Eurostat.
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I Grafikon 1.3: Osnovni uzroci promjena u BDP-u u prva tri kvartala 2014. godine u odnosu na
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Legenda:
Grupa A: industrijska proizvodnja; statistiika podrudja djelatnosti B (vaclenje rude ikamena), C
(preradivadka industrija) i D (proizvodnja i snabdijevanje elektriinom energijom, plinom,
parom i klimatizacij a).
Grupa B: budZetski korisnici; statistidka podrudja djelatnosti O (awa uprava i odbrana;
obavezno socijalno osiguranje). P (obrazovanje) iQ (djelatnost zdravstvene i socijalne zaStite).
Grupa C: trgovina; Statistidko podrudje djelatnosti G (trgovina naveliko i malo; popravak
motornih vozila i motocikala).
Grupa D: gradevinarstvo; statistidko podrudje djelatnosti F (gradevinarstvo).
Grupa E: poljopriweda; statistidko podrudje djelatnosti A (poljoprivreda, Sumarstvo iribolov).
F:  Ostalo.

Izvor: BHAS

Kada se posmafa doprinos ekonomskih djelatnosti rastu realnog BDP-a, nalazi se da je rast

ekonomske aktiwosti, osim u sludajevima kategorija ostalo i trgovina, uglavnom posljedica

rasta cijena roba i usluga proizvedenih u zemlji, a ne obima proizvodnje.
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1.2.1. Realni sektor

Imajudi u vidu njihov znadaj za nivo ekonomske aktivnosti, u sklopu Potpoglavlja 1.2.1.

poseban akcent stavljen je na industrijsku proizvodnju i gratlevinarstvo. Pored aktivnosti u

ovim djelatnostima, naznadeni su i osnovni trendovi u op6em nivou cijena u2014. godini, te

trendovi u zaposlenosti i pla6ama.

Industrij ska proizvodnja i grailevinarstvo

Obim industrijske proizvodnje gotovo je nepromijenjen u odnosu na 2013. godinu, te je

zabrljeLen rast od svega 0,18%o. U decembru je zabiljeLen pad industrijske proizvodnje na

godi5njem nivou od 1,360/o (Tabela 03). Slab rast obima industrijske proizvodnje na

godi3njem nivou posljedica je i vanredno visokih stopa rasta zablljeilenih u 2013. godini.

Kako je utwdeno da je natprosjedan godi5nji rast indeksa industrijske proizvodnje u 2013.

godini prvenstveno posljedica niskog rasta u 2012. godini i da su zabiljelene stope rasta u

20 I 3. godini na nivou trenda karakteristidnog za period nakon 2008. godine, u tom kontekstu i

zabiljeLeni obim industrijske proizvodnje u 2014. godini treba smatrati prosjednim.

Medutim. za razllktt od prethodne godine, kada je zabrljeien snaZan rast u gotovo svim

industrijskim grupamato, u 2014. godini je pad u obimu proizvodnje u glavnoj industrijskoj

grupi energija gotovo neutralisao rast obima industrijske proizvodnje u ostalim industrij skim

grupama. Pad proizvodnje u ovoj industrijskoj grupi uzrokovan je u najvedoj mjeri padom

proizvodnje i snabdijevanja elektridnom energijom i plinom (-9,61% u 2014. u odnosu na

2013. godinu). Smanjenje proizvodnje u ovoj oblasti nije posljedicamajskih i augustovskih

poplava, nego je trend prisutan od podetka godine (Grafikon 1.4).

l0 Izuzetak je jedino bila glavna industrijska grupa trajni proizvodi za Siroku potrosnju, koja zbog niskog
pondera nema zradajan udecaj na nivo indeksa industrijske proizvodnje.
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Grafikon 1.4: Obim proizvodnje elektridne energije u poredenju s istim mjesecom prethodne

sodine
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Izvor: BHAS

Utjecaj smanj enj a proizvodnje u glavnoj industrijskoj grupi energija neutralisao je porast

proizvodnje u glavnoj industrijskoj grupi proizvodi za nedufaznu potro5nju (+5,06% u2014.

u odnosu na 2013. godinu). Proizvodnja proizvoda od gume i plastidnih masa (Grafikon 1.5)

uzrokovala je spomenuti rast proizvodnje unutar grupe intennedijami proizvodi. Porast od dak

32,28 indeksnih poena u odnosu na2013. godinu (Sto implicira porast obima proizvodnje od

30,34%), uz ponder u industrijskoj grupi proizvodi za medufaznu potro5nju od ispod 3%,

sugeriSe da je vanredni rast obima proizvodnje proizvoda od gume i plastidnih masa prisutan

od drugog kvarlala 2014. godine znadajno ublaZio pad obima industrijske proizvodnje u2014.

godini. Daleko skromniji rast zabiljeZen je u djelatnostima proizvodnje gotovih metalnih

proizvoda, osim ma5ina i opreme i prehrambenih proizvoda, ali se zbog Sirine oblasti

djelatnosti ne moZe sa sigurno5iu tvrditi da se radi o proizvodima zamedufaznu potro5nju.
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Grafikon1.5: Obim proizvodnje proizvoda od gume i plastidnih masa u poredenju s istim

mjesecom prethodne god i ne
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Izvor: BHAS

U ekonomskoj djelatnosti gradevinarstvo zabiljeZen je rast u prua tri kvartala u odt]osu na isti

period 2014. godine od (akl2,4o/o. Medutim, ukoliko se u obzil uzme cjenovni efekt, Iast u

posmatranom periodu je svega 4,6%0. Cjenovni ef'ekt bio je posebno nagla$en u ffeeem

kvaftalu 2014. godile, 3to implicira da su aktivnosti na izgradnji infrastrukture znataino

doprinosile rastu cijena domacih proizvoda u djelatnosti gradevinalstva (Grafikon l '6)'

L J
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Grafikon1.6: Promjene u ekonomskoj djelatnosti gradevinarstva u pofeden]u s

periodom prethodne godine
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II. Cijene

vei podetkom godine deflatorni pritisci, prisutni od polovine 2013. godine, poreli su

popustati (Tabela 04), ali su opde potroiadke cijene u 2014' godini mjerene indeksom

potroSadkih cijena (CPI) bile niZe od zabil jeZenih u 2013. godini za 0.93yo' Dugorodni

inflatorni trend u BiH mjeren temeljnom inflaciiom u 2014. godini iznosio ie A,45% i vi5i je

od stvarne inflacije (Gratikon 1.7;.t' Vrijednosti stvarne i procijenjene temeljne inflacije u

' l 
Tri .;.nounu odjeljka koja su pod sna2nim utiecajem cijena roba na medunarodnim trzistima su: hrana i

bezalkoholna piia (zbog cijena hrane); stanovanje, voda, elektridna energija, plin i drugi energenti (zbog cijena

prirodnog gasa); te pruevoz (zbog cijena naftej. Temeljna inflacija rlobiiena je tako Sto je zvanidna inflacija

umanjena za efekte promjena , 
"i.,inu.u 

u oua tri odjeljka. Kao ponderi koriSteni su zvaniini c"dls"1t_f T,t^:t-11
l1"noi* odjetjke objavijeni od BHAS. Jedini izuzetak je 2013' godina, po5to za nju u momentu prsanla

GodiSnjeg izvjestaja za2013. goai", niru bili objavljeni cjenouni ponderi St'oga su i 2a2013' godinu koristeni

c jenovni  ponder i  za 2012. godinu

24



2014. godini sugeri5u da su promjene u cijenama roba i usluga kojima se u sludaju BiH

obidno ne trguje s inozemstvom rezultirale rastom opieg nivoa potro5adkih cijena.

Grafikon 1.7: Stvarna i procijenjena temeljna inflacija
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lzvor: BHAS, CBBiH. Napomena: Temeljna inflacija je procjena CBBiH.

Inflacija mjerena BDP-deflatorom ukazuje na intenziviran rast cijena u drugom i treiem

kvafialu 2014. godine (Grafikon 1.8). Poredenjem ovih dviju mjera inflacije, iako su

konceptualno razlitite,, dobijaju se znadajne informacije o uzrocima promjena u cijenama. CPI

je mjera promjena u op6em nivou cijena roba i usluga koje konzumira prosjedno doma6instvo.

Usljed pada cijena hrane na svjetskim trZi5tima v 2014. godini. a imajuii u vidu visok

trgovinski deficit na kategoriji hrana i prehrambeni proizvodi, cjenovni odjeljak hrana i

bezalkoholna pi6a je tokom 2014. godine vrSio deflatome pritiske na opdi nivo potro5adkih

cijena. S druge strane, BDP-deflator predstavlja cijenu po jedinici BDP-a, a te robe i usluge

proizvedene su u nacionalnoj ekonomiji. Znahjan rast BDP-deflatora u drugom i tredem

kvartalu zabillelen je u djelatnostima gradevinarstvo. te poljoprivreda. Sumarstvo i ribolov.

Rast BDP-deflatora u djelatnosti gradevinarstva u prva tri kvartala 2014. godine u odnosu na

isti period prethodne godine ukazuje na rast cijena u ovoj djelatnosti od 7,5 procentnih poena.

Kako se zna(,ajan dio aktivnosti u sektoru gradevinarstva vezuje za infrastruktume projekte,

izvjesno je da potro5nja vlade kroz investicije uzrokuje odreden rast domacih cijena. Rast

)s
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BDP-deflatora u djelatnosti poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov u prva tri kvartala 2014' godine

u odnosu na isti period prethodne godine ukazuje na rast cijena domaiih prehrambenih

proizvoda od 6 procentnih poena. ovaj je porast u zna(ainoj mjeri vjerovatno posljedica

poplava, a slaba veza s rastom potrosadkih cijena u odgovarajuiem cjenovnom odjeljku moZe

ukazivati na dvije stvari: da prosjedno doma6instvo ne konzumira domace prehrambene

proizvode u znadaj noj mjeri, ali i da je struktura korpe proizvoda na osnovu kojih se raduna

vrijednost indeksa u cjenovnom odjeljku hrana i bezalkoholna pifa sastavljena od prvenstveno

uvezenih proizvoda. Konadno, zanimljivo je da i pored pada cijena nafte na wjetskim

trZistima od jula 2014. godine i odgovarajuceg trenda u cjenovnom odjeljku prijevoz, BDP-

deflator u djelatnosti prijevoz i skladistenje ukazuj e na nepromijenjen opii nivo cijena u

tre6em kvartalu 2014. godine u odnosu na isti kvartal godinu ranije. Drugim rijedima' cijene

domaiih proizvoda u djelatnosti pilevoz i skladistenje sporo se prilagodavaju promjenama u

cijenama nafte na svjetskim trZi5tima.

Grafrkon 1.8: Godi5nje promjene u nivou cijena
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l l l .  Zaposlenost i place

Prema podacima BHAS, nezaposlenost u BiH

metodologiji (Medunarodna organizacija rada;

je u decembrrl 2013. godine prema ILO-

enal. International Labour Organization)
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iznosila 27,50% i nepromijenjena je u odnosu na 2013. godinu, dok je administrativna stopa

nezaposlenosti bila 43,60% C95 bp u odnosu na decembar 2013. godine). Iako se stope

nezaposlenosti znadajno razlikuju u nivoima, njihov trend je ujednaden, Sto ukazuj e na to da

je razlika u najvedoj mjeri uzrokovana razliditim tretmanom kategorije stanovni5tva starij eg

od 15 godina koje Zivi u privatnom doma6instvu.l' Pr.-u tome, mjeseine promjene u broju

zaposlenih i nezaposlenih prema djelatnostima trebale bi odraZavati osnovne trendove na

trZi3tu rada.13

Trend pada nezaposlenosti nri godi5njem nivou prisutan je tokom ditave 2014. godine

(Grafikon 1.9). Iako se radi o promjenama u stopama nezaposlenosti prema administrativnim

podacima (odnosno stopama nezaposlenosti koje premaSuju 40%), ohrabruje dinjenica da se u

2014. godini prvi put nakon makroekonomskog Soka krajem 2008. godine nezaposlenost

smanjuje u odnosu naprethodnu godinu, a ne samo da se biljeZi usporavanje njenog rasta.

12 
lLo-metodologija tretira kategoriju osobe stare l5+ godina koje Zive u privatnom domadinstvu kao radno

neaktivno stanovni5tvo i ova kategorija ne ulazi u ukupan broj nezaposlenih, odnosno ukupnu radnu snagu.
Prema administrativnim podacima, ova kategorija stanovniStva ulazi u ukupan broj nezaposlenih.

13 
Podu.i prema llO-metodologiji su godiSnji, dok su administrativni podaci o nezaposlenosti dostupni na

mjesednoj osnovi. Iako nije idealno rjeSenje, promjena u administrativnoj stopi nezaposlenosti trebala bi
ukazivati na promjene na trZistu rada sve dok je trend ujednaden s podacima prema IlO-metodologiji.
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Grafikon 1.9: Promjena u stopi nezaposlenosti u odnosu na isti kvartal prethodne godine

lzvor: BHAS

Godi5nje promjene u visini prosjedne neto plaie impliciraju da se nominalne place i dalje

prilagodavaju uvjetima na trZiStu veoma sporo (Grafikon 1.10). iinjenica da se u 2014. godini

biljeZi usporavanje rasta nominalne place uzpad nezaposlenosti sugeri5e daje novozaposlena

radna snaga vjerovatno niZe strudne spreme. Najveii utjecaj na visinu prosjedne plaie i u

ietvrtom kvartalu imaju: preradivaEka industrija. trgovina naveliko i malo, popravak motomih

vozlIa i motocikala; i javna uprava i odbrana, obavezno socijalno osiguranje.
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Grafikon 1.10: Godi5nja promjena u visini prosjedne neto plade
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1.2.2. Fiskalni sektor

U 2014. godini fiskalni je sektor zabrljeLio pozitivna kretanja u sferi naplate prihoda od

indirektnih porcza. Rezultat rasta prihoda su efekti izmjena Zakona o akcizama, naplata

zaostalih dugova po osnovu PDV-a i akciza, kao i izmjene u nadinu pla6anja uvoznih dalbina

kod kompanija koje se bave lohn poslovima. Uvoz kapitalnih dobara, koji je u 2014. godini

imao znadajan doprinos na rast naplate prihoda od PDV-a, imat ie negativan utjecaj na

fiskalni bilans u 2015. godini kroz isplatu povrata. Naplata prihoda u 2014. godini takoder je

bila pod utjecajem poplava i dinamike obnove devastiranih podrudja. U strukturi prihoda od

indirektnih poreza najznadajnije mjesto ima PDV (Grafikon 1.1 1). U odnosu na 2013. godinu,

neto prihodi po osnovu PDV-a zabiljeirli su rast od 105,0 miliona BAM (3,4%) i pored

visokog nivoa povrata. Akcize su druga po znataju vrsta prihoda od indirektnih poreza, koje

su zabiljeZile rast na godi5njem nivou od 40'0 miliona BAM (3,2%).
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Grafikon 1.1 l: Mjesedna struktura prihoda od neto indirektnih porezau2}l4. godini
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje

Konsolidovani budZet sektora generalne vladera obidno biljeZi deficit na kraju godine i pored

suficita u prva tri kvartala, kao rezultat razliditih evidencija rashoda i prihoda tokom godine.

Prema podacima Ekonomsko-fiskalnog programa. za 2014. godinu projiciran je primami

deficit u visini od 0,8% BDP-a (Grafikon l.l2). Projicirani deficit predstavljat 6e veliki

izazov za vlasti BiH, uzimajuii u obzir nova zaduZenja od inozemnih kreditora i rast neto

zaduZenosti na godi5njem nivou od 772,8 miliona BAM. Projicirani rast povrata za 2015.

godinu po osnovu indirektnih poreza'5 takoder ie imati negativan efekt na fiskalnu odrZivost.

14 GodiSnji podaci za konsolidovani budZet sektora generalne
publikacije.

I 5 Prema podacima Uprave za indirektno oporezivanje.

vlade nisu dostuoni u momentu izrade ove
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Grafikon 1.12: BudZetski deficit BDP-a u orocentima

*Projekcija Ekonomsko-fi skalnog programa

Izvor: CBBiH

Trend rasta vanjskog duga sektora vlade nastavljen je i na kraju 2014. godine iznosio je 8,18

milijardi BAM (Grafikon 1.13). U odnosu na2013. godinu vanjski je dug zabiljeZio rast od

772,8 mlliona BAM. Kao rezultat rasta kursa dolara u odnosu na euro vanjska zaduZenost

BiH zabiljeLlla je rast od oko 60,0 miliona BAM (ude56e dolara u strukturi duga BiH je oko

20%).

J I
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Grafikon 1.13: Vanjski dug sektora vlade i godi5nje promjene iznosa otplate vanjskog duga
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Izvor: Ministarstvo finansija i trezora BiH

U 2014. godini servisiran je vanjski dug u iznosu

2,8o/o BDP-a, i ukazuje na kontinuirani rast trenda

BDP-u (Grafrkon 1.14).

od 760,9 miliona BAM, Sto predstavlja

ude56a iznosa otplate vanjskog duga u

J L
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Grafikon 1 .14: Servisirani vanj ski dug BDP-a u procentima

Izvor: CBBiH

Sektor generalne vlade BiH se u2014. godini zaduZio 2a1,75 milijardi BAM kod inozemnih

kreditora (Tabela 1.2). Najveii iznos sredstava po pojedinadnom kreditoru pourden je po

osnovu IV SBA, tako da je u 2014. godini angaZovano 521,9 miliona BAM (u januaru 148,6

miliona BAM i u julu 373,3 miliona BAM, od dega je dio sredstava namijenjen za

ublaZavanje prirodne katastrofe od poplava). Najveii dio sredstava od SBA namijenjen je za

konsolidaciju budZeta i finansiranje tekuie potro5nle. Znahjan iznos povudenih sredstava

uloZenje u oblasti gradevinskih radova na koridoru VC i projekata rekonstrukcije regionalnih

puteva u BiH, Sto ima pozitivan efekt na rast ekonomiie.
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Tabela 1.2: Namjena sredstava od zadulenlakod inozemnih kreditora u 2014. godini
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\.'ntr - Standb"y'maniman 4

InfrastruL-nrni projeld (i{orid+r Vc. regionalna i -qradska infrastr:Ltura}

Ran'oj malih i srednjtr predrzeia

S ektor z&avstr'a

Elektroener getski sehor. r'odor od i kanalizacij a

5?1.9
t1 l9
161

65.5

r6

lzvor: Ministarstvo finansija itrezora BiH

Tabela 1.3 ispod daje pregled tran$i po IV SBA, po kojima je do kraja 2014. godine povudeno

422,8 miliona SDR.

Tabela 1.3: MBA s MMF-om

u milionima SDR

Trania

P lanirani datum
angaZovanja

sredstava

Datum
angalovanja

sredstava

AngaZovani Otpheeni

iz-ros imos

Ostatak
duga

I

I I

26.09.2012.

15.12.2012.

26.09.2012.

2 t . t2 .2012 .

50:7

50"7

0

0

50,7

50,7

ill

IV

33.8

33 "8
42.3

1 l  R

? ? R

I  5 .03 .20  I  3 .

15 .06 .2013 ,

15 .09 .20r3 .

08 .05 .20  I  3 .

28.06.2013.

28 .  I  0 .2013 .

0

0

0

VI

VII iVIl l+uveianje*

VI I I

15.12.2013.
I  J . U J .  I

1 <  n A  ? n 1  A

15.06 .20  r4 .

3r .0r .2014.
2.7.2014

+2")

t69 ,1

0,0

169,1

0.0

0

0

0

I
t

Ukupno: 422,8 4) )  g ,

lzvor:  CBBiH

+ Transe VII i VIII u iznosima od po 42.215.000 SDR i uve6anje stendbaj atanlmanaza509to

kvote, tj. 84.550.000 SDR namijenjeno za ublaZavanje posljedica prirodne katastrofe (poplave

u maju 2014. godine) odobrene su i angaZovane02.07'2014. godine.

Povudena sredstva irnala su privremeni pozitivan efekt na rast deviznih rezervi u mjesecima

(ianuaru i julu) u kojima su sredstva angazovana (Grafikon 1.15). Od ukupnog iznosa

servisiranog vanjskog duga u 2014. godini 44,5% odnosi se na servisiranje obaveza po SBA s
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MMF-om. u 2015. godini devizne rezerve smanjit ae se zaoko 100,0
osnovu otplate duga koji dospijeva prema MMF_u.

Grafikon l'15: stanje der"iznih rezervina k'aju mjeseca i devizne rezerve umanjene za efektepovladenja sredstava od inozemnih kreditora

R
'7,8

7.6

b

5 ,8
5,6

0 l  02  03  04  05  06  07  08  09
: Stanje deviznih rezervi

- - - Devizne rczerve umanjene za povladen iasredstava od ino_krediiora

lzvor:  CBBiH

BAM po

t
I
t
I
I
t
I
I

u 2014' godini vlade Federacije Bosne i Hercegovine i Republike Srpske emitovale suvrijednosne papire u ukupnom iznosu od 73g,0 miliona BAM (Gralikon 1.16). osimzaduzivanja na kratkorodnoj osnovi kako bi finansirare probleme u buclZetima i poveialesocijalna izdavanja nakon majskih poplava. entitetske vlade su izdavare i dugorodnevrijednosne papire s rokom otplate do pet godina (u iznosu od 32i,5miliona tsAM). Tokom2014' godine na napratu je prispjelo 331,4 miriona BAM. a prema podacima s kraja decembra2014' godine, tokom 201 5. godine dospijeva doclatnih 191.9 miliona BAM.
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Grafikon 1.16: Emitovanje vrijednosnih papira u FBiH i RS-u
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Javne finansije entiteta su u deficitnom finansiranju velikim dijelom orij entisane na bh.

frnansijski sektor, pri demu kljudnu ulogu igra infrastruktura domaieg finansijskog trlit;ta,

odnosno nebankarske finansiiske instituciie - berze.

RS i FBiH su tokom 2014. godine izvr5ile 15, odnosno 16 emisija javnog duga (Tabela 1.4), u

kojima su preovladavale kratkorodne emisije. Od ukupnog broja emisija 7, t1. 22,5Yo, odnosi

senaobveznice, l l  ,5Yo naemisijekratkoroinog javnogdugatj.naemisijetrezorskih zaptsa,

dok je ukupan iznos prikupljenih sredstava 378,75 miliona BAM (FBiH) i 359,3 miliona

BAM (RS). Dvije emisije javnog duga, po jedna za FBiH i RS' nisu uspjele, a uzroci su bili

lo5a pripremljenost emisij a,/aukcij e, ane averzija investitora prema ulaganju u j avni dug RS-a

i FBiH. U kratkorodnom javnom dugu dominiraju Sestomjesedni trezorski zapisi, koji su u

2014. godini emitovani deset puta. Odlika domaieg finansijskog trZi5ta je i dalje veda

potraLnja za javnim dugom FBiH, medutim, ta razlika se smanjila, Sto je dovelo do

pribliZavanja emisione cijene javnog duga FBiH i RS-a na trZi5tu Sestomjesednih trezorskih

zapisa (koji je najlikvidniji segment trZiSta), mada se FBiH i dalje finansira po mnogo niZoj

T
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cijeni nego RS. Razlika u cijeni javnog duga medu entitetima (na osnovu Sestomjesednih

trezorskih zapisa) je u zadnjoj emisiji iz2014. godine 85 bp' a u prosjeku tokom 2014. godine

160 bp u korist FBiH. Prosjeian omjer pokrivenosti svih emisija javnog duga (odnos izmedu

pristiglih i prihvacenih ponuda) za FBiH je 2,38. a za RS 1,82.

Tabela 1.4: Emisije javnog duga RS-a i FBiH

Rodnost emisii ctma

36
NeusPiele 

Llkrpno
emsue

15
FBiH

Izvor: www.sase.ba i wwrv.blberza.com

Procijenjena stopa prinosa najavni dug RS-a, koja se formira na osnovu trZi5ne cijenejavnog

duga RS-a, nastavila je tokom 2014. godine trencl pada, Sto takoder implicira niZe troSkove

finansiranjajavnog duga RS-a (Grafikon 1.17), ari samo u dugom roku. U kratkom roku (do

godinu dana) u odnosu na 2013. godinu procijenjena stopa prinosa na javni dug RS-a je u

prosjeku porasla za84,l bp i za 20,5 bp za rok od poia odnosno jedne godine.

Grafikon 1 ' 1 7: Procijenjena stopa prinosa na duZnidke vrij ednosne papire Republike Srpske
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Konvergencija cijena javnog duga RS-a i FBiH i visoka potraZnja za duZnidkim vrijednosnim

papirima entiteta omoguiile su uredno funkcionisanje javnih finansija u BiH i redovno

servisiranje dospjelih obaveza i pored rasta deficitnog finansiranja entitetskih budleta, a

stvorene su i pretpostavke zavefi stepen integracije entitetskih finansijskih trZiSta.

1.2.3. Finansijski sektor

Bankarski sektor

Trend znatno usporenog rasta potraZivanja od sektora rezidenata nastavljen je i u 2014. godini

uslijed smanjenja privrednih aktivnosti u BiH. Depoziti su imali rastuii trend tokom godine, a

zna(ajan utj ecaj na njihov rast imali su prilivi sredstava po osnovu SBA-aranZmana, te prilivi

sredstava zbog razmjera katastrofe koja je pogodila BiH. Smanjenje obaveza prema

nerezidentima nastavljeno je tokom godine. Neto strana pasiva bankarskog sektora smanjena

je za 323,7 miliona BAM u 2014. godini. Ovakvi trendovi u bankarskom sektoru imali su

negativan utjecaj na devizne rezerve. Medutim, drugi su faktori imali znadajniji utj ecaj na

kretanje deviznih rezewi (Poglavlje 2), Sto je neutralisalo udecaj aktivnosti komercijalnih

banaka na devizne rezerve (Grafikon 1.18).

Grafikon 1.18: Kvartalne promjene u deviznim rczeryama i neto stranoj pasivi komercijalnih

banaka
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U 2014. godini nastavljeno je smanjenje strane pasive komercijalnih banaka. Depoziti

I nerezidenata, koji su vedinom denominirani u stranoj valuti, smanjeni su za 280,7 miliona

BAM u odnosu na kraj 2013. godine, Sto obja5njava 86,7%o promjene u neto stranoj pasivi

I banaka (Grafikon 1.19). Otplata kredita uzetih od nerezidenata vi5aje od novih zaduZenja, te

su neto krediti smanjen za 57,1 miliona BAM. Pored navedenog, tokom 2014. godine strana

I pasiva komercijalnih banaka dodatno je smanjena za 101,0 milion BAM uslijed prodaje i

prijenosa dijela kreditnog portfelja dviju komercijalnih banaka u sektor nefinansijskih

I p..a*.ea

t 
Grafikon 1 .19: Mjesedne promjene u stavkama strane pasive i strane aktive
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Navedeni trend strane pasive sugeri5e da su domaii izvori finansiranja dovoljni da podmire

trenutnu potraZnju za kreditima, koja je na gotovo istom nivou kao i prethodne godine.

Grafikon 1.20 prikazuje nove plasmane BAM doma6im sektorima (revolving krediti,

prekoradenja i kreditne kartice nisu uradunati) i nove depozite BAM (depoziti po vitlenju nisu

ukljuieni) u 20 | 4. godini.

Grafikon 1.20: Novi olasmani i novi deooziti domacih sektora u BAM
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Godi5nje stope rasta kredita kretale su se izmedu 2 i 4% tokom godine. Dugorodni krediti

imali su ne5to vi5e stope rasta u odnosu na kratkorodne kredite. Medutim, navedeno ne

implicira porast dugorodnih investicija jer nema znadajnijeg oporavka privrednih aktivnosti

koje su popraiene kreditnim aktivnostima komercijalnih banaka. Udio 1o5ih kredita u

ukupnim kreditima iznosio je l4%;o na kraju 2014. godine.

Godi5nja stopa rasta dugorod.nih kredita privatnim nefinasijskim preduzeiima iznosila je do

skromnih 2% tokom godine. Rigorozniji uvjeti za odobravanje novih kredita dosta su

doprinijeli slabim kreditnim aktivnostima prema nefinansijskim preduzeiima. Uz dosta slabu

potraZnju za kreditima smanjenje kredita nefinansijskim preduze6ima dodatno je uzrokovala

prijevremena otplata revolving kredita kod manjeg broja banaka u 2014. godini. U kreditnom

portfelju banaka udio kredita nefinansijkim preduzedima pao je ispod 50% uslijed vi5ih stopa
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rasta kredithanja ostalih sektora. Grafikon 1.21 ilustruje doprinos rastu ukupnih kredita po

sektorima. Zbog realnijeg pnkaza stvamog doprinosa rastu ukupnih kredita podaci su

korigovani kod privatnih preduzeda za iznose koji se odnose na pojedinadni sludaj ispisa

sredstava ovom sektoru uslijed prodaje i prijenosa kreditnog pofifelja kod dvije komercijalne

banke.

Grafikon 1 .21 : Doprinos rastu ukupnih kredita po sektorima
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Izvor: Tabele 14 i 15.

Ne5to ve6e stope rasta kredita zabiljeLene su kod stanovni5tva i sektora vlade. Godi5nja stopa

rasta kredita stanovni5tvu kretala se u prosjeku c:ko 5,7o/o.Sto je znadajno vi5e u odnosu na

stope rasta kredita privatnim preduzeiima. I kod sektora vlade prisutan je trend rasta

potraLivarfa, te je ovaj sektor pove6ao svoje zaduZenje prema bankama za 198,4 miliona

BAM (22%), a vedi dio odnosi se na dugorodna zadulenja.

Depoziti su nastavili trend rasta tokom cijele godine uslijed rasta javnog vanjskog duga, te

rasta depozita privatnog domaieg sektora, prvenstveno stanovni5tva. Depoziti stanovni5tva

povedani su za ukupno 678,1 milion BAM i time preSli iznos od 9 milijardi BAM. Meilutim,

ovo povedanje ne predstavlja klasidnu Stednju nego je jednim dijelom uzrokovano naplatom

stare devizne Stednje, kao i novim kreditnim zaduLenjima. Naime, pojedine komercijalne
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banke kao instrument osiguranja kredita za stanovni5tvo zahtijevaju deponiranje odredenog

iznosa od odobrenog kredita, Sto moZe objasniti i dio depozita orodenih na dugi rok,

prvenstveno u domacoj valuti.

Prema konadnim nerevidiranim podacima agencije za bankarstvo, bankarski je sistem ostvario

pozitivan frnansijski rezultar - dobit od 167.6 miliona BAM, a najveii dio dobiti koncentrisan

je u manji broj najve6ih banaka kao i u prethodnim godinama.

Nebankarski sektor

Nizak nivo ekonomske aktivnosti, kao i slaba domada ttaLnja determinisali su kretanja u

nebankarskom finansijskom sektoru i u 2014. godini. Prema raspoloZivim podacima za pvo

polugodiSte 2014. godine. aktiva nebankarskog hnansijskog sektora povedala se za 45,3

miliona BAM, odnosno 7,4o/o u odnosu na kraj 2013. godine. Ovo povedanje u najvedoj mjeri

rezuitat je rasta aktive u sektoru osiguranja. Neznatan rast aktive zablljeLen je i u sludaju

investicionih fondova (1,1%),, dok su ostali finansijski posrednici biljeZili kontrakciju bilansne

sume (tabela 1.5). Ude56e nebankarskih finansijskih posrednika u ukupnoj aktivi finansijskog

sektora u prvom polugodiStu 2014. iznosilo je l3%, Sto je za 0''4 procentnih poena viSe u

odnosu na kraj prethodne godine.

Tabela 1.5: Vrijednost imovine finansijskih posrednika

u
mil ionima ude5ie

BAM o/o

Banke
Lizing kompanije r)

Mikrokreditne
organizacije "
Investici jski fondovi
2)

DruStva za osiguranje
i reosiguranie r)

22 .157 87 ,0
( r s  )  1

6 4 7  . <
L ; J

784

1 .361

25.413

' l t

5
Ukunno

Izvor:

I  -  FBA  iABRS.

2 -  CBBiH

3 - Entitetske agencije za nadzor osiguravaj udih dru5tava

u
milionima udeiie

BAM %

u
mil ionima udeSie

BAM %
20.995 86.0

767  3 ,1
'742 

3,0

828 3,4

r .080

2 1 . 1 8 6
t l 6

676

8 | l

1 . 1 7 4

86,3
) q

2,8

3 ' l

4,8

22.026 87,l
5 q 7  ) A

667 z,o

1 .231
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Na trZiStu osiguranja u BiH u 2014. godini poslovalo je 24 druStva za osiguranje i jedno

druStvo za reosiguranje, te je njihov broj ostao isti kao i u prethodnoj godini. Od toga je u

FBiH poslovalo 13 druStava za osiguranje i reosiguranje, a u RS 12 druStava za osiguranje.

Rast premije u sektoru osiguranja nastavljen je i u 20i4. godini i to 6,6Vo na godiSnjem nivou,

pri demu je ukupna premija osiguranja na kraju godine iznosila 562,1 milion BAM. Od

ukupne obradunate premije, na neZivotna osiguranja se odnosi 19,6%, odnosno 447,6 mihona

BAM. Obradunata premija na Zivotna osiguranja je iznosila 114,5 miliona BAM, dime je

nastavila trend pove6anja ude5ia u ukupnoj premrji na 20,4Yo, s ranijih 18.,9%. Ukupne bruto

isplacene Stete iznose 249,6 miliona BAM i iine 44,4o/o ukupne obradunate premije.

U 2014. godini dozvoluzarad imala su 34 investiciona fonda, od dega l8 u FBiH i 16 u RS.

Vrijednost imovine investicionih fondova u prvom polugodi5tu 2014. godine zabiljeilla je

skroman rast u odnosu na kraj prethodne godine i iznosila je 783,5 miliona BAM.

Na kraju 2014. godine u BiH je poslovalo 18 mikrokreditnih organizacija (MKO), od dega l4

mikrokreditnih fondacija (MKF) i detiri mikrokreditna druStva (MKD). U FBiH poslovalo je

1l MKF i I MKD, dok je u RS poslovalo tri lvlKF i tri MKD. U toku 2014. godine oduzeta je

dozvola za rad dvije MKO' dok je jedna nova i\{KO podela s radom. Na kraju prvog

polugodi5ta bilansna suma MKO iznosila je 647.1 milion BAM izabtljeLllaje smanjenje u

iznosu od 30% odnosu na kraj 2013. godine. Kreditni portfolio MKO manji je za2,l%o l

odnosu na kraj 2013. godine, jednim dijelom i uslijed smanjenja izvora sredstava.

Rezervisanja za kreditne gubitke veia su za 142,2o/o u odnosu na kraj prethodne godine, Sto je

posljedica zna(qnog pogor5anja kvalitete aktive kod jedne MKF. S obzirom da je krajem

godine doSlo do oduzimanja dozvole za rad jednoj MKF koja ima znadajno udeSce u bilansnoj

sumi, odekuje se daljnja kontrakcij a bilansne snme i kreditnog portfolija mikrokreditnog

sektora.

Na kraju 2014. godine dozvolu za rad imalo je sedam druStava zalizing, od toga Sest u FBiH i

jedno u RS. Ukupna bilansna suma druStava zalizing na kaju prvog polugodiSta iznosila je

525 miliona BAM., i nila je za l2,1Vo u odnosu na kraj prethodne godine. U strukturi ukupne

aktive neto potraZivanja po finansijskom lizingu imaju najznadajnije ude56e u ukupnoj aktivi

od 65,9o/o. Neto potraZivanja po hnansijskom lizingu manja su za 70o/o u odnosu na prethodnu

sodinu.
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1.2.4. Vanjski sektor

I. Platni bilans

Platnobilansna pozicija u 2014. godini pogor5ana je u odnosu na prethodnu godinu. Deficit

tekuceg raduna iznosi 2,07 milijardi BAM i ve6i je za 555,8 BAM ili 36,7yo. (Grafikon 1.22)

Najveda promjena dogodila se na radunu robe, gdje je do5lo do produbljenja trgovinskog

dehcita. Suficit na radunu usluga je neznatno porastao, a unutar kojeg je i neto izvoz roba

nakon procesuiranja zabiljelio rast u odnosu na 2013. Ostale vrste usluga imaju pozitivne

stope rasta (noienja stranih turista, gradevinske usluge i usluge transporta). Suficit primamog

dohotka takoder je smanjen za 5,0oh i to iskljudivo zbog isplate dividendi preduzeia u

veiinskom stranom vlasni5tvu. Rast sekundarnog dohotka donekle je smanjio pritisak na

tekuci radun, odnosno njegovo produbljenje, te se i pozitivno odrazio na rast deviznih rezervi.

Suficit na radunu sekundarnog dohotka povedan je za 229,7 miliona BAM ili 6,2Yo. Rast

biljeZe kako vladin sektor, tako i privatni transferi (penzije i doznake), a opet zbog povecanih

novdanih transfera za sanaciju Steta od poplava. Prilivi na kapitalnom radunu pove6ali su se za

vi5e od 50%o, kao posljedica jednostranih transfera stranih vlada za pomo6 u sanaciji Steta od

poplava.

Grafikon 1.22: Teku6 radun i njegove komponente
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S druge strane, priliv sredstava na finansijskom radunu skoro je duplo ve6i u odnosu na

prethodnu godinu. Priliv po osnovu direktnih stranih investicija poveian je 2a386,6 miliona

BAM, s tim da se polovina ovog povecanja odnosi nazadrLanu zaradu u bankarskom sektoru.

Neto zaduZenje vlade iznosi 527,7 miliona BAM, Sto je povedanje od 6,90/o u odnosu na

zad;lienje:u2013. godini. Bankarski je sektor i u2014. godini nastavio s razduZivanjem, iako

u veiem obimu nego Sto je to bio sludaj u 2013. godini, te je otplata strane pasive za160

miliona BAM veda na godi5njem nivou. Ostali sektori takoder se u znatno veioj mjeri

razduZuju u odnosu na prethodnu godinu. Rast rezervne aktive iznosi 684,7 miliona BAM i

manji je 2a24,2 mil ionaBAM il i  3,4Yo(Grafikon 1.23).
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Grafikon 1.23: Finansijski radun i njegove komponente
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Rusija je i u prvih devet mjeseci 2014. godine zadrLala poziciju najveceg investitora u BiH s

aspekta direktnih stranih investicija - DSI (Grafikon 1.24). U tom periodu DSI iz Rusije, bez

zadrianlhzaradaiznoslle su 186 miliona BAM, a slijede Velika Britanija i Austrija sa 110,9

miliona BAM i BAM 49,4 miliona BAM. U istom periodu DSI iz Hrvatske, Slovenije i Srbije

iznosile su BAM 38,5 mil. BAM 20,5 mil. i BAM 8,3 mil. respektivno. U prva tri kvartala

2014. godine ukupne DSI iznosile su BAM 554,7 mil. i vede su u odnosu na isti period

prethodne godine za2l,6'r/o. Najveia koncentracija DSI je u tri djelatnosti: proizvodnja koksa

i rafiniranih naftnih proizvoda (184 miliona BAM), vadenje ugljena i lignita (110,7 miliona

BAM) i hnansijske i usluZne djelatnosti. osim osiguranja i penzijskih fondova (62,6 miliona

BAM). Prema platnobilansnim podacima o DSI koji sadrZe procjenu zadrZanih zarada t

periodu Ql 2014. godine do Q3 2014. godine ukupne DSI porasle il za 18,'7Yo (I-IX 20141 l-

IX 201 3. godine) i dostigle su nivo od 667 miliona BAM.
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Grafikon 1.24: Tokovi DSI u BiH oo zemliama
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Izvor: CBBiH. * Napomena: Bez zadrLane zarade.

U odnosu na 2013. godinu, gdjeje bio prisutan trend rasta izvozar. stagnacija uvoza,2014.

godinu karakteri5e pad ili relativno niska stopa rasta izvozai rast uvoza, Stoje u konadnici i

dovelo do produbljenja trgovinskog deficita, koji je na godiSnjem nivou vedi 2a726,0 miliona

BAM ili 77,0o ,Sto je opet imalo negativan utjecaj na devizne rezerve. Najznadajnija razhka

u 2014. godini na stram izvoza leste da je u odnosu na 2013. godinu po kvartalima doSlo do

pada izvoza ili su stope rasta bile dosta niZe, te je izvoz na godi5njem nivou ve6i za svega

3,6%. Nadalje, drugi i treii kvartal obiljeZile su katastrofalne poplave, Sto je imalo

kratkorodne negativne efekte na neke od izvoznih proizvoda (npr. izvoz namje5taja i drveta,

poljoprivredne proizvode). Podaci za treci i detvrti kvartal pokazuju da se radilo o

kratkorodnim pojavama i da je vedina izvoznlh firmi uspjela, uprkos odreclenim smanjenjima

u proizvodnji da odgovori na potraZnju glavnih trgovinskih partnera. Ono Sto je dominantno

utjecalo na smanj enje izvoza je, ustvari, smanjenje vrijednosti izvoza elektridne energije, koji

je u 2013. godini bio glavni generator rasta izyoza. lzvozproizvoda mineralnog porijekla, Sto

se najvedim dijelom odnosi na elektridnu energij u. manji je za 13,1o/o i iskljudivo je rezultat

smanjenja cijena elektridne energije na trZi5tu na5ih susjeda, dok je do5lo do poveianjat

I
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izvezene kolidine. Iako je u posljednjem kvafialu doSlo do stabilizacije izvoza el. energije,

smanjenje od vi5e od 40%o u drugom kvartalu dominantno je utjecalo na konadnu negativnu

godiSnju stopu rasta. Izvoz baznth metala, koji dini jednu petinu ukupnog izvoza, na

godiSnjem nivou manji je za 0,3%o. U drugoj polovini 2014. godine doSlo je do porasta cijena

aluminija, Sto je uprkos smanj enj u izvezene kolidine umanjilo pad izvoza aluminija, koji je u

odnosu na 2013. godinu manji za 3,4%. S druge stra:re, povedana kolidinska potraLnja za

Lellezom uprkos znadajnom padu cijena leljezne rude uzrokovala je godi5nji rast izvoza ove

rude od 5,8%. Ostale glavne izvozne grupe proizvoda imaju pozitivne i visoke stope rasta.

Tako je godi5nji rasl izvoza proizvoda hemijske industrije iznosio 13,7%, drveta i proizvoda

od dn'eta 113%, obuie, Se5ira i kapa 19.6%o, maSina i aparata 9,3o/o, te namje5taja 5,5%.

Stoga se nameie kao zakljudak da je na izvoz u 2014. godini dominantan utjecaj imalo

smanj enje cijena el. energije, cij ene baznih metala na svj etskom trZi5tu, te umjeren rast

odnosno potraZnja zemalla dlanica EU28 za naSim proizvodima, Sto se u najve6oj mjeri

odnosi na Austriju i Italiju. te Sloveniju.

Osnovna karakteristika i promjena u uvozu u odnosu na2013. godinuje sljede6a: doSlo je do

rasta uvoza koji je uzrokovan porastom potro5nje, kako vladinog, tako i privatnog sektora, te

sektora stanovni5tva. Naime, poplave koje su pogodile na5u zemlju utjecale su i na porast

potraZnje za woznim robama. Vladin je sektor povedao investicijsku potroSnju za obnovu

uniStene infrastrukture. dok je povedanje socijalnih transfera namijenjenih stanovni5tvu

povedalo lidnu potro5nju, te vedina glavnih grupa proizvoda biljeZi visoke stope rasta. s

izuzetkom proizvoda mineralnog porijekla i hrane. Rast uvoza u 2014. godini na godiSnjem

nivou iznosi 6,8%o. Posmatrano prema grupama proizvoda, 2014. godinu karakteri5e pad

uvoza proizvoda mineralnog porijekla i stagnacija uvoza hrane i prehrambenih preradevina,

Sto su grupe proizvoda koje su u prethodnim godinama imale znatajan doprinos u

produbljenju trgovinskog deficita. Razlog za smanjenje vrijednosti uvoza ove dvije grupe

proizvoda je smanjenje cijena nafte i hrane na svjetskom trZiStu. Tako je godi5nji pad

vrijednosti uvoza proizvoda mineralnog porijekla (Sto se u najveioj mjeri odnosi na naftu i

naftne derivate) iznosio 7,6%, uprkos blagom poveianju uvezene kolidine. Ostale glavne

grupe proizvoda imaju dosta visoke stope rasta. To je sludaj s proizvodima hemijske

industrije, gdje je stopa rasta iznosila 6,1%, tekstilom i proizvodima od tekstila 19,2%,

ma5inam4, aparatima i mehanidkim uredajima 25,2%, te transportnim sredstvima 10,8%.

I
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I Grafikon 1.25:Smanjenje/poveianje trgovinskog dehcita po grupama proizvoda (godi5nje

I 
promjene)
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Legenda:
A Zitarice
B Rami prehambeni proizvodi
C Mineralna goriva, mineralna ulja, elektridna energija
D Farmaceutski proizvodi
E Ma5ine, aparati i mehanidki uredaji
F Elektridne ma5ine i oprema i njihovi dijelovi
C Vozila

il. Nominalni i realni efektivni devizni kurs

U 2014. godini nastavlja se aprecijacijski trend nominalnog efektivnog kursa BAM (NIEER),

Sto je rezultat kretanja EUR, na5e sidrene valute prema drugim valutama naiih trgovinskih

partnera. Iako je u drugoj polovini godine do51o do slabljenja eura prema ameridkom dolaru

(vidjeti obja5njenje u Poglavlju ,,Medunarodno ekonomsko okruZenje"), kao i slabljenja eura

prema Svicarskom franku, te deprecijacije i prema kineskom juanu i britanskoj frrrti,
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nominalni efektivni kurs na godisnjem nivou u decembru veci je za r.03 procentna poena. Na
aprecijaciju-je dominantno utjecalo slabljenje ruske rublje i to za skoro 30 procentnih poena.
sto je opet rezultat geopolitidkih previranja i ukrajinske krize (Gratikon 1.26). Nakon
pro5logodiSnjeg deprecijacijskog trencla rearnog efektir,nog kursa (REER) u 2014. godini
doslo je do stabilizacije REER i u posljednjem kvarlaru dak i do blagog porasta, te je u odnosu
na treci kvarlal REER aprecirao za r,36 pp, dok aprecijacija na godisnjem nivou iznosi 96 bp
(Grafikon 1'27)' ovakav trend REER negativno se odraZava na cjenovnu konkurentnost BiH
izvoza' veliki raspon izmedu NEER i REER rezultat je znadajno nize inflaciie u BiH u
odnosu na zem Ije glar ne trgovinske partnere.

Grafikon 1'26: Godi5nje promjene nominalnog kursa BAIyI prema odabranim valutama u
decembru

I i,t.4

i 0";

].'<'rc

I [)'],,1

l 5 Y i ,

I 09i,

-. ,l',)

r.l.l n

-- i ln

-  i  { l ' r ;
i _  t 1  IF ( ' \ \ ' ( J I IP R t  i l t : : ) t{ 3l}

I zvor :  CBBiH

I
I

t
t



I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I

Grafikon 1.27: Nominalni i realni efektivni kurs BAM

lzvor: Tabela 37 .

l 0E

106

1 M

I n')

g 1oo
c\)

98

96

94

92

Q 1Q2Q3Q4Ql  Q2Q3Q.+{J  1Q2Q.1Q4{ l  I  Q2 i l - - rQ4QlQ2Q3Q4

l0 l0  l ( ) l  1  2a12 l0 i l  2011

*.-NEER. _R[[R

5 l



t
t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
t

2.Izvjeitaj o poslovanju CBBiH u2014. godini

Bruto devizne rezerve na kraju 2014. godine iznosile su 7,82 milijarde BAM, uz godi5nji rast
u iznosu 757,3 miliona BAM (10,7%) (Tabela 24). SnaZan rast deviznih rezewitokom godine
naroditoje izra\en sredinom godine. IJzreclovansezonski udecaj otkupa deviza tadaje do5lo i
do znadajnog rasta javnog vanjskog duga (Grafikon 2.r ispod). ovo povedanje javnog
vanjskog duga rezultat je doznadavanja VII i VIII tran5e IMF SBA, uvedanih za sredstva
namijenjena za ublaLavarrje posljedica prirodne katastrofe u ukupnom iznosu 373,3 miliona
BAM.

Grafikon 2.1: Devizne rezerve CBBiH
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Izvor: Tabela24.

Grafikoni 2'2 i 2.3 ispod ilustruju promjene u faktorima koji determinisu nivo deviznih
rezewl Historijski posmatrano, promjene u doma6oj potraZnji te promjene u vanjskom dugu
bankarskog i javnog sektora osnovni su faktori koji su determinisali promjene u deviznim
rezervama.
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Grafikon 2.2: Faktoi koji su utjecali na promjene u deviznim rezervmra CBBiH
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Legenda:
A: Promjena u neto stranoj pasivi banaka
B: Promjena ujavnom vanjskom dugu
C: Promjena u direktnim investicijama (koje obuhvataju i zadrZanu dobit)
D: Promjena u robnom deficitu
E: Promjene u doznakama
F: Ostalo



Grafrkon 2.3: Relativni zna(,aj faktora za promjene u deviznim rezervama CBBiH
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Legenda, napomene i izvor kao uz Grafikon 2.2.

Vanjski je dug bankarskog sektora prociklidan. Tako u periodima ekonomske ekspanzije ima

pozitivan utjecaj na rast deviznih rezen'i usljed zaduZivanja banaka u inozemstvu u svrhu

plasiranja sredstava u zemlji. U periodima nepovoljnih makroekonomskih uvjeta, kada

nastupa proces rzduZivanja banaka, njihov je utjecaj na devizne rezety e negativan. Proces

razduiivanja nastavljen je i tokom 2014. godine (Potpoglavlje 1.2.3) l imao je negativan

udecaj na devizne rezerve.

Promjene u vanjskom dugu vlade imale su pozitivan utjecaj na devizne rezerve. Uprkos

znadajnom pritisku otplate duga nova zadulenja po osnovu IV IMF SBA, ali i od drugih

kreditora utjecala su na povedanje deviznih rezervi CBBiH.

U 2014. godini rast uvoza i niska stopa rastaizvoza utjecali su na produbljenje trgovinskog

deficita. Sto je imalo negativan utj ecaj na devizne rezerve, dok je u prethodnoj godini utjecaj

smanjenja trgovinskog deficita imao i dominantan utjecaj na rast deviznih rezervi. U

prethodnoj godini utjecaj smanjenja vanjskotrgovinskog deficita na devizne rezerve bioje oko
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50%, dok je u 2014. taj utjecaj negativan i znadajno umanjen (25%). S druge strane, rast

priliva direktnih stranih investicija pozitivno se odrazio na devizne rezerve i utjecaj tog priliva

na kretanje deviznih rezewi poveiao se za9 pp na godiSnjem nivou.

1.3. Monetama politika

CBBiH je i u 2014. godini ispunila cilj koji je definisan Zakonom kao izdavanje doma6e

valute prema aranirnanu valutnog odbora. U skladu s dlanom 31. Zakona CBBiH je obavezna

osigurati da ukupan iznos njene novdane pasive nikada ne prijede ekvivalentan imos njenih

neto deviznih rezervi, Sto je u potpunosti i ispunjeno. Pored toga, centralna je banka obavezna

i odrZavati generalnu rezervu do nivoa iznosa odobrenog kapitala banke, koji mora iznositi

minimalno pet procenata ukupnog iznosa novdane pasive prikazane na radunima centralne

banke za kraj te finansijske godine. U skladu sa Zakonom, ukupan iznos novdane (monetame)

pasive Centralne bankeje uvijek zbir:

(A) svih novdanica i kovanog novca koje su u opticaj stavile centrala, glavne jedinice i ostale

filijale Centralne banke i

(B) potraZnih salda svih raduna koji se drZe r-r knjigama Centralne banke i njenih

organizacij skih jedinica od rezidentnih vlasnika raduna.

Na kraju 2014. godine pokrivenost monetarne pasive neto deviznim rezervama iznosila je

107j% i veca je u odnosu na prethodnu godinu jer su neto devizne rezerve zabrljeZile znatno

veii rast u odnosu na monetamu oasivu.



Grafikon 2.4: Pokrivenost monetarne nasive neto deviznim rezeryama
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lzvor: Tabela 24.

1.4. Radun rezervi kod CBBiH

Osnovica za obradun obavezne rezerve zabiljeLlla je godi5nje poveianje u iznosu od 771,7

miliona BAM (5,0%). Povedanje osnovice u doma6oj valuti iznosilo je 894,3 miliona BAM

(11,,7%), dok se osnovica u stranoj valuti smanjila za 122,5 miliona BAM (1,5%). Ovakva

kretanja osnovice ukazuju da je i dalje prisutan Irend razduiivanja banaka, iako sredstva

pozajmljena nakon novembra 2008. godine ne ulaze u obradun obavezne rczerve. S druge

strane, trend poveianja depozita, narodito depozita stanovni5tva, te rastjavnog vanjskog duga

bili su glavne determinante kretanja osnovice u domaioj valuti (Grafikon 2.5). Depoziti

domadih sektora u BAM najveie su poveianje biljeZili u mjesecima priliva po osnovu SBA-

aranZmana,, pored kontinuiranog rasta depozita stanovni5tva tokom cijele godine. Naime, nova

zadulenja sektora generalne vlade, naroiito polovinom godine dovela su i do znadajnog rasta

depozita ostalih sektora u narednim mjesecima nakon distribucije ovih sredstava niZim

nivoima vlasti i krajnjim korisnicima.
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Graftkon 2.5: Kvarlalne promjene u obavezama banaka i radunu rezeryi cBBiH
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Izvor: Tabele 06. 07 i 09.

Grafikon 2.6 ispod prikazuje promjene u BA\4 osnovici za obradun oR i no.r,om vanjskom
javnom dugu (Potpoglavrje 1.2.2). Utjeca.l vanjskog ja'nog duga na promjene osnovice u
domaioi valuti narodito .ie izralen u mjesecima znadajnrjih povecanja, s tim da je potrebno
napomenuti da se ovo poveianje depozita r.r BANI po osnol.u javnog vanjskog duga reflektuje
na osnovicu u domaioj valuti tek u narednom obraiunskom periodu (dekadi), a Sto utiede i na
mjeseine prosjeine iznose.
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Grafikon 2.6: Promjene u BAM osnovici za obradun RR i novi vanjski javni dug

aProqpna u BAM osmwici za obrairm OR

trNovi va4iski javni dug

Izvor: CBBiH i Ministarstuo finansiia i trezora BiH

PotraZnja domaieg sektora za dugorodnim biljeZi ve6e stope u odnosu na prethodnu

godinu, ali joS se ne moZe govoriti o znadajnijem oporavku koji bi doveo do ubrzanja

privrednih aktivnosti i doma6e potro5nje. Usljed rasta depozita banke se sve vi5e oslanjaju na

doma6e izvore finansiranja, metlutim dobar dio ovog rasta depozita i dalje nije rezultat

klasidne Stednje (Potpoglavlje 1.2.3). Ovakva je politika kreiranja depozita i jedan od razloga

postojanja razlike izmedu nivoa rezervnog novca centralne banke i ukupnog depozitnog

novca. Monetama multiplikacija nastavila je trend smanj enj a, prisutan od polovine 2012.

godine, Sto ukazuje da rast nivoa raduna rezewi koje banke drZe kod CBBiH nadmaSuje rast

depozita.
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Grafikon 2.7: Multiplikacija novca
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Iako je osnovica za obradun OR na godiSnjem nivou poveeana. stanja na radunu rezervi kod

CBBiH determinisana su prvenstveno viSkom sredstava koje banke drLe kod CBB|H iznad

oR (Grafikon 2.8). Najvi5e usljed priliva po osnovu javnog vanjskog duga, ali i uz utjecaj

sezonskih faktora u toku ljeta i krajem godine, stanje raduna rezewipovecalo se na godiSnjem

nivou za 419,6 miliona BAM (12,8%;), od dega po','eianje viska sredstava iznosi 346,5

miliona (.17,1%). Kraj godine biljeZi stanje radrura rezervi u izrosu 3,67 milijardi BAM, dok

su dnevne r,'rijednosti u treiem kvartalu dosezale i 4,00 miiijardi BAM, Sto dini viSe od

polovine ukupnih deviznih rezervi CBBiH. Nivo depozita banaka kod monetamih vlasti

determiniran je s viSe faktora. Jedan od njih su i limiti bankarskih superr,'izora (entitetskih

agencija za bankarstvo) u pogledu likvidnosti, rodne strukture, te deviznog rizika koji su

daleko stroZi od propisa o OR. Sa stanoviSta ispunjavanja propisa o likvidnosti bankama je

sasvim svejedno da li viSak gotovine drZe u vlastitim trezorima, na radunu kod CBBiH ili na

nostro radunima u inozemstvu. U uvj etima niskih i dak negativnih kamatnih stopa na

evropskom bankarskom trZi5tu, uz stalne analize rejtinga, odluka o drZanju sredstava na
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radunu kod CBBiH sa stanovista bankarskog sektoraje logidna. U svakom sludaju, dinjenica

je da banke i dalje raspolaiu znai,ajrim sredstvima likvidnosti, jto je posljedica smanjenja

rodnosti do dospije6a finansijskih obaveza banaka u odnosu na ranije periode.

Grahkon 2.8: Stanja na radunu rezervi kod CBBiH
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lzvor'. Tabela 17 .

U sistemu obavezne rezerve tokom 2014, godine bilo je 28 banaka koje su s izuzetkom Bobar

banke a.d. Bijeljina uredno ispunjavale zakonsku obavezu drLarya sredstava na radunu kod

CBB1H. Ova banka nije uspjela ispuniti obaveznu rezervu za tri obradunska perioda detvrtog

kvartala. Odbor za finansijsku stabilnost nakon nastanka problema u poslovanju Bobar banke

a.d. Bijeljina kontinuirano je razmatrao stanj e u bankarskom sektoru i zakljudio da je rijed o

izolovanom sludaju koji nema sistemski utjecaj na finansijsku bh. bankarskog

sektora. Dana 23.12.2014. godine Agencrja za

privremenog upravnika o finansij skom stanju i

bankarstvo RS-a prihvatila je

perspektivi Bobar banke a.d. Bijeljina i

prijedlog da se nad banl<om otvori postupak likvidacije. Istog dana banci je oduzeta dozvola

za rad, dime je nastupila obaveza Agencije za osiguranje depozita BiH (AODBiH) za isplatu

osiguranih depozita. Isplata osiguranih depozita podelaje 19.1.2015. godine (15 radnih dana
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nakon oduzimanja dozvole za rad bancl). Ukupan broj osiguranih deponenata u Bobar banci,

premapodacimasa23.12.20l4. godine, bio je21.379 vri jednosti 86,6 mil ionaBAM.

1.5 . Upravlj anj e deviznim rezery ama

Proces i rezultati upravlj anj a deviznim rezervama CBBiH, od izbijanja globalne finansijske

krize do perioda obuhvadenog ovim GodiSnjim izvjeStajem, bili su u znatnoj mjeri

determinisani kretanjima na finansijskim trZiStima na kojim se, u skladu sa zakonom o

CBBiH, investiraju devizne rezerv-e. Utjecaj globalnih kretanja na relevantnim hnansijskim

trZi5tima na proces i rezultate upravljanja deviznim rezervama CBBiH u periodu od 2008. do

2013. godine detaljnije je objaSnjen u Godi5njem izvjeStaju za prethodnu 2013. godinu. Zbog

daljnjeg pogor5anja stanja u ekonomiji zemalla eurozone i dodatnih stimulativnih mjera

monetarne politike koje je ECB bila prinudena preduzeti, tokom 2014. godine do5lo je do

daljnjeg pada kamatnih stopa i stopa prinosa na evropskom finansijskom trZi5tu, Sto je

dodatno oleLalo proces upravljanja deviznim rezervamacBBiH u odnosu na 2013. godinu.

Prosjedne godiSnje vrijednostijednomjesednog (Euribor 1m) i tromjesednog euribora (Euribor

3m) ostale su na pribliZno istom nivou kao i2013. godine, ali je ECB tt2014. godini u dva

navrata (u j unu i septembru) smanjila sve tri kljudne kamatne stope. Naime, referentna

kamatna stopa ECB je na kraju 2014. godine (0,05%) za20 baznlh poena niZa od njenog

nivoa na poietku iste godine (0.25%), dok je kamatna stopa po kojoj ECB kreditira banke na

kraju 2014. godine (0,30%) za 45 baznih poena niZa od njenog nivoa na podetku iste godine

(0,75%). a stopa po kojoj banke deponu.ju sredstva kod ECB na kraju 2014. godine (-0,20%)

je za20 baznih poena niZa od njenog nivoa na podetku iste godine (0,00%). Mjere monetarne

politike koje je preduzela ECB utjecale su na daljnji pad kamatnih stopa na depozite kod

poslovnih inozemnih banaka kod kojih CBBiH investira i stopa prinosa na trezorske zapise i

obveznice u koje CBBiH investira devizne rezerve. Krajem 2014. godine ponudene kamatne

stope na kratkorodne depozite konvergirale su nultoj vrijednosti, a kamatne stope na depozite

po videnju postale su negativne. Pad trzi5nih prinosa najvi3e je bio izraLen kod drZavnih

obveznica zemalla eurozone kreditnog rejtinga AAA. Primjera radi. prosjedne stope prinosa

na jednogodi5nje obveznice opale su sa0,060/ona0,0l%;o (tj. bile su u 2013. godini deset puta

viSe nego u2014. godini), a prosjedne stope prinosa na dvogodi5nje obveznice sa 0,18%o na

0,04% (ti. bile su u 2013. godini pet puta vi5e nego u 2014. godini). Ne5to blaZi pad trZi5nih

T
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prinosa imale su desetogodi5nje obveznice: prosjedan prinos u 2013. godini (l,Bg%)bio je 1,4

I puta ve6i nego u 2014. godini ( l,38otoS.

I Tabela2.l'- Kretanje trZi5nih prinosa na vrijednosne papire zemalja eurozone najvi5eg
t

kreditnog rejringa ( AAA)

Penod
I

Jednogodiinje Dvogodiinje Petoeodi(nje Deseto-qodilnieI
I
I
I
I
I
T
t
t
I
I
T
I
I

Pr+sjek za I-]S] 3013-
Prosjek ea I-XItr 2014.
Prosjek na dan 31-11.1013_
Prosjek ua dan l l-11.2014_

0. 1769.'a
0_03 7-q''d
8..248,qt,

-8 .11696

0.8{ 1 ."..b

0_-+909.d

1.05g,qb

0.071-u,..b

l_s909/o
1-l779.i
:_l_r9?i
0_63 ? 9.o

Omjer: I-"l i l l j0l lr l-Xtrt0t4 10.41 l.St 1_7f t. j l

Izvor: ECB Data Warehouse (17.02.2015. godine).

U takvim okolnostima CBBiH se i tokom 2014. godine kontinuirano prilagodavala

izmijenjenim okolnostima na relevantnim finansijskim trZistima. Zbog niskih, a krajem
godine i negativnih kamatnih stopa na kratkorodne depozite dio deviznih rezervi preusmjeren
je u VP i to VP koje dospijevaju u duZim vremenskim rokovima i/ili Lr Vp koje imaju neSto
niZe nivoe kreditnog rejtinga. Na taj je nadin struktura deviznih rezervi izmijenjena u pogledu
veie izloZenosti rizicima (prije svega kreditnom kroz investiranj e u instmmen te ntiegrejtinga
i trZiSnom, odnosno kamatnom riziku kroz investiranje u instrumente duZeg preostalog roka
do dospijeia) radi ostvarenja zadovoljavaju6eg nivoa kamatnih prihoda.

Proces restrukturiranj a deviznih rezervi jo5 traje. pri demu se vodi raduna o likvidnosti,
sigurnosti i profitabilnosti CBBiH, a primjenjuje se i aktivniji pristup upravljanju portfeljem
deviznih rezervi, dime se nastoji kompenzirati nizak nivo ostvarenih kamatnih prihoda. Kako
dostupne prognoze i odekivanja kretanja kamatnih stopa i prinosa. te kretanja cijene zlata i
kursa dolara ukazuju da 6e oporavak u eurozoni biti usporen i neuravnoteZen, za odekivati je

da postojeia struktura portfelja deviznih rezervi u narednim godinama neie moii generisati

znadajno vi5i nivo godi5njih kamatnih deviznih prihoda, pa samim tim ni znadajno vi5i nivo
ukupnih prihoda CBBiH.

U skladu sa Zakonom o centralnoj banci BiH i odgovarajudim intemim aktima, cBBiH
upravlj a deviznim rezervama polazeci prvenstveno od principa likvidnosti i sigurnosti
investiranja. Navedeno poclrazumijeva da, uzodrZavanje visoke likvidnosti deviznih rezewi i
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prihvatljivu izloZenost rizicima, nastoji ostvariti povoljne prinose na investirane devizne

rezewe uz osiguranje visokog stepena sigumosti. Odluke o upravlj anj u i investiranju deviznih

rezervi donose se na tri nivoa u okviru organizacije CBBiH: (l) strateSkom - Upravno vije6e,

(2) taktidkom - Investicijski komitet i (3) operativnom - organizacijski oblici CBBiH

nadleZni za poslove upravljanja izicima, bankarstva i monitoringa i analiza. Upravno vijeie

odobrava Smjemice CBBiH o upravljanju deviznim rezervama kojim se odreduje tip i nivo

rizika koji je CBBiH spremna preuzeti i diskrecijski prostor za taktidki i operativni nivo.

Investicijski komitet usmjerava proces upravljanja deviznim rezelama u okviru Smjemica i

donosi Operativna pravila o investiranju. Organizacijski oblici Centralne banke nadleZni za

poslove investiranja deviznih rezervi, upravlj anj a rizicima, monitoringa i analiza djeluju u

skladu sa smjernicama i operativnim pravilima. ukljudujuci i dono5enje operativnih odluka o

investiranju.

U procesu upravljanja deviznim rezervama tokom 2014. godine kontinuirano su razmatrane

dostupne informacije s relevantnih trZi5ta novca i kapitala u eurozoni i svijetu, kao i dostupne

prognoze koje bi mogle utjecati na investiranje deviznih rezervi u tekuioj godini, ali i u

narednom periodu. Takoder su analizirane moguinosti i modaliteti politike investiranja i

upravlj anj a deviznim rezen'ama CBBiH i inicirane odgovarajude promjene politike

investiranja u cilju prilagodavanja trZi5nim uvjetima u eurozoni. Dodatno, kontinuirano su

analizirane informacije vezane za kretanj e prinosa na finansijskim trZi5tima na kojima se vr5i

investiranje deviznih rezen'i. osnovni makroekonomski pokazatelj i i projekcije za relevantne

drLave,, eurozonu i globalnu svjetsku ekonomiju, kao i informacije vezane za rejtinge

inobanaka kod kojih CBBiH ima orodene depozite i sredstva na teku6em radunu i drZave koje

su emitenti vrijednosnih papira (VP) zastupljenih u porlfelju deviznih rezervi CBBiH u cilju

minimiziranj a kreditnog rizika.

Porlfelj deviznih rezervi izloien je prvenstveno finansij skim rizicima i to: kreditnom,

trZiSnom (kamatnom i deviznom riziku), te riziku likvidnosti. CBBiH ogranidava izloZenost

kreditnom riziku ulaganjem pruenstveno u obveznice odabranth drLava eurozone, te

plasiranjem depozita u odabrane centralne banke u eurozoni, odabrane poslovne inobanke i

BIS banku, uz uvjet da zadovoljavaju standarde podobnosti ugovome strane. Upravljanje

kreditnim rizikom vrSi se definisanjem standarda podobnosti instrumenata/ugovomih strana i

ogranidenja koncentracije ulaganj a u svaku pojedinadnu zemlju i pojedinu poslovnu inozemnu

banku. Navedeni standardi i ogranidenja preispituju se i po potrebi aZuriraju. pri demu se vodi
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raeuna o zvanlcnrm ocjenama vodedih svjetskih rejting-agencija, kao i pokazateljima

dobijenim primjenom intemih metoda za procjenu kreditnog rizika. Kamatni rizik, odnosno

rizik smanjenja vrijednosti portfelja deviznih rezewi zbog promjena kamatnih stopa,

kontroli5e se primjenom tzv. referentnih portfelja (engl. Benchmark portfolios), kao i

regulisanjem duZine trajanja (engl. Duration) ukupnog portfelja deviznih rezewl Devizni

rizik predstavlja mogu6nost da CBBiH ostvari gubitak zbog promjene vrijednosti devizne

aktive i devizne pasive, kao posljedica moguieg nepovoljnog kretanja devimih kurseva valuta

u kojima se drZe devizne rezerve u odnosu na domadu valutu. Minimiziranje ovog rizika

CBBiH vr5i drZanjem deviznih rezervi preteZno u eurima, s obzirom da je kurs konvertibilne

marke fiksan u odnosu na euro. Instrumenti kojima se osigurava dnevna likvidnost su

prekonodni depoziti i sredstva na tekuiim radunima kod centralnih banaka zemalja eurozone,

BIS-a i poslovnih inozemnih banaka koje zadovoljavaju kriterije kreditnog rizlka,, te

dospijevajuia sredstva po svim instrumentima. Rizik likvidnosti kontroli5e se investiranjem

deviznih rezervi u depozite s kratkim dospijedem i kratkorodne vrijednosne papire.

Devizne su rezerve CBBiH tokom 2014. godine investirane u skladu sa Zakonom o

Centralnoj banci BiH, Smjernicama Centralne banke o upravlj anju deviznim rezervama i u

skladu s Operativnim pravilima za investiranje. kao i instrukcijama Investicijskog komiteta. U

2014. godini prosjedno dnevno stanje deviznih rezervi iznosilo je oko 7.34 milijardi BAM, Sto

je za 764 miliona BAM vi5e od prosjednog dnevnog stanja deviznih rezervi t 201.3. godini,

kada je ono iznosilo 6,57 miliiardi BAM.

Iznos neto strane aktive. koja predstavlja pozitivnu razliku deviznih rezetvi nakon pokriia

monetame pasive (BAM novac u opticaju i depoziti komercijalnih banaka) i obaveza prema

nerezidentima je tokom 2014. godine oscilirao usljed promjena nivoa kako deviznih rezervi,

tako i monetame pasive. Krajem godine neto strana aktiva iznosila je 531 ,42 miliona BAM,

Sto je za 123,31 mil iona BAM il iza30'2lo/o viSe u odnosu na iskazano stanje na kraju 2013.

godine. Devizne rezerve na kraju 2014. godine iznosile su 7.825,59 miliona BAM i poveiane

su za 10,71o/o, odnosno za 757,25 miliona BAM u odnosu na kraj 2013. godine, dok je

monetama pasiva u istom periodu zabiljeLtla rast od 9,52% iIi za 633,89 miliona BAM. Neto

strana aktiva predstavlja zaStitu od Sokova koj i mogu imati negativan utjecaj na trZi5nu

vrijednost finansijskih instrumenata u koje su devizne rezerye investirane, a koji mogu

umanjiti vrijednost deviznih rezervi i ugroziti princip pune pokrivenosti monetarne pasive
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deviznim rezervama, kao jednog od osnovnih principa na kojem se temelji stabilnost i

odrZivost valutnog odbora.

Strukturu deviznih rezervi na kraju 2014. godine iinili su: investicijski portfelj s ude5iem od

37.78%, likvidni portfelj s ude5dem od 59,89% i monetarno zlato s ude5dem od 2,34Yo.

Likvidni portfelj dine depoziti kod centralnih banaka, BIS-a i inobanaka (.27.88% ukupnih

deviznih rezewi), gotovina u trezoru CBBiH (0,92% ukupnih deviznih rezervi), specijalna

prava vudenja (SDR) kod MMF-a (0,01% ukupnih deviznih rezervl) i vrijednosni papiri

kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i manje (31,02% ukupnih deviznih rezervi).

Stanje vrijednosnih papira kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i manje, kao najve6e

stavke likvidnog portfelja na kraju 2014. godine iznosilo je 2,43 milijarde BAM. Stanje

depozita kod nerezidentnih banaka, kao druge najveie stavke likvidnog portfelja na kraju

2014. godine iznosilo je 2'18 milijardi BAM. Prosjedno trajanje portfelja depozita je u2014.

godini iznosilo 27.12 dana (21,57 dana 2013. godine), te je orodavanje deviznih depozita

vrSeno na periode odjedne sedmice do Sest mjeseci.

Investicijski porlfelj dine: VP kojima je do dospijeda preostalo vi5e od godinu dana, a koji su

raspoloZivi za prodaju (32,3% ukupnih deviznih rezervi) iYP za drLanle do dospijeca (5,5%

ukupnih deviznih rezervi). S ciljem zaStite od kreditnog rizika vr5i se investiranje u VP

evropskih zema\ja s visokim rejtingom, uz ogranidenja maksimalnog ude5ia duZnidkih

instrumenata za svaku pojedinu zemlju. Modifikovano trajanje portfelja VP je na kraju 2014.

godine iznosilo 2,84 godine.

CBBiH je prestrukturirala porlfelj deviznih rezervi na nadin da su vrijednosni papiri

raspoloZivi za prodaju kojima je do dospijeia preostalo godinu dana i manj e iz investicijskog

porlfelja preklasifikovani u likvidni portf-elj, tako da je kategoriju trezorski zapisi zamijenila

kategorij a vrijednosni papiri kojima je do dospijeca preostalo godinu dana i manje. Ovim se

udeSie likvidnog porlfelja poveialo s pro5logodiSnjrh 44,18o/o na 59,89%o, dok se ude56e

investicijskog pofifelja smanjilo s proilogodiSnjih 53,50% na 31 ,78%:o ukupnih deviznih

rezewi.

Prateii kretanja na trZi5tu, u odnosu na kraj 2013. godine sredstva deponovana kod

nerezidentnih banaka smanjena su za 35,9 miliona B{ill (1,62%), dok su sredstva investirana

u vrijednosne papire (vrijednosne papire kojima je do dospije6a preostalo godinu dana i

I
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manje, vrijednosne papire kojima je do dospijeia preostalo vi5e od godinu dana i vrijednosne

papire za drZanje do dospijeia) poveiana 2a791,8 miliona BAM (17,24%).

Grafikon 2.9: Struktura investirania deviznih rezervi CBBiH

:010 .

l:l Likvidni porttblio

l o i  1 .  t0  i : .

t : Investicioni porttblio

Ir l  13 lolJ.

r \{rrnetarno zlato

Izvor: CBBiH

Dio dobiti ostvarene u2013. godini u iznosu od 18.05 miliona BAM doznaden je u aprilu

2014. godine na radun Ministarstva finansija i trezora BiH, koje je zaduLeno za btdlet

institucija Bosne i Hercegovine.

Kombinovani efekt na bilans uspjeha svih ulaganja deviznih sredstava CBBiH u konvertibilnu

stranu valutu i monetarno zlato iznosi 60,53 miliona BAM, a tzraLen efektivnom stopom

prinosal 6 za period 1. 1.-3 1. 12. 2014. godine iznosi 0,83% (Grafikon 2. 1 0).

l6 Efektivna stopa prinosa izradunata je tako da su ukupni efekti investiranja sredstava deviznih rezervi (u zlato
iu konvertibilnu stranu valutu) podijeljeni s prosjednim stanjem deviznih rezervi u posmatranom periodu. Pri
izraiunavanju ukupnih efekata investiranja sredstava deviznih rezervi u obzir su uzeti svi neto prihodi od kamate
na vrijednosne papire i depozite, kao i realizovani neto kapitalni dobici/gubici usljed prodaje vrijednosnih papira
iz portfelia deviznih rezervi CBBiH.

I
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I Grafikon 2.10: Prosjedne godiSnje stope prinosa na devizne rezervecBBiH
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1.6. Upravljanje gotovim novcem

Kolidina novca u opticaju u uvjetima aranLmana valutnog odbora uvjetovana je visinom

sredstava na radunu rezervi kod CBBiH i sastoji se od gotovine u trezorima banaka i gotovine

izvan banaka, odnosno kolidine novca koji cirkuliSe u ekonomiji. lzraLen rastu6i trend biljeZi

ne samo gotovina izvan banaka nego i gotovina u trezorima banaka i to vei drugu godinu

zaredom (Grafikon 2. 1 1).
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Izvor: Tabela 06.

Nagla5ena potra^:tnia za gotovinom u domaioj valuti moZe imati transakcij ski ili Stedni

karakter' S obzirom na sklonost gradana ka Stednji u stranoj valuti, te odsustva znadajnijih

Sokova koji bi mogli naru3iti stabilnost finansijskog sektora u 2014. godini, ova potraZnja bi

se najprije mogla objasniti transakcijskim zahdevima i to usljed nezvanidnih gotovinskih

tokova koji su karakteristidni za zemlje s velikim udjelom sive ekonomile. Pofta1nja za

gotovinom od banaka rezultat je uveianih zahtjeva klijenata za gotovim novcem. Dodatnu

potraZnju za gotovinom potidu i iztzetno niske kamatne stope na depozite. narodite na kratak

rok. Na ovaj je nadin oportunitetni tro5ak drZanja gotovine u potpunosti minimaliziran.

Snabdijevanje komercijalnih banaka gotovim novcem vrSi se putem trezoraglavnih jedinica i

filijala CBBiH, lociranih u Sarajevu. Banjoj Luci, Mostaru i Brdkom, uz striktno po5tivanje

aranZmana valutnog odbora. Komunikacija vezana za snabdijevanje komercijalnih banaka

gotovim novcem obavlja se iskljudivo pr,rtem platforme elektronskog medubankarskog trZi3ta

novca' Na dan 3l'12.2014. godine ukupna vrijednost gotovine u opticaju iznosila je 3,21

mili jardu BAM; u opticaju je bilo 51.148.669 komada novdanica ukupne vri jednosti 3,08

milijardi BAM i 268.091 .485 komada kovanog novca ukupne vrijednosti 135,6 miliona BAM
(Tabela2.2\.

T

68



Tabela2.2: Apoenska struktura novca u opticaju nadan3l.l2.20l4. godine

Apoen Dan-un puitanja u opticaj Komada vdledsost 
t'ieiie $

opdEaill

Novdaniee

100
100
5S
l0
10

15.05.?003. godine

?T-07.1998- godine
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27 07 tr998" godine

I  516.3?6
15.009.750
i 6.30T.716
1.811-,+15
9.160.44?

507,:65.?00 0
1,5S0,915,000,0

815.386.100 0
156 688 i00 0
9-+ 6CI.+-,+10-0

15.S1]1.;
l (  - { o :

15.+tri'
-l 881*
1.951'bt ] .06 1998

Lkup*o sor.iasica 51=1.18,669 3,0?4,919,410_CI 95.780"'i
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]

l

I

0 .5
0.1

0_l
0.05

04 01 1006. -qodiqe
28 06.300O- godture
38-05.1000. -eodine
0913.1998. godine
09-1? 1998 gsdine
09 i? 1998, godine
04-01.30$6 godiue

?.ss5.76? 39.4?8.835 0 1.llq.i
10 603 351 11.306,70:1.0 0.661'o
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Izvor: CBBiH

Ukupna vrijednost gotovine u opticaju na dan 31.12.2014. godine u odnosu na31.12.2013.

godine poveiana je za 300.650.290,50 BAM (10,33%). Kolidina novdanica u odnosu na isti

period pro5le godine pove6ala se za 4.198.808 komada ukupne vri jednosti 291.981.600,00

BAM. U ovoj godini poveiana je kolidina novdanica svih apoena. Kolidina kovanog novca u

opticaju u odnosu na isti period proSle godine pove6ala se 2a27.948.028 komada ukupne

vrijednosti 8.668.690,50 BAM. Najvi5e su se poveiale kolidine kovanica apoena l0 feninga

(6,4 miliona komada, odnosno za 8,87o/o) i 5 feninga (5,7 miliona komada, odnosno 13,65%).

Centralna banka vr5i kontinuirano povladenje oStedenih novdanica, koje se uniStavaju u

skfadu s vaLe(,im propisima. Povladenjem o5tedenih i pohabanih novdanica i pu5tanjem u

opticaj novdanica nove serije odrZava se zadovoljavajuii kvalitet novca u opticaju. U 2014.

godini uni5teno je 8.923.635 o5teienih novdanica ukupne vrijednosti 342,0 miliona BAM i

55.243 komada o5teienog kovanog novca ukupne vrijednosti 75.6 hiljada BAM (Tabela 2.3).

I
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Tabela 2.3: Pregled opticaja gotovine, uni5tenih novdanica ifalsifikata u periodu 1998.-2014. g

Opticaj,
UBAM

Uniitene noltanice,

uBAM

Falsifta{

u wiednostiBAM
r998 114,598,095
t999 167,458,839 363,364

40
142,485

2000
2001
2002
2003
2004

695,887,615
t,805,,962,219
1,870.782,940
r,72t,8s8'246
t,817.427,255

2,t54,234,t64
2,439.709,1s3
2,5s2,431,902
2,267,734,t15

8,405,863
I 93,834,0 | 4
92,531,9t4

201,504,034
I 18,743,350

93,830,269
279,167,t34
867,449.706
573,41t,726

230,204
112 ,185
41,665
66,831
44,153

2005 t,907.t82,940 82,025,000 66,285
2006
2007
2008
2009
20r 0

51,202
44,166
49,831

I  l1 ,438
2,497,501,445 261,884,788 72,701
2,645,055,508
2,747,511,841
2.909,858,088

2014 3,210,508,379

20r 1
20t2
2013

13,809,849
477,374,530
333,31 0.750
342,006,890

63,047
33,604
50,009
34,748

I

Izvor: CBBiH

U 2014. godini u CBBiH registrovane su 951 krivotvorena novdanica i 1.613 krivotvorene

kovanice konvertibilne marke u ukupnoj vrijednosti 34.7 htljada BAM (Tabela 2.4).U odnosu

na 2013. godinu broj krivotvorenih novdanica niii je za 27,9%o, a broj registrovanih

krivotvorenih kovanica niLi ie za 3l -89o/,'.

Tabela2.4: Registrovane krivotvorene novdanice i kovanice BAM u 2014. godini

A nnon 
Novdanice Kovanice

Ukupnor " ' l 02050100200 5 I2
Komada 9 87 161 626 62
Ude5ie 0.95% 9.15% 1'1.56% 65.83% 652%

) 5 S  l ) 5  l ? 1 ?

15.81 7.75 76.44
2,564

Vrijednost I,800 8,700 8,350 12,520 620 1,2'75 250 1,233 34,'748

Izvor: CBBiH

U 2014. godini od proizvodada je primljen kovani novac izdanja 2013. godine: apoena 1

BAM u kolidini 3.000.000 komada, apoena 50 feninga u kolidini 3.000.000 komada,20

feninga u kolidini od 17.200.000 komada. 10 feninga u kolidini od22.200.000 komada i 5

t
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feninga u kolidini od 21.564.000 komada. Sva obiljeZja na kovanicama izdanla 2013. godine

ostala su ista kao i na prethodnim izdanjima. Navedeni kovani novac pu5ta se u opticaj

sukcesivno kao zakonsko sredstvo pladanja u BiH preko svojih glavnihjedinica i filijala.

1.7. OdrZavanje platnih sistema

Zakonsku obavezu odrZavanja odgovarajudih platnih i obradunskih sistema CBBiH ispunilaje

i u 2014. godini; odrZavani su Centralni registar kredita (CRK) i Jedinstveni registar

transakcijskih raduna (JRTR),, a obavljan je i medunarodni kliring plaianja s inozemstvom.

U odnosu na 2013. godinu zablljeLen je znadajan porast transakcija u platnom prometu,

posebno medubankarskom (Tabela 2.5 ispod). Rast broja i vrijednosti interbankarskih

transakcij a uzrokovan je rastom transakcija kroz sistem poravnanj a u realnom vremenu,

RTGS (Tabela 18), Kao i u ranijim periodima, veiina transakcija u medubankarskom platnom

prometu obavlja se u manjem broju banaka; preko pet banaka obavljeno je 49,8% ukupne

vrijednosti i 49,4% ukupnog broja transakcija u platnom prometu.

Tabela 2.5: Platni promet preko komercijalnih banaka u 2014. godini

?runrjena u
$drro 5u na

htrabar:arsk Promjena u

odnpsu na

Promjena u

odno su na

I  t !  -

3.99b

groj. u mfir.rnima

: U l - l

lc1J.
i 5 s

itijednost. u ririlij ardarn a B-\\{

rf.68

l. S-9.,

6 *!,o

9{.0
9;. l

201 i ,
'I 

r'11 l

-5.Co.b
1 i  - r , -

161,59
1 t i _ t s

-5. S1'o

$. l !  {

za razliku od klasidnog platnog prometa, kartidno pla6anje gotovo je nepromijenjeno u

odnosu na prethodnu godinu (Tabela 2.6). U 2014. godini zabiljeLenje porast transakcija na

bankomatima, a smanjenje na PoS terminalirna (engl. Point of sale; mjesto prodaje).

Smanjenje na POS terminalima u odnosu na prethodnu godinu uzrokovano je smanjenjem

kupovine, ali i realizovane gotovine. Realizovana gotovina na POS terminalima (10,75%

ukupne realizovane gotovine u2014. godini) iznosila je 643,9 miliona BAM, sto je za9,34o/o

manje nego prethodne godine. Prodaja na POS terminalima iznosila je 1,18 milijardi BAM,

Sto je dak 23,87% niZe u odnosu na prethodnu godinu. Smanjenje prodaje na POS terminalima

u najveioj mjeri uzrokovano je smanjenjem realizacije inostranih kartica u BiH (Tabela 2.7).

I
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Podaci iz iste tabele ukazuju i da je tokom 2014. godine doSlo do smanjenja realizovane

vrijednosti u inostranstvu kartica izdallh u bh. bankama.

Tabela2.6: Pregled prometa karticama na ATM i POS uredajima

:01  I t f  1 l t0 l3 l0l.t
POS, u udlijtrdaffiaB.qIt
Promjena u odhosu na prethodnu godLn:

1 i l

9.196

1.70
- u _  i : b

l . lT I  83
33. lcb -19.39i ,

ATH. u milijardama B.{\l
Promjena tr o&rosu na prethodnu godinu t u _ . . - o

.1.53
.i -1lr 

",  : :  o 6  39b

) _ J 3

8-7_0.6
L'hupno= u milijadma ts.dM
Promjena u o&:osu na prethodnu godinu

6.03
lrl 3q6

6.13
.+ 9%

7.18  7 .18
13.5% -0.trY.6

t
t
I
t
t
t
t
I
I
I
t
I
I
I
I
t
I
I
t
I
I
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tD1tr
l 0 i  l

t013
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Izvor: CBBiH

Tabela2.7: Realizovane vrijednosti po karticama na principu rezidentnosti

Godfura
E ankonrati POS te*mnali

R.ealizorane rriiednosti irioskanih kartic a u BiH. u milionuna BA-\,f
. ? t . - }

' ? t :

.rb .r
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80T I
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l ' } J  n
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s l1 " l
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Izvor: CBBiH

Tradicionalno najzastupljeniji brend kartica u BiH je Visa (Tabela 2.8). Najve6i promet biljeZi

se na debitnim karticama, od dega je udio Visa debitnih kartica 63,03%.

Klrpor{na roba i usiuga
na POS terminaiima
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Tabela 2.8: Zastupljenost kartica prema brendovima

Godina f iEa \{astercard Americ an EamCard Diners Osta}e l,lcupno
1010 1=1?i , l l7 .186.110 8,361 t5.618 I ,S03 1.015 1.693.466
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l01 l  I  r ; {  q l5  5J :  389  ?  390  11 .118  804
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Izvor: CBBiH

U BiH je u 2014. godini bilo instalirano 24.420 bankomata, od dega je 1.426 bankomata

(+4,24% u odnosu na2013. godinu), 21.792 POS terminala za trgovinu (+6,81% u odnosu na

2013. godinu) i1.202 POS terminalazagotovinu (-3,,69% uodnosu na2013. godinu). Intemet

bankarstvo ili neku vrstu elektronskog bankarstva pravnim licima i stanovni5tvu u 2014.

godini nudilo je 25 banaka. Iako broj korisnika iz godine u godinu zna(ajno raste, broj od

213.562 korisnika (0,01% broja ukupnih karlica u BiH u 2014. godini), vedinom fizidkih lica,

nije pretj erano impresivan.

CBBiH je doprinosila finansijskoj stabiinosti i odrZavajuii centralni registar kredita (CRK),

koji na dnevnoj osnovi podacima aZuriraju 29 poslovnih banaka, l8 mikrokreditnih

organizacija, 14 lizrng kompanija i ostalih institucija. CRK se u toku 2014. godine pristupalo

2,,4'7 milionaputa(-9.97o/o u odnosu na 2013. godinu). Ukupan broj pristupnih tadaka registru

je 1.709 (+ll,ll% u odnosu na2013. godinu). a poslovne banke koriste najviSe pristupnih

mjesta 1.346. Slijede mikrokreditne organizacije sa 178 pristupnih mjesta, lizing kude i

ostale institucije sa 37 pristupnih mjesta.

U jedinstvenom registru transakcijskih raduna (JRTR) na kraju 2014. godine bili su

pohranjeni podaci o 290.118 transakcijskih raduna, od dega 222.359 aktivnih i 67.819

blokiranih raduna. JRTR se pristupalo sa 1.641 pristupnih tadaka koje je koristilo: 29 banaka,

deset mikrokreditnih organizacija. te 66 lizing organizacija i drugih institucija. Organizacijske

jedinice CBBiH u protekloj godini izdale su ukupno 11.259 izvoda(+25,66% u odnosu na

2013. godinu) iz JRTR i to: Glavna jedinica Sarajevo 7.105; Glavna banka Republike Srpske

Centralne banke BiH |.624: l Glavna iedinica Mostar 1.624.
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CBBiH je i u 2014. godini vr5ila medunarodni kliring plaianja izmedu BiH i srbiianskih

banaka. Kroz sistem klirinSkog nadina obraduna medunarodnih platanja sa Srbijom plasirano

.Je ukupno 8.769 naloga (+10,59% u odnosu na 2013. godinu). dija je vrijednost bila 131,05
miliona eura (+6.,85% u odnosu na 2013. godinu). u sistemu plaianja izmedu dviju drZava
udestvovalo je pet banaka iz BiH' a ude5ie jedne bankarske grupacije u ovoj vrsti transakcija
iznosilo je 85,75oh ukupne vrijednosti naloga u 20i4. godini.

Uloga fiskalnog agenta

Bilateralnim Ugovorom o servisiranju vanjskog duga BiH Ministarstvo finansija t lrezoraBjH
daje ovlaitenje CBBiH da u ime i za radun Ministarstva obavlja poslove agelta zaservisiranje
vanjskog duga BiH (u skladu s odredbama zakona o zaduZivanju, dugu i garancijama BiH,
Zakona o Centralnoj banci BiH, Zakona o hnansiranju institucija BiH, Zakona o sistemu
indirektnog oporezivanja u BiH r Zakona o uplatama na Jedinstveni raiun i raspodjeli
prihoda). centralna banka je prema odredbama navedenog ugorrora nadleLna za:
blagovremeno osiguranje stranih valuta za plaianje dospjelih obaveza; blagovremeno i tadno
izl'rsenje naloga/instrukcija Ministarstva za servisiranje vanjskog duga; korespondenciju sa
stranim bankama i kreditorima i izr,,je5tavanje ir4inistarstva o svim izvr5enim transakcijama. U
skladu sa zakljudenim agentskim sporazumom izmedu CBBiH i Ministarstva finansija i
trezora BiH tokom 2014. godine izvrSavani su poslovi vezani za kredite i donacije po
ugovorima koje je zakljudilo Vijeie ministara Bosne i Hercegovine s medunarodnim
finansijskim institucijama (EIB. EBRD, S'jetska banka, i dr.yri, kao i usluge platnog prometa
u zemlji i inozemstvu, upravljanje depozitnim laiunima, konverzije sredstava" investiranje
deviznih sredstava u depozite. te poslovi servisiranja inozemnog duga. Takoder. na osnovu
zakljudenih ugovora izmedn CBBiH i M.inistarstva finansija FBiH i CBBiH izvrsavaju se
poslovi bankarskog i fiskalnog agenta. cBBiH .ie u skladu sa zakljudenim usovorima

l7 U skladu sa Statutom Svjetske banke CBBiH je depozitar za dlanice grupe Svjetske banke: IBRD, tDA i
MIGA Po nalogu navedenih dlanica izvr5avaj u se finansijske transakcije na njihovim depozitnim radunima u
CBB iH ,

1.8.
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nastavila djelovati kao bankarski i fiskalni agent Agencije za bankarstvo Federacije BiH,

Agencije za bankarstvo RS-a, Disrikta Brdko te za entitetske registre vri-iednosnih papira'

U skladu s Ugovorom zakljudenim s Agencijom za osiguranje depozita BiH nastavljen je

proces evidencije portfelja vrijednosnih papira ove institucije, kojim, prema sporazumu

Agencije za osiguranje depoztta s menadZerom inozemnih protfelja, upravlja menadZer

ootrfelia.

u skladu sa zakljudenim ugovorom o obavljanju poslova bankarskog i fiskalnog agenta

izmedu cBBiH i Uprave za indirektno oporezi'n'anje BiH (ulo), a na osnovu zakona o

uplatama na jedinstveni radun i raspodjeli prihoda, tokom 2014. godine nastavlj eno j e voclenj e

jedinstvenog raduna IJIO za prikupljanje prihoda od indirektnih poreza. Po ovom aranZmanu

komercijalne su banke na dner,noj osnovi transferisale na radun za evidentiranje, drZanje i

raspodjelu prihoda UIO kocl CBBiH sve prikupljene prihode, a potom su se ti prihodi po

nalogu UIO alocirali na vi5e raduna po razliditim namj enama u skladu sa zakonskom

regulativom i nalogom UIO. Na osnovu Zakona o akcizama t 2014. godini nastavljen je

proces dnevnog prikupljanja sredstava uplaienih po osnovu putarina na radun UIO kod

CBBiH, te dnevni raspored ovih sredstava po nalogu UIO prema entitetima i Distriktu Brdko'

I d2014. godini CBBiH je svojim deponentima omogudavala koriStenje usluge elektronskog

bankarstva. CBBiH svakodnevno poduzima aktivnosti na unapreclenju poslovanja u radu s

deponentima, automatizovanju procesa. medusobne komunikac ij e, a sve u cilju postizanja Sto

ve6e efikasnosti u radu.

1.9. Prikuplj anje i kreiranj e statistidkih podataka

CBBiH je tokom 2014. uspjesno i pravovremeno realizirala planirane statistidke aktivnosti,

dime je nastavila doprinositi realizaciji godiSnjeg plana aktivrrosti u statistidkom sistemu BiH.

U okviru svog rada Odjeljenje za statistiku i publikacije proizvodi podatke iz tri podrudja

makroekonomskih statistika: statistiku monetarnog i finansijskog sektora, statistiku platnog

bilansa i statistiku vladinih finansija i finansijskih raduna. Unutar svakog od ovih statistidkih

podrudja provodi se niz odvojenih statistidkih istraZivanja, a na osnovu kojih se proizvode

zasebne sluZbene statistike, koje se stavljaju na raspolaganje Sirokoj javnosti putem vlastitih

publikacija, web-stranice i meClunarodne distribucije statistidkih podataka.
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Metodolo5ka osnova za statistidku produkciju u CBBiH su medunarodne metodologije i

standardi, Sto omogudava direktnu medunarodnu uporedivost podataka i vi5i kvalitet podataka

za korisnike. Prikupljanje izvomih podataka zasniva se na koriStenju raspoloZivih

administrativnih podataka i direktnog prikupljanja od izvjestajnih jedinica, kao i

prilagodavanju raspoloZivih sluZbenih statistidkih podataka drugih statistidkih institucija u

BiH i inozemstvu. Kvalitet i raspoloZivost administrativnih podataka u BiH jo5 nije dostigao

nivo razvijenih zemalja, Sto predstavlja ogranidenje za statistidku produkciju.

Tokom 2014. godine nastavljeno je jadanje saradnje u okviru domaceg statistidkog sistema u

BiH, ali i na medunarodnom planu kroz udeSie u forumima, raclnim grupama i seminarima u

organizaciji Eurostata, ECB, BIS-a. U cilju poboljSanja kvaliteta s izvorima podataka se

kontinuirano obavljaju konsultacije i kontrole ulaznih podataka, dok se korisnicima pruZaju

pojaSnjenja i izlazi u susret novim zahtjevima. CBBiH je bila direktno ukljudena u realizaciju

nekoliko programa tehnidke pomoii, a s ciljem daljnjeg podizanja kvaliteta, prosirivanja broja

statistika i uskladivanja s medunarodnim statistidkim standardima (prvenstveno

metodologijama i standardima u EU). U oblasti platnobilansne staristike BiH s jos nekoliko

zemalja iz okruZenja CBBiH participira na projektu koji ima za cilj unapredenje kompilacije

statistike platnog bilansa u oblasti statistike usluga s inozemstvom. Unapredenje se odnosi na

usvajanje standarda EU po pitanju statistike uslug4 koji pored ostalog podrazumijevaju i
geografsku distribuciju platno bilansnih stavki u spomenutoj oblasti. U skladu s planom,

okondanje projekta odekuje se podetkom novembra 2015. godine. Kada je rijed o statistici

vladinih finansija, realizovana je tehnidka nisija MMF-a koja se bavila pitanjima za

identifikaciju izvora i pripremu finansijskog bilansa stanja sektora vlade (i javnog duga), a Sto

dosada nije bilo pokriveno statistikom vladinih finansija. U okviru misije obavljene su

detaljne tehnidke konsultacije s izvorima podataka (ministarstva finansija). ito je omogu6ilo

pripremu finansijskog bilansa stan ja.

VaZno unapredenj e vezano je za diseminaciju statistidkih podataka putem uspostavljanja

novog statistiikog portala. Novi statistiiki porlal (Panorama-Necto) pruZa korisnicima mnogo

lak5i i fleksibilniji pristup podacima. Realizacija novog statistiikog portala bila je zahtjevna i

s tehnidke strane, ali i sa stanoviSta pripreme podataka za novi nadin publiciranj4 l<rozkoji

korisnici imaju mogucnost dinamidkog pristupa podacima. Kroz ovu aktivnost pro5iren je i

broj indikatora koji se publiciraju. Znahjni napori realizovani su na podizanju informativne

podrSke za statistidku produkciju, pa je za potrebe statistike monetamog i finanijskog sektora
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napravljena nova IT-aplikacija, a koja je bazirana na sawemenim tehnoloSkim rjeSenjima

(Business Inteligence i DataWarehouse) ikoja omoguiava pouzdaniju proizvodnju statistike.

Pored redovne diseminacije podataka, CBBiH je nastavila ispunjavati posebne statistidke

zahtjeve domacih institucija (Direkcije za ekonomsko planiranje, FIPA-e, Direkcije za

ekonomske integracije, Ministarstva finansija i trezora BiH' Ministarslva za ekonomske

odnose i regionalnu saradnju RS-a), kao i stalnu razmjenu podataka s Agencijom za statistiku

BiH. U sklopu medunarodnih obaveza CBBiH redovito dostavlja obimne setove podataka u

skladu s kalendarom objavljivanja, medunarodnim instituiijama (MMF, Svjetska banka, ECB,

EBRD, UNCTAD, Eurostat, BIS banka. UN Statistidki odjel), a koje nakon toga bivaju

publicirane na njihovim web-stranicama i u publikacijama.

1.10. Praienje sistemskih rizika u finansijskom sistemu

CBBiH vr5i funkciju pracenja finansijske stabilnosti, koja podrazumijeva pravovremeno

identifikovanje ranjivosti u finansijskom sistemu zemlje. Cilj djelovanja CBBiH u ovom

podrudju je da se pobolj5a razumijevanje uzrodno-posljedidnih veza izmedu finansijskog

sistema i makroekonomskog okruZenja, upozore finansijske institucije i drugi udesnici na

trZi5tu na postojede rizike' pokrene dijalog o rizicima i poduzmu korektivne mjere kojima ie

se umanj iti posljedice materijalizacij e rizika. Aktivnosti CBBiH na polju praienj a stabilnosti

finansijskog sistema obuhvataju i specijalizovanu komunikaciju s relevantnim doma6im i

medunarodnim institucijama kojom se osigurava kontinuitet procesa praienja sistemskih

rizika. kao i komuniciranje o rizicima po finansijsku stabilnost sa Sirom javno56u. Doprinos

oduvanju finansijske stabilnosti CBBiH daje u okviru dlanstva u Stalnom komitetu za

finansijsku stabilnost BiH' kojeg, pored guvemera CBBiH i direktora agencija za bankarstvo

dine i dlanovi fiskalnog vijeia i direktor Agencije za osiguranje depozita.

CBBiH izvieStava Siru javnost o rizicima po finansijsku stabilnost kroz redovnu godiSnju

publikaciiu, IzrjeStaj o finansijskoj stabilnosti. koji se od 2007. godine objavljuje na web-

stranici CBBiH. Objavljivanjem Izvjeitaja o finansijskoj stabilnosti CBBiH javnosti Zeli

ukazati na posljedice dosada5njih makroekonomskih trendova i trendova u finansijskom,

pn'enstveno bankarskom sektoru na rizike i isku5enja s kojima 6e se finansijski sistem suoditi

u narednim oeriodima.
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Kompilacija i objavljivanje seta osnovnih indikatora finansijskog zdravlja prema metodologiji

MMF-a takoder je valan kanal komunikacije CBBiH sa Sirom javno56u. Indikatori

finansijskog zdravlja objavljuju se kvaftalno na rveb-stranici CBBiH od polovine 2009,

godine, a od septembra2011 . godine i na rveb-stranici MMF-a.

U 2014. godini CBBiH je nastavila aktivnosti na provodenju makroekonomskih testova na

stres. Testovi na stres se u CBBiH rade kvartalno i osnovni sualalza kvantifikaciju efekata

sistemskih irzika na bankarski sistem. Detaljni rezultati testova na stres dijele se s agencij ama

za bankarstvo, kojirira se dostavlja i Izr,j eStaj o rezultatima testova na stres, u kojem se na

deskriptivan nadin prezentuju sistemski rizici i budu6i trendovi. O rezultatima testova na stres

se kroz odgovaraju6u formu lzvje5taj a o rezultatima testova na stres upoznaj e i Stalni odbor

za finansij sku stabilnost. Agregirani rezultati testova na stres s podacima s kraj a godine

objavljuju se u lzvje5taju o finansijskoj stabilnosti.

Od ostalih informacija i izvje5taja koji su u funkciji pradenja stabilnosti finansijskog sistema

mogu se izdvojiti informacije za Stalni odbor za finansijsku stabilnost i set internih

standardizovanih ili ad hoc informacija koje se u prvom redu kreiraju za potrebe CBBiH, ali

se mogu podijeliti i s drugim relevantnim institucijama. Informacijama prema Stalnom odboru

za finansijsku stabilnost dlanicama Odbola prezentira se stanje i postoje6i rizici u bankarskom

sektoru BiH, te utjecaji sistemskih rizika iz realnog. fiskalnog i finansijskog sektora, te

medunarodnog okruZenja na bankarski sektor. dime se osigurava razmjena mi5ljenja i

obuhvatnije sagledavanje veza r ekonomiji. Standardizovane ili ad hoc informacije se u

prvom redu kreiraju za potrebe CBBiH, ali se mogu podijeliti i s drugim relevantnim

institucijama. Infomacije intemog karaktera shrZe kao indikatori ranog upozorenja o nastanku

disbalansa ili jadanju rizika u bilo kojem segmentu ekonomije.

Kontinuirana razmjena informacija. mi5ljenja i iskustava s drugim relevantnim domadim i

medunarodnim institucijama i nadogradnja postojeiih analitidkih kapaciteta CBBiH na polju

finansijske stabilnosti kroz edukaciju i programe tehnidke pomo6i osigurava uskladenost

pristupa analiziranja sistemskog rizika s najboljim praksama i sada5njim trendovima, kao i

pravovremenu identifikaciju sistemskih rizika. U prvoj polovini 2014. godine CBBiH je

nastavila aktivnosti na projektu tehnidke pomoii u podrudju finansijske stabilnosti sa

Svjetskom bankom. preko Centra FinSAC (Financial Sector Advisory Center) iz Beda, koji je

uspje5no zavr5en sredinom 2014. godine. Projektje imao za cilj jadanje analitidkih kapaciteta

18
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CBBiH u podrudju nadgledanja sistemskog rizika i podriavanja rada Stalnog odbora za

finansij sku stabilnost.

CBBiH je u 2014. godini nastavila pruZati tehnidku podr5ku, prvenstveno u smislu dostave

relevantnih informacija, podataka i poja5njenja,, za izradu publikacije Evropske centralne

banke pod nazivom ,,Izvje5taj o finansijskoj stabilnosti za zem\je kandidate i potencijalne

kandidate za dlanstvo u EU". U toku 2014. godine nastavljenaje saradnja s ECB u navedenim

aktivnostima, a CBBiH po istom principu udesfvuje i u projektu izrade izvjeStaja Svjetske

banke ,,Perspektive finansijskog sektora na Zapadnom Balkanu". Publikacije ove vrste

doprinose boljem razumijevanju sistemskih rizika u regionu i pozicije BiH u odnosu na druge

zemlje.

Nakon Sto je krajem 2013. godine CBBiH sadinila Plan djelovanja u kriznim situacijama, u

drugoj polovini 20114. godine CBBiH je koordinirala aktivnosti dlanica Stalnog odbora za

finansijsku stabilnost na izradi Sveobuhvatnog plana djelovanja u kriznim situacijama. Ovaj

plan predstavlja skup mjera i postupaka koje nadleZne institucije, dlanice Stalnog odbora za

finansijsku stabilnost, samostalno ili u saradnji s drugim dlanicama Stalnog odbora i drugim

regulatomim institucijama poduzimaju u cilju preventivnog djelovanja i izbjegavanj a kriznih

situacija, kao i upravlj anj a i djelovanja u kriznim situacijama kada do njih dode, s ciljem

oduvanja finansij ske stabilnosti.

Potpisivanjem Memoranduma o usvajanju Metodologije za utvrclivanje liste sistemski vaZnih

banaka u BiH izmedu cBBiH i agencija za bankarstvo u junu 2013. godine cBBiH je

preuzela obavezu aZuiranja liste sistemski vaZnih banaka u BiH na godi5rlem nivou. Lista

sistemski vaZnih banaka sadinjava se na osnovu podataka zakraj godine, koje agencije za

bankarstvo dostavljaju CBBiH. te vanredno, ukoliko se dese bitne promjene u bankarskom

sistemu. Identifikacijom sistemski vaZnih banaka u zemlji stvorena je moguinost za koriStenje

razliditog pristupa prilikom supervizije ovih institucija, kao i prilikom postupanja po

Sveobuhvatnom planu djelovanja u kriznim situacijama.

U toku 2014. godine CBBiH je aktivno udestvovala u misiji Program ocjene finansijskog

sektora (FSAP), koju su u BiH zajednidki proveli MMF i Svjetska banka. Sastavni dio misije

FSAP iz oblasti finansijske stabilnosti predstavljalo je provodenje testova na stres za

bankarski sistem BiH. U saradnji s CBBiH i agencijama za bankarstvo predstavnici MMF-a

izvrSili su testiranje na stres bankarskog sektora prema top-down i bottom-up metodi, diji je
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cilj bila procjena stabilnosti bankarskog sektora. Za sve banke u sistemu provedeni su testovi

I na stres za solventnost, likvidnost, kao i analiza rizika bankov ne zaraze s komplementarnom

analizom osietliivosti.

U 2014. godini CBBiH je obavljala poslove koordinacije djelatnosti agencija za bankarstvo, a

koji se odnose na aktivnosti entitetskih agencija za bankarstvo o pitanjima supervizije banaka,

mikrokreditnih organizacija i druStava za Iizing i informisanje o stanj u u ovim institucijama.

Poslovi koordinacij e ukljudivali su redovne sastanke s predstavnicima agencija za bankarstvo

u skladu s Memorandumom o principima koordinacije bankarske supervizije, saradnjri u

razmleni podataka i informacija, Sto je rezultiralo uspostavljanjem jade koordinacije i

pro5irenjem saradnj e agencija i s drugim odjel jenjima u CBBiH. Kontinuirana koordinacija

ostvarena je i s Agencijom za osiguranje depozita Bosne i Hercegovine. Informacije o stanju u

bankarskom sektoru, mikrokreditnim organizacijama i druStvima za\izing razmjenjivane su

kvartalno.

Centralna bankaje u2014. godini bila ukljuiena u proces praienja aktivnosti na izradi novih

entitetskih zakona o bankama, koji radi radna grupa uspostavljena od nadleZnih institucija, a

tehnidku asistenciju i pomoc za ove aktivnosti omogudili su predstavnici Metlunarodnog

monetarnog fonda. Ostvarena je i kontinuirana saradnja s udruZenjem banaka, udruZenjem

mikrokreditnog sektora i udruZenjem sektora lizing dru5tava.

1.1 1. Saradnja s medunarodnim institucijama i rejting-agencijama

Premda je tokom 2014. godine napredak BiH u vezi s evropskom agendom bio ograniden

usljed neispunjavanja uvjeta EU po mnogim ekonomskim i politidkim pitanjima, CBBiH je i

u takvom izazovnom ambijentu uspjela osigurati neophodan kontinuitet umjerenog, ali

stabilnog napretka u pribliZavanju standardima evropskog centralnog bankarstva. Kroz

saradnju s institucijama BiH po pitanjima obaveza koje proizlaze iz procesa stabilizacije i

pridruZivanja i Sire evropske agende i aktivnim uie56em u pripremi strateskih dokumenata i

izvje5taja u skladu sa zahtjevima EU, CBBiH je tokom 2014. godine nastavila doprinositi

evropskom integracij skom procesu BiH.

Za godi5nji izvje5taj Evropske komisije o napretku Centralna je banka udestvovala u izradi

priloga iz podrudja monetarne politike, platnog bilansa, slobode kretanja kapitala i

finansijskog sektora. Bitno je spomenuti da, prema nalazima Izvje5taja o napretku 2a2014.
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godinu, monetama politika CBBiH u okviru aranlmara valutnog odbora dobro funkcioni5e i

dalje uZiva visok nivo pouzdanosti i povjerenja. Nagla5avamo aktivnosti CBBiH kao jedne od

koautorskih institucija u izradi Nacionalnog programa ekonomskih reformi BiH, koji je prvi

put pripremljen krajem 2014. godine u sklopu realizacije jedne od direktnih preporuka

Evropske komisije navedenih u IzvjeStaju o napretku. Centralna banka je dala kvalitetan

doprinos i radu Privremenog pododbora za ekonomska i finansijska pitanja i statistiku te u

skladu s preporukama Evropske komisije osigurala redovnu dostavu rezullata

makroekonomskih testova na stres. Tokom 2014. godine nastavilo se s postepenim

usklatlivanjem sa zahdevima Evropskog sistema centralnih banaka (ESCB) i Eurostata,

kontinuirano jadaju6i svoje institucionalne i strudne kapacitete.

Pored vi5ekorisnidkih projekata tehnidke pomoii namijenjenih jadanju statistidkog sistema u

BiH finansiranih iz IPA-fondova EU, za CBBiH poseban znadaj ima program akademske

saradnje s Institutom za medunarodne studije (Graduate Institute of International Studies -

GIIS) iz Leneu", koji se realizuje u sklopu Programa bilateralne pomoii i izgradnje kapaciteta

centralnih banaka na osnovu Sporazuma o saradnji sa Svicarskim sekretarijatom za

ekonomske poslove (Swiss State Secretariat for Economic Affairs - SECO). U sklopu ovog

vi$egodiSnjeg Programa (2014-2016) 2014. godine u CBBiH su odrZani seminari i radionice

dizajnirani prema konkretnim zahtjevima i potrebama CBBiH u cilju jadanja kapaciteta

osoblja za primijenjena ekonomska istraZivanja. Posebno izdvajamo edukaciju iz

ekonometrije realizovanu u dva ciklusa: ,,Uvod u ekonometriju" i ,,Ekonometrija - srednji

nivo" u ukupnom trajanju od detiri radne sedmrce.

Ude5iem na drugoj godi5njoj konferenciji Programa bilateralne pomoii i izgradnje kapaciteta

centralnih banaka odrZanoj u Zenevi oktobra 2014. godine "Razvoj finansijskog sektora:

politike promocije i jadanja lokalnih trZiSta kapitala" i regionalnoj konferenciji "Globalne

banke i transmisija Sokova iz medunarodnog okruZenja" u organizaciji Banke Albanije u

decembru 2014. predstavnici CBBiH osigurali su sistemske kontakte i promociju CBBiH u

medunarodnoj strudnoj i akademskoj zajednici. Vrijedi spomenuti i zavrSni istraZivadki rad

"Empirijska evidencija kanala bankarskog kreditiranja u Bosni i Hercegovini" autora iz

Centralne banke, nakon strudnog usavrsavanja na Institutu za medunarodne studije u Zenevi.

Centralna banka je i u 2014. godini nastavila uspje5nu saradnju s Deutsche Gesellschaft fnr

Internationale Zusammenarbeit (GIZ). Potpisivanje Memoranduma o razumijevanju izmedu
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CBBiH i GIZ-a u septembru 2014. godine oznadilo je podetak realizaclje Druge faze

Programa jadanja javnih institucija u periodu 2014 2016. godine. Od aktivnosti realiziranih u

2014. godini izdvajamo nadogradnju sistema Business Intelligence ukljudujuii aplikaciju za

kompilaciju i diseminaciju statistike portlelj -investicija, kao i uspostavu statistidke web-

platforme Panorama Neclo, takoder bazirane na Bltehnologiji.

U organizaciji CBBiH tokom 2014. godine odrZane su misije medunarodnih rejting-agencija

Standard & Poor's i Moody's Investors Services s relevantnim medunarodnim i domadim

institucijama u BiH u cilju ocjene suverenog kreditnog rejtinga BiH. Politidka situacija,

budZet, servisiranje vanjskog duga. odnosi s medunarodnim hnansijskim institucijama i

finansijski sistem bile su glavne teme za razgovor u ocjeni kreditnog rejtinga BiH. U 2014.

godini medunarodna rejting-agencija Stctndard & Poor's potvrdila je kreditni rejting Bosni i

Hercegovini i to.,B/sa stabilnim izgledima", a kod medunarodne rejting-agencije Moody's

Investors Service nije bilo promjene kreditnog rejtinga, tako da Bosna i Hercegovina kod ove

agencije od jula 2012. godine ima kreditni rejting ,.B3/sa stabilnim izgledima".

2.10. Proces inteme reviziie

Funkciju inteme revizlje u Centralnoj banci Bil{ obavlja Ured glavnog internog revizora,

organizovan kao samostalni organizacijski oblik CBBiH. Aktivnosti Ureda u 2014. bile su

usmjerene na izvr5avanje duZnosti definisanih Zakonom o CBBiH i realizaciju poslova i

zadataka utvrclenih Planom poslovanja Centralne banke za 2014' Strateskim planom inteme

revizije za period 2014-2011 . godine i godi5njim Planom inteme revizije 2a201,4.

Procjena rizika revizije vrSi se u skladu s Metodologijom procjene rizika u Centralnoj banci

BiH' koja predstavlja okvir za definisanje i identifikovanje rizidnih oblasti, procesa i

aktivnosti i uspostavljanje adekvatnih mjera za upravljanje lizicima. Postupajuii po Planu

interne revizije za 2014. izvrsene su revizije odredenih funkcij a, poslovnih procesa i

aktivnosti CBBiH, dajudi prioritet procesima visokog nivoa rizika kao Sto su: upravlj anj e

deviznim rezeryama, gotovinom, raiunima rezervi komercijalnih banaka; finansijsko

poslovanje i nabavke; funkcionalnost i sigurnost informacijskog sistema i ukupna

informacijska sigumost; kao i funkcionisanje sistema fizidke i tehnidke zaStite u objektima

CBBiH.
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Revizija se provodi na nadin i po postupcima def,rnisanim Prirudnikom o radu interne revizije,

koji donosi glavni interni revizor. Kontinuirano se prati zakonska i medunarodna

profesionalna regulativa za oblast inteme revizije i u skladu s promj enama vr5i se

usaglaSavanje Prirudnika. Kroz pisane izvje5taje o izwsenim revizljama, koji su rczma1rari na

Revizorskom komitetu i usvojeni na Upravnom vijedu cBBiH, daje se misljenje u vezi s

ocjenom o efikasnosti sprovodenja sistema tpravljanjanzicima i djelovanja sistema internih

kontrola s prijedlogom mjera za unapredenje istih.

Unapredenje funkcije inteme revizije je strateSko opredjeljenje Centralne banke kroz

usmjeravanje njene aktivnosti na kontinuiranom pracenju i procjeni rizika, kao i ocjeni

adekvatnosti uspostavljenih intemih kontrola u cilju unapredenja metoda za uptavljanje

rizicima.

2.1  l .  Osta lo

2. 1 1. 1. Upravljanje ljudskim resursima

Najvi5i organ CBBiH je Upravno vijede, koje je nadleZno za utvrdivanje monetame politike i

kontrolu njenog provoclenja. organizaciju i strategiju CBBiH u skladu s ovla5tenjima

utvrdenim Zakonom. Upravno vijede dine guverner, koji predsjedava Vijeiem, i detiri dlana

(Tabela 2.9 ispod). Upravu Centralne banke dine guverner i tri viceguvernera koje je

imenovao guverner uz odobrenje Upravnog v4eca. Zadatak Uprave je operativno rukovoclenje

poslovanjem Centralne banke. Svaki je viceguverner neposredno odgovoran za rad jednog

sektora Centralne banke (vidjeti organizacijsku shemu CBBiH).
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Tabela 2.9: Rukovodna struktura CBBiH

Lprarno rijeie CBBFI
&. Filrret Cauierii, ila*
&'- !filenko Krajiinik, ilan
&. Zeljko Sain. ilan
&. Yasili Zmkorii ilan

&. Kemd Kozaric- sul'€dnEr

Liprarra CtsBiX{
mr- Eruadina Baforii- v*c egrverner
dr. R^adomir Boiii. 'iic esu".ErnEr
rnr. Ankica Kolobanc- .rrc egulrgnlEr

Tcior.ii. zarnj. gl. i rerrzo{a

r:u. Edis Koraierii. glami interni revizor

{.red glaruog intemog re'izora 
.}g1" 

lt-'*ot..t*tj 
-*t internog revizora

Jasrnina Nolalija- zamj. gl- interuog rerizora

Rer{zorshi kos}itet
&. Mila Gadiir- dlan
fiordana Koric- tlan
&. Sead Kreso- dlan

Na dan 31.12.2013. godine u CBBiH je bilo zaposleno 356 sluZbenika (Grafikon 2.12).Broj

zaposlenih je u godinama neposredno nakon uspostavljanja CBBiH rastao dosta brzo jer je

rastao i broj funkcija koje je CBBiH preuzela. U periodu 2002-2010. godine broj uposlenih je

rastao u prosjeku za 4%o godlinje. Ovakav umjeren rast omogu6io je razvoj osnovnih funkcija

CBBiH kroz strate5ki odabir profila kadrova koji su bili neophodni za dalle unapredenje

efikasnosti poslovanja. U periodu 20ll-2014. godine broj uposlenihje gotovo nepromijenjen,

Sto je djelimidno i posljedica politike racionalnog kori5tenja raspoloZivih resursa.

84



Grafikon 2.12: Broj zaposlenih u CBBiH

Izvor: CBBiH

Od ukupnog broja sluZbenikasa3l.12.2014. godine 55,90% bile su Zene, a44,10%o mu5karci.

U pogledu strudne spreme istidemo da je 255 sluZbenika (71,63%) s visokom strudnom

spremom, a od toga osam doktora nauka i 41 magistar. Prosjedna starost sluZbenika na isti

datum bilaje 45 godina.

Na osnovu Programa tehnidke saradnje izmedu CBBiH i GIZ-a realizovan je projekt

uspostavljanja jedinstvenog Informacijskog sistema za upravlj anj e ljudskim potencijalima

(HRMIS - Human Resources Management Idormation System). Sistem HRMIS zamijenio je

postojeie baze MS Access i aplikaciju Oracle Workflow, te je pro5iren i s dodatnim modulima

za upravljanje ljudskim potencijalima, kojima su se automatizlnali i preostali procesi u

Centralnoi banci.
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2.11.2. DruStveno odgovomo poslovanje

Krajem 2014. godine Centralna banka Bosne i Hercegovine pokrenula je projekt edukacije

javnosti, imajuci u vidu dinjenicu daje komunikacija centralne banke s javno5cu znadajan dio

monetarne politike, jer efikasna komunikacija i kredibilne akcije mogu utjecati na

ostvarivanje ciljeva centralnih banaka. S tim u vezi, uradenje Plan strate5kog komuniciranja

CBBiH i edukacija Sire javnosti, na osnovu kojeg je podela realizacija projekta. Cilj Strategije

je da omoguii razumijevanje i podr5ku javnosti za akclje koje provodi CBBiH i sprijedi

spekulacij€ i jednosmjerna tumadenja u nedostatku dovoljnog znanja i informacija o radu i

aktivnostima.

Natpisi u medijima od podetka 2014. godine pokazali su da joS uvijek vecina stanovni5tva nije

dovoljno informisana o tome Sta su osnovni zadact i ciljevi CBBiH, dime se stvara pogresna

slika u javnosti, Sto moZe imati ozbiljan utj ecaj na reputaciju ove institucije. U skladu s

preporukama Upravnog vijeca, pokrenute su aktivnosti na intenziviranju edukacij e opde i

strudne javnosti u proaktivnom smislu posredstvom novinskih ku6a, pokrivaju6i cijelu

teritoriju i sve nivoe populacije. Projekt je pokrenut nakon izbora razliditih medijskih kuda

koje, svaka za sebe, imaju svoje isprofilisano ditateljstvo, specifidnu regionalnu pokrivenost,

razliliti nivo dostupnosti i nadin objavljivanja. Kampanja ie dijelom biti nastavljena i u 2015.

godini u skladu s raspoloZivim sredstvima. Centralna banka Bosne i Hercegovine je u 2014.

godini primila 50 studenta na ferijalnu praksu s ekonomskih fakulteta iz cijele BiH i nastavila

s praksom organizovanja studijskih posjeta studenata ekonomskih fakulteta. Studenti su na taj

nadin ispunili svoje obaveze, ali i stekli znania i uvid u rad ove institucije, Sto 6e modi

iskoristiti u daljem obrazovanju. Nastavilo se i s praksom stipendiranj a djece preminulih

sluZbenika.

Ve6 tradicionalno, i u 2014. godinije u CBBiH obil jeZen 31. oktobar, Svjetski dan Stednje.

SluZbenici CBBiH dali su svoj materijalni i novdani doprinos zbrinjavanju stradalih u

poplavama, a u rekordnom broju su se odazvali i redovnoj akciji darivanja krvi.
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IV. Publikacije i web-servisi

Mjesedni ekonomski pregled

Kratka informacija o posljednjim trendovima u

makroekonomskom okruZenju koja se od maja 2013. godine

objavljuje na web-stranici CBBiH. Publikacija je do tada bila

intema.

Bilten

Kvartalna publikacija, obuhvata

finansijske statistike, podatke o

podatke realnog sektora i podatke

Hercegovine.

podatke monetarne i

platnim transakcijama,

platnog bilansa Bosne i

GodiSnji izvje5taj

Publikacija sadrZi izrje5taj o poslovanju CBBiH

godine i finansijski izvje5taj, koji CBBiH

PredsjedniStvu BiH i Parlamentarnoj skup5tini

Hercesovine.

u toku

dostavlja

Bosne i

I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

Izvj eStaj o finansijskoj

stabilnosti

Godi5nja publikacija sadrZi ocjenu rizika koji proizlaze tz

makroekonomskog okruZenja i trendova u finansijskom

sistemu, te proc.jenu otpomosti sistema na identifikovane

rizike.

Specij alne teme istraZivanj a
Povremena publikacija koja se objavljuje na web-stranici

CBBiH.

WEB-SERVISI

WEB-STRANICA

www.cbbh.ba

e-mail:

Otvorenost i transparentnost djelovanja CBBiH smatra

rzuzetno vaZnim za vjerodostojnost, j avnu odgovomost i

povjerenje koje uLiva medu stanovni5tvom i drugim

institucijama u BiH i u medunarodnim institucijama. Na

osnovu Pravilnika o radu CBBiH, CBBiH ima obavezu da

obavje5tava javnost o svom radu davanj em blagovremenih

informacij a, obj avlj ivanjem izvj e5taja, izdavanjem sluZbenih

publ ikacij a. odrZavanj em ko nferencij a za Stampu.



I
I
t

contact@cbbh.ba

pr@cbbh.ba

TWITTER

@cBBiH

Web-stranica CBBiH postoji od 1998. SadrZi osnovne

podatke o CBBiH, Zakon o CBBiH, prezentira novdanice i

kovanice Bosne i Hercegovine, te numizmatidka izdanja

CBBiH; na stranici se takoder moZe nadi veliki broj

publikacija i statistidkih podataka (godi5nji izvjeStaji,

mjesedni bilansi stanj a, kvartalni bilteni, izvj eStaj o

hnansijskoj stabilnosti, platni bilans BiH, platni promet...), te

spisak svih komercijalnih banaka u BiH.

Publikacije i statistidki podaci objavljuju se u

opdeprihvaienim formatima DOC, XLS i PDF. Na stranici se

takotler objavljuje kursna lista,, koja se mijenja jednom

dnevno, te ostale relevantne novosti i saop6enja za javnost.

Materijal se objat'ljuje na bosanskom, hrvatskom, srpskom i

engleskom jeziku.

U 2013. godini CBBiH je, s ciljem poveianja otvorenosti i

transparentnosti te dosezanja Sto Sirih druStvenih slojeva,

pokrenula sluZbeni profil na druStvenoj mreZi Twitter.

Preko tog profila objavljuju se podaci koji se inade objavljuju

na web-stranici banke w-r,l"iv.cbbh.ba, kao i dodatne

informacije i podaci za koje postoji procjena da su relevantni.

Nadin komuniciranja prilagoden je ciljanoj javnosti.
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Vidi biljetle na strani -
Monetahipodaci alurinniu lkladu ahet.dologijontlMFn(P ruanjk za lnon€tdnq I t5n anrijrk! itaonik!,
20m),od jatua.a 2006. godim-

Biljptkar Mmetami pEgl.d pntEzuj€ kdsolldoyane pod.rke Bilansa n.nj, C88iH - honetahih vtait
(t bela O i Ko.$lidovanog bilans kom.rcijalnih banak. EiH(tabela 91. Nerost,anaaktiya prednavja 6rik!
lrh€du d usranlh aldva CBEIH - mooeramrh Vdri i komerct.lnth banaka EtH lzbll.sllanih pasrvn CBBIf
- monetatnih vlasti ikorn.t(Ualnlh binaka BiH. Dom.d kEditi prednavljalu potrativaija komercialnih
banaka od svlh dom.6h teKoB Lq napomenu da fl potla.v.nja od centralne Vade itkazana u neto
ihos|l, tj uhanj€na a d.podle cenlr.l' e vl.de kod CBgiH i kod komerctatnih ba D*i 8iH cen l6tna vhda
pr€dstavlja in5titucije 8iH, viade entlteta, entiteBke Fondove ecrjaln€ tgumoni/altire i Brako dlst ha
Prema novoj metodoloqiji, hndoviso.ijJn€ siqurnosti/z.itite se ktarfikuju na nivo c€nkaln€ vlad€ kao
€otlterrkr v.nbud2Erski londovl, tro 5e dnekno od.azave M oodalke o neto poiraziv.ni ma od centratn€
vlade u Mondarooh Fr.gled
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Mdi bilieltu na nhni...
Mon€tarnl podaci.nlnranlu !kladu sa merodologrjomMMF a (Pdrub kza monetalnui nnanrijskustarHiku,
20oo), od janqaE 20(b godine.

Bllletka Novac Mr dne gotovlna Evan banaka lprenorn depozltl u domaaol valud svlh dohatLh 5ek(oG
{o'lm deponta centraln. vlad.}. (vrzi novac QII obuhvah ollale depozlte u doma(oi valuti, pfenorive i
6tale deFozrte u 5ftnoj valuti rvlh domxih s€hoia (onh deporia .enlEli e Vad€l Novaan u masu M2 arhe
mretahlagreqali, nov.<MI lkvarnovrc QM, O5tal! pasiw aine v4ednosni papirl, kedrti, dioni.e idrug
kapltal I onab rtrvke (nelol Prema Mvol metodolog iji, kao porebni iSnansijlk Ntrunentin3 snani pasive
se iska?uju kedili{uz kole re dodaje obnaunac kamata), kao idlonice i d.ugl kapital. Gra le stavke (iero)
su nelocirane (nerarpoGdene) tt.vke pa5iwlmanjene !. nelo(irane (ner porcdenel st.vke aklive Uonale
stavke (ielo)sutakodeuklju(eniiograniae^i depoziti, prot vlt vl€foidovai adloifondovi za kreditierje
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12.  6 .536,4

12- 7.096,2

12-  7 .8s3,4

01.  7 .Ost ,0

02. 6.974,6

03.  6 .98t ,6

04. 7.r 06, I

05.  7 . r  I  s ,0

06. 7.-t7t,6

07-  7 .S14,3

08. 7.721,3

09. 7.764,6

10. 7.671,s
'| 

l. 7.737,1

12.  7 .853,4

0,0 | 44, I

0,0 281,1

0,0 867,r

0 ,0  | . 027 ,7

0,2 2.735,1

0 ,2  2 .5 r  2 ,0

1 ,0  2 .821  ,7

r ,8  3 .50E,5

r ,9  4 .254 ,3

2 ,1  5 .481  ,E

2,2 6.728,5

2 ,1  6 .125 ,6

r , 9  6 . 2 4 t , 8

r ,E  6 .487 ,3

I ,6  6 .453 ,0

r ,6  6 .538 ,0

| ,7  7 .097 ,8

r ,6  7 .855 ,1

1,5 7.052,5

| ,5  6 .976 ,1

1 ,7  6 .983 ,2

I ,5  7 .107 ,6

I ,4  7 .116 ,4

I ,6 7.173,3

I , 5  7 . 5 1 5 , 8

1,4 7.722,8

I ,4 7.672,9

I,6 7.73a,A

l ,6 7.t5', l

I  1 4 , 6  1 6 0 , l

r 67,5 246,5

538 ,4  a27 ,6

69s ,9  9s7 ,9

1.806,0 2.542,9

r .868 ,7  2 .3 t  E ,5
' t . 72 t ,9  

2 .609 ,1

1 . t17 ,4  3 .240 ,8

1 .907,2 3.972,4

2 .154 ,2  5 .056 ,6

2.439,7 6.229,0

2.552,4 5.704,O

2.267,7 5.648,9

2.497,5 5.A99,7

2.645,1 5.848,9

2 .747 ,5  5 .80 t ,7

2 .909 ,9  6 .401 ,0

1 .2 r  0 ,5  6 .999 ,9

2.854,5 6.276,7

2 .9 r  6 ,9  6 .336 ,3

2.929,2 6.307,2

2 .9E4 ,5  6 .445 ,5

2 .990 ,0  6 .413 ,9

3 .006 ,4  6 .419 ,5

3 . r  r  3 ,4  6 .E52 ,3

3.t 58,1 7.042,1

3 .1  58 .2  7 .081 ,2

3 . t  5 1 , 3  6 . 9 6 1 , 0

3 . r  12 ,6  6 .906 ,1

3.2r 0,5 6.999,9

I  E0 ,7  - t  5 , r

214 ,7  -21 ,E

226,5 -4,1

245,O

30r,0

- l , 8

3E6.4 37,4

499,3 97,9

502 ,5  33 ,0

533 ,9  - t  7 ,5

547 ,6  -10 ,6

575,7 -25,9

466,3 -2A,7

.sEs,o .. 24,?.,
s r  r ,9 -29,3

5 2 1  , 5  - 3 t , 1

523 ,1  -30 ,5

530,2 -48,4

542,E -47,8

557,4 -47,4

57J,2 -48,8

589,4 -49,O

589,1 -4a,2

589,1 -48,4

598,6 -48,0

585,0 -24,2

0 ,0

0,0

0 ,1

0,2

30,0

1 , 2

1 , 0

1 , 0

r , 0
r , 0

1 , 0

1 , 4

I , l

t , 2

t , 0

I , l

t , 0

2 ,O

t , 6

1 , 2

2 ,O

| , l

I , l

t , l

1 , 7

1 , 2

t , 5

l . l

0 ,1

7,3

9 ,1

r 0,3
48,7

26,7

18 .6

44,6

)7 ,7

r  26,r
7 4,8

23,4

69,E

66,2

r  65 ,1

25E,2

293.2

292,1

147,3

I E I , E

rf9,2

I  E5 ,5

232,5

137,9

139 ,3

142,3

r 69,9

280,6

293,2

5 E,5

1 2  t , 5

144,1

283 , l

467,1

| .027 ,7

2 .73 t ,1

2 .51  2 ,0

2.421 ,7

3 .50 r ,5

4 .254 ,3

5 .48 r ,8

6.728,5

6 .24  | ,8

6.447,3

6 .453 ,0

6 .538 ,0

7.097,8

7 .855 , I

7.0sz,s
6.976,1

6 .983 ,2

7.t 07,6

7.t r 6,4

7.173,3

7 . 5 1 5 , 8

7 .722 ,8

7.766,2

7.672,9

7.73a,a

7 .855 , r

Monerdni pod.ct.:!dra nt urkladusamdodotogriom[tMFj (prtrutn kza non*amuinnan5 jsko nalstitu,
20001, od januar. 2006. godine.
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t 997 .  12 .

r99E.  t2 .
,|  
999. 12.

2000. 12.

2001 .  12 .

2002. t2.

2003 .  r  2 .

2004. 12.

2005. r 2.

2006. 12.

2007. r 2.

2008 .  12 .

2009 .  12 .

2 0 t  0 .  t 2 .

2 0 t  i .  1 2 .

2012 .  12 .

2 0 1 3 .  1 2 .

2014 .  t2 .

20 r  4 .  0 r .

02.

03.

o4

05 .

06.

08.

09.

10 .

t  l .
'| 2.

239 ,5  657 ,8

207,6 604,6

274,7 84E.4

287,4 950,7

87r ,9  |  . 364 ,0

595,2 |.46a.7

I .004,5 | .561,9

1 .566 ,6  r .906 , r

2.233,9 2.096,6

3.063,6 2.357,1

1.022,9 3.558,6

3 .393 ,3  3 . r  06 ,1

3 .632 ,0  3 . r  90 ,3

3 .679 ,8 2 .al 4 ,2

3 .469 ,7 2 .724 ,5

3.t70,4 2.507,a

3.E43,7 2.617,3

4 .115 ,0  2 .626 ,3

1.767,9 2.569,2

).76a,2 2.539,1

1 .753 ,4  2 .375 ,0

3.El7,r 2.349,2

3.801,5 2.419,4

3.793,4 2.368,3

4 . l  27 ,O 2 .448,2

4 .257 .9 2 .552 ,2

4 .321 ,9 2 .42a,7

4.203,1 2.420,6

4 .155 ,2  2 .470 ,9

4.t t  5,0 2.626,3

| .034 .8

t . 3 t 4 , 3

1.449,4

874,9

I  . r  42 ,8

1.442,2

r .859 ,6

2.478,2

1.244,0

4.086,r

5 .3  r  5 ,7

6 .751 ,6

6.682,5

6 .96s ,5

7.166,9

7.473,1

7.556,4

7.4t6,2

7.547,3

7 .646,2

7.667,l

7.635,3

7,643,3

7.645,7

7 .550 ,E

7.469,4

7 .53s ,0

7.570,5

7.152,6

7.416,2

1 .336 ,9

3.904,1

4.265,0

5 .5  74 ,9

6 .345 ,0

7.688,0

9.399,8

I 1.874,6

14.749,7

19 .603 ,2

2  t . l  t 6 , 3

21 .009 ,6

2  |  . 177  ,6

2 l .898 ,1

22.124,6

23.446,3

24.470,O

7.121 ,6 23.272,6

7. f 35,f 21.406,7

7 .221 ,3  23 .31  5 ,9

7.262,3 23.419,t

7.327,3 23.578,7

7.390,0 23.607,4

7.430,8 23.967,2

7.434,7 24.t97,2

7.476,5 24.376,7

7.508,8 24.2a9,4

7.5I8.2 24.120,7

7.539,5 24.470,0

r  33 ,8

I  1 3 , 0

16,7

3  3 ,E

60 ,7

45 .6

4  5 .6

50 , l

70,3

|  2E , l

266,1

356 ,0

465,9

905,2

l  236 ,8

1 .380 ,0

1 . 8 5 5 , 1

1 .376 ,7

1  .417 ,7

1 .406 , r

1 .458 ,3

1 .474 ,4

r . 5 r 6 , 5

r .520 ,9

L5  85 ,3

L702,4

|.679,2

| .720 ,3

I  .855 ,1

r .099,1
r . r  00,0
1 .003 ,2

I  673 ,1

r .430 ,8

1  .254 ,7

1 . t  6 6 , 7

691 ,7

6  95 ,0

634,4

626,7

629,2

636 ,1

7 49,1

768,8

789,6

829,6

8 5 5 . 2

8 t  9 ,6

8 3 r , 5

822,9

425,2

427 ,9

821 ,7

822,O

E28 ,5

842 ,0

844,0

85  5 ,2

5 ,4

6 ,3

I0 ,9

20,0

27,8

40,2

60 , r

89,4

t 59,6

t69 ,2

103 ,0

E0,2

94,0

73,7

67,4

62,8

|  63 ,6

388 ,0

28  5 ,5

424,2

712,6

t .495 ,8

2.009,4

2 .65 t ,4

3.487,2

4.448,9

5 .791 ,7

6 .602 ,8

6.409,8

6 .423 ,0

6.768,9

6.873,1

7 . r  3 r , E

7 .539 ,5

70,2

69,0

70,2

71 ,4

65 ,0

7 t , 9

67,5

69,2

64,7

62 ,8

Vidi bilielk nattrani.-
Mondami pod.d atu.nan i u rklad! ea merodologiton tUMF-. (Pd.uanik za monetihu i fnansiiskr sratEtiku,
2000), od F nuaE 2006. godine.

Bilj.tka: KonsolidoEni bilans komeKijalnih b.nala obuhvata Konrotidova.e bitan* komefciiatn h banaka
GlevT Jed,nrce sar.je6, Glavm ied,nice Morlar Glavne bank€ Republtt. slps{e. B,*o obftrkrd (oo ilt"
2001. do n*n|ba 2002), 8RS (do d*mbra 1998) i NBBiH (d. nwembE zoo2) Kon5otidova.a s!
m€dusobna poha:iBja i obaveze |rnedu komerclalnih banat€. Rezerve b.naka enoje q od gorovi.e
u t'Ezorina banaka i depotta banaka kod CBAiH. StBna ahiva komercij.lnih banaka obuhvara: devize q
tr.roima, pEn6iw i ostel€ d4oEite u nranoj v.lu ti l@d ner€zidenar., kedite nerenrhn rima, vrted nosn e
papne nerczidcnata u 3tbnoj valutl i o5tala poraiivanja od n€ rerdenata_ ponazivanja od gcnchtne Vadc
obuhvatap poth:ivan,a od rvlh nivoa {adar(€nralne Vade (insflrudie BiH, vtade enrireta, enriterrkih
rondovd soqdne slgurnoiri i Ertto dhtdKa) ine.€nrnlne vlade (Uada kantona i oDdnsklh vtadal
Pokatvinj. od ostalih dom(lh reKora obuhvltalu ooka!'vanjr oo r€fnarrijshl ia;nih ,edure.a
nelihannirklh p vatnih preduz€aa, onatih nnansisKh In! tud,a i ofath domadh seKora htanovniitva,
nePrcfrtnih inslitelja iostallh nellarifikov.ilh 5ekto.a)_ Bil-! rt.nja kore.c|l.tn h banaka FedeDcre B H
$dr, por.d akrimog podbhnsa i podatte pasvnog podbttanla. pasivni podb t.n' sadr:i obaveze oo
stranim ktedllha r5u.oj devrznol itednJi q6dan. do lt. marla 1992 ov€ obavQzeae lre|rz€n M rn isractvo
fr1.rnj. lede.acije BiH u pr(e$ pnvartzrclre u tdadu r elrretjrim Za*onoh o poaerrn b, anlL
predu4ta ibanaka lZakonom o prlvatlzacli
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1997-

1998.

1999.

2000.

200r.

2002.

2003.

20uL

2005,

20(b.

2007.

20@.

2009.

20t0.

2 0 1 1 .

2012.

2 0 1 3 .

2014.

2014.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

't2.

12.

0 1 .

02.

03.

04.

05.

06.

07.

08.

09.

to.

,

467,O

571,3

428,2

907,7

974,4

r.102,5

L604,6

1.9q),4

3 1 05,4

1.661.1

3 864,7

4.241,O

4.526,4

4.845,9

5.042,2

5.203,1

5.280,8

s.237,0

5.230,0

s.24A,3

s.267,3

5.304,8

s.231,5

5.225,7

5.269,7

5.2993

s.3218

5.280,8

t.3369

3.733,O

3.9043

4.265,O

5.574,9

5.345,0

7.68ap

9.3998

11374fr

14-749,7

19.6n32

2 t . l 1 8 3

2t.m9,6

21,177 S

21.898,1

22,124,6

23,M,3

24.170p

233,6 139,2

2222 147,s

1ro,t 584,6

1432 749,9

277,5 1.015,2

390,3 1.270,3

473,t  1.510,3

4t9,4 146L9

533,4 ?l70j

853,3 2.751p

2335,0 35144

1,749,7 3381,4

1397,9 3530,3

1.121.7 3.6005

955,7 3.807,9

847,2 3,714,8

717,8 4.137,4

981,3 4.458,2

7473 4,093,E

833,4 4.M7,7

833,9 4,1Io,E

889,5 4,088,0

8462 4.152.5

ffi2,7 4.1 19,9

1.171,9 4.166,6

1.14),2 4.372,4

1170,5 4.517,7

1.006,4 4.368J

945,9 4.391,9

9413 4.458,2

444,5 96

637,9 8,0

465,5 22t+

ss45 779

924,5 140,9

817,1 272,2

818,3 451,9

988,1 703,4

1.1548 818,1

692,0 1.165,4

a34s 1.726,5

1.108,0 1. t76,2

1.078,7 1.844,3

1.210,6 1,991,0

l.l00,l 22a5,7

1.0s3,0 2.672,7

1.t89,3 3.006,3

1301,2 3.377,3

t.t50p 3.065,3

1 :665 t.O7t,2

1-1548 3.086,2

1.125,0 3.074,8

r.1836 3.0A9,9

121+9 3.108,3

1264,t 3.177,2

1.226,0 3.173,3

r,258,6 t.16s,7

1,229,1 3.304,6

1.269,5 3.349,1

1,30r,2 3.377,3

14.2 0,0

10,6 0,0

8,7 00

4,4 0p

0,r 0,0

0,1 0p

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 rr40

s,2 106,1

17,9 264,3

13.6 ,7

0,0 675,3

0,0 712,4

0,0 707,9

0,0 68r,0

0,0 702,7

0,0 702,s

0,0 704,5

0,0 702,4

0,o m3,9

0,0 701,8

0,0 704,7

o0 71r,8

0,0 m1,1

0,0 700,6

0,0 584,0

0,0 68r,0

1.513,4 lO43A 4285

r.6051 r.3r0,9 4763

f519J 1.257,0 -7OOi

1577,1 r.096,2 -166,4

1526J 1.1183 -141,2

1.793J 12135 -3866

2,437p r 305,,4 120,4

2,65f,1 1-472,1 -301,8

3.559,3 1-7125 -273,1

4,074,5 1507,9 185,9

5.165,7 1.979;t 255,2

636r' 2,285,9 303,4

s.74,1 2,333,1 379,A

4.7432 2.521,9 73a,2

4.176.9 3,058,7 990,8

1.947,0 32U) 1.130,7

1.697,9 3.362t 1A2a,1

3.363.1 3.44,6 1 580,5

3.4f3,8 3.396,1 1.426,5 23.272F

3345,7 3.416,2 1451,5 21.&,7

3.290.8 1.442,1 1.444,5 23.3159

3,316,1 3.4528 1503,9 23.419,A

32f,8A 1.4UA 1504,9 23.579,7

33652 3.471 ,0 I 532, | 23.ffi7 A

3.207,7 3.479,5 1566,8 2t.%72

322s,s 3.491,1 1s763 24.1912

1.2ffi,7 t.527A 15795 24.376,7

3.26n,7 1.545,7 15652 24.A9A

3.113,0 3.562,0 1-482,4 24.120,7

3.353,f 3.4,46'6 15805 24.47O,A

Vidi biljellu na dl.ni..
Mone tarni podaci nlunrani u 3kladu ia fttodologiom M MF-a {Prkuanik za nonetah u i nn a i5ii5 ku s r.tj5rito,
2000), od ianu.ra 20(b godine.

8ilje5ka, Depozitl centr.lne vlade uklju6rju prcnorire iortale depoztte u doma(oi inl..oj vatlti n5titu<ija
BiH, vlada enliteta. entitetitih londova rodialneriguhosti/zaitite t&iko d rtdlta, prenosiv ostatidepozri
druglh domacih rektor.0 domabi i sr.anoj \.atuo predn vljaluob.veze ban.ra preha ne.enkatnot ltadi
(kanlona iop(ha), nennaNijskim jahin preduzetlma, nennanCljkih prihlr m preduzedha,6ra h
6nantljsklm hititucia.na I ottallm dohaaim setdorha Gtanohiitw, neDmntntm inttr!. tarna i otta m
nekla5ifrkovanim lektonma) st6na pdlv. komrcrlalnih banaka ohrhvata obaEE ban'ka prem.
n.eidenlima po or.ow pEnosivih I ostalih deponta, k.ed a, v jednosnih papna, rrsovinstih kEdita
iavama I osralh raauna dugovanJ.. Prcma novol metodoloqu kEditi na jtnnt paave s! priNazani kao
po5eban h.an5Dskl Innruftent, u koje 5e dodaje obr.t! nata kamata
Dronice i drugl kapital obuhvataiu dio. iakl kapltal, 2.drrani pihod, rearttat tekute godine optre i pGebne
r€z€.v€ | prllagod!vanje/pono\no utvdtv!nF vrLJed non . Orrate n.vkc (nero) su netoctrane (iefaspor.dene)
st v*e pasive umanjen€ z. nel*rane lnerasporEitenel navke d(ive. Or rd€ Jrlvke {ne to) takode ob! hvataju
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2012. 12 8,058 
. .  

7,159. 8,708

2013- 01. 8,  2 7,420 8,813

02. 8,480 7,012 8,748

03. 8,227 |,0r2 4,607

M. E, l l8 6,435 8,347

05. 8,321 6,184 7.831

06. 7,142 6,697 7,926

07. 7,553 . . ,  8,336

0E. 7,443 ,,. 4,195

09. 7,493 ... 7.952

f0.  7,s76 6, t*  7,774

. 8,00s .-. 7,607

12. 7,106 ... 7.680

2014. 0t .  6,932 6,0A0 7,749

0t. ?,611

09. 7,657

t0.  7,585

., .  7,421

-. .  7,782

--- 7,433

8 , t  9 3

9.449 8565

9,193 9,120

8,619 8,9r0

7,179 t ,213

a,475 8,915

8,095 9,055

7,476 E,014

7,490 6,844

7,738

7,9t5 8,659

7,56t 8,2t  6

7,244 8,542

7,085 8,188

7,974 7,9a9

7,990 7,9t8

8,534 E.254

8,320 8,0r0

7,316 a,662

7,636 8,324

7,557 8,379

8,059 8,23E

7,237 7A9j

6,806 8,520

5,689 8,200

5,700 8J76

s,320 8,  t68

6,264 8,5r9

6,828 6,034

6 , t 4 9  I , r  l l

6,604 8,3E2

6,224 E,SB7

6,400 t ,431

6,29r 8,522

6,470 8,3 36

5,943 8,311

6,172 8,408

8,030

7,340

7,844

8.028

7,983

7,840

8,09r

7,a6t

7,Egf

7,378

6,789

6,772

7 , 0 1 8

7,206

t,645

6,958

7.0t  3

6,r  69

6 , 1 8 1

6,296

6 , 9 t 6

6,946

7,0t  l

7, t34

7.090

6,626 8,288

5,594 7,961

6,752 7,861

6,678 8.042

6,5s3 7,837

6 , 5 r 8  7 , 6 7 3

6,5f  |  7,104

6,t99 7,?t3

6,27? 7 960

6,342 7,787

6 , 2 t 1  7 , 3 E 1

6,427 7,184

6.254 7 S43 8,085

6,41 7 6,956 7,5115

6,29r 8,r04 8.047

6,287 7,647 4,055

6,012 I,OE? 7,491

6,006 7,298 7,741

6,226 4,112 7,304

6,013 7,sat 7,631

5,r  51 7,045 7,181

5,889 7,339 7,066

5,f40 7,068 6,8s4

6 , 1  2 0  6 , 8 1 9  6 , 0 1 0

7,425 6,990 9,027

7,7r0 7.0r8 9,205

7,557 6,387 9,157

7,440 5,763 8,578

7,864 5,279 8,793

7,5r 6 5,964 8,516

7,625 6,353 8,842
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Revidi6ni Podad ra 2012 i 2013 godinu

EilFlra:
Stadlrrka kamahih srop. na ntuou 8lH, od lanu.ra 2012 godlne, $kladena, melodoloqilom kolu je

propirala Ev'opsk centraln. banka ViSe *t!lF doetvpno putm linl(a: http//www cbbh barndd
php?id=8E3&lan9-b3E6uEsk

Kamatn€ stope u tabeli ra pvolving ked t i kreditne kan'ce se odnote na podojd€ Pono4 lpreltala

IPFK5 - inicijalni period frlcnekamtne slop€
. nedorclj,n brcj podabkau obJavljivanje
U stlopu kamaiih ttopa na Erclving kedlt€ | k€ditne ta.tice pi kupli.iu * i podaci o kre.lhim karli(ama
5 krcdnnom pogodnoni. s ob2iM da kEditm 'lrtlce s kEdhnom Padosod.oni Podra.umidaju
b€ltaDtnu odgodu plaa.nl! i046 ks). ine ee i ne publikuju
NeDe oodaiaka za k.mrtn€ nop€ na kedne u smnol valo( po k€ditnlm knicama i p.erorateqiima
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nevidbni Podaci za janoar 201l. godlne

Bllhlkai
statidika kamatnrh 5topa na nivou BiH, od Fnuara 2012 god'ne, u5Baden.5 hetodoloqjom koju ie
propir.la €v'opska centEln. b.nka. Vite &tali. dotupno putem linli: htrp//wwcbbh balindex
FhFnd=883&lan9=b386uErks

Kanatne 5toP€ u tabeliza r.slvinE kredite I kreditm kani@seodno*na p6toj*e poslow (p.eortalastanja).
IPFKs - iniciFlnip4 od fik5ne kan'rtne nop€
. nedovoljan blol podataka a objavtivanje
U lklopu kamatnih nopa na r€voMng kFdite ill€dih. kartice pnrupljaju leipodacio kEditnim ka.ticama
! kedllnom pogodno(i 5 obnbm da tEdirm kartlce i iEdnnom podogodnoni podEzumi,qaju
be,tamrlt odgodu plaftnF (oq6k).,rle se I m publkuju
Nem. podalaka za kamatne itop€ na kredite o str.noj valuti po kredtthim karticaha i pfekoDtenjiha
n€f naneJskh preduzetima.
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Silielkr:
i iii"*" t..",.i1 5topa n. nivou 6'H od januara 20r? godrm' cktait€'a 5 netodolosijom roju ie

"-"J" 
i'-p'ri d,-h; banka Viie deralja dosrupno Purem linkar httP'Adwwcbbh-btindex

php?id=8t3&lan9=bsddub=sls

haF rln F {oo? na dFporil e po !i6.hiu re odn6' nd Dost 1i'tP pslole {Pl61ald ila' ril'

i"..i"" 
"*" 

- o"""al" tdoeovo'en m do\pje(err te odnor na 'ore porlove

.-. nedorclian bbi podairka a objavljlv.nje

Oemzhi u d.anoi valuti ooL lva(.iu tve n r,.e vCule orin tuF
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Monet nipodacr eZu Em! iuldu!a nerodotogtjomMMF-a {pr ru(nikza noreta.. r t iha ris. J (tar ,!rll.
2000), odFnuara 2006, godine.

Eiljelka: Ukupni depo.'ti predrtai4iaiu oba€ze komer.ijatnrh tE.aka BiH prema svim domitm
irs|rLC oralnln le{odmr u domacoltsrrdnoj eatut, Ukupnr . ed rtt pledsravtlalL potratv-f, rcr"lrufn r,
ba^ala BiL od 3eh intr:ru(rondtnlh sehora u ooracojirthno v.t!ii.
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23r,1 195,2 105,9 161,5 517,6

224,1 172,4 79,0 2O9J 615,2

261,4 176,9 61,4 1715 470,4

200,9 149,8 75,1 201J 675,9

230,1 162,6 109,4 233p 693,4

2096 15A,7 96,6 1802 6a7,3

194,3 159,7 88,2 164,7 621,6

219,5 1655 83,6 181,3 587,9

210,3 161;7 59,6 t69,8 585,9

221,9 1806 S],3 164,6 505.5

236,4 187b 69,6 220,0 527,7

230,8 1959 67,4 181,8 603,8

236,5 190' 63,7 179,3 508,8

252,6 t83,2 45,4 193,9 513,2

26tA 176,9 61,4 171,5 47O,a

221,a

298,6

394,1

569 9

544,5

fi5,6

656,8

919.1

1.067,2

1.321,0

1.3?l'9

1.280,0

1,444,t

1,447,A

|,443,4

|.567.4

1.954,4

1580,1

l 5 4 l , l

r 5532

t5392

,n*"

1.658,8

1.75\4

1.807,4

1.906,3

1.812,3

1.843,8

1.954,4

63t

70,8

10t,4

107,3

88,7

105,9

104,5

1 1 8 , 4

1086

1373

1762

r 6 r J

113,1

1724

182,1

1865

t94A

241,9

195,0

2005

206p

2O9A

220,O

225,8

244,O

267I

253,1

249,1

2494

247,9

r36,1

240,6

158,9

236,9

697,2

789,6

7U,1

983,8

1.107,7

1.385,8

2.061J

2.2933

2.553,8

3.12t,7

2,416,1

4.005,1

5.1O6J

4.905,1

5.215,r

5s57,7

551E,1

5.306,9

s.7719

535a,3

5.819,3

5.167,9

5,859,0

5,8251

6.217,4

6.3525

6-4129

62265

6215,6

62928

140

13,4

723

912

&)2,5 5,4

1.134,9 8,6

L385,4 '1

853,3 ro,l

| 311,7 9,6

f554,8 44,7

1.50t,4 14,5

t.904,0 16,1

1.917,2 14,7

2015,3

2226,4

't7,o

12.8

2227,4 13,0

22198 r 3,8

2254r'' lO3

23r0p r3,9

2.302,8 12,7

2.309,8 12,6

2344,7 12,9

2389,0 13,5

2.409,1 I 1 , 5

2.41t,2 12,0

2.462,7 13,7

Mdibiljelku n! nrani .
Monetarni podaci at! drrnl u sklad u sa metodologiiom MMF-a (Pr ruanikza runetanu Innanrlsku srar dikLr,
2000), od i.nua6 2006. godine

EilieSkai
ostali depoziti ddoljavaju automaisko povlaCenF r€d5tava aline lplaaanJetretim li(ima,ltedne orole.e
deoozhe, onale deooziie - ostalo
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1997. 12. 0,0 225,5 24,7

3S

10,8

r 8,0

112

54.5

56,4

209

24,0

21A

21,0

7,1

4,2

12,5

284

r8,9

33,0

47,4

50,1

4A,8

412

30,0

27,6

%p

5,8

5,3

z8

85

4,2

19,7

42,4

121,O

101,5

61,7

492

4t,7

31,0

35,0

32,O

128,3

178,1

85.8

120,7

182,9

| 9t0

3341

341,,4

5r 6,0

595A

743,7

606,0

504,5

471,5

s378

5 3 1 , r

529,3

1,7

6,0

10,0

18,9

8.2

148

r 9,5

17,1

678,7

t12,1

568,0

1209,3

1.4305

r3123

2-456,7

3.000,r

4.7fi,l

6.98/).7

6.970n

6377,0

6.9724

7.474,9

&0r 9tr

8.478,0

9.083,3

17,6 40,6

22.1 34,1

r9,1 43,5

29,7 42,8

36,9 60,0

87E 59,1

103,0 127,3

126,2 355'

190,3 319,1

1683 &s,O

2175 537,A

334,0 754,5

478,8 753,5

438,8 825,0

567,5 817,1

598,3 779,7

651,4 7247

674p 670,4

10,7 1373

124 2043

18J 245,9

258 285,5

18,4 750,1

zt.t 83r,7

19, r.033,4

283 1i54,2

41p 1301'9

50,9 3246,9

59'8 349,2

78,1 3.647,0

1005 4.062,0

912 4580,4

79,1 5.lI,l

87,1 5639,9

l00J 6137,1

115,6 65793

1,9 5983

t998. 12.

1999. 12.

2000. 12-

0,5 203,1

0,4 112,1

,3 56,5

2001. 12- 10fr t5O2

2002. 12. 23) 1605

2003. 12, 29,1 218,8

2004. t2. 20,0 12A,6

2005. 12. 8,2 174,a

2006. 12. 22,7 222,3

2007, 12. 11,8 1.457,4

20(B. 12. 15,0 1.211,7

2009. 12- 4,7 725,3

2010. 12. 225 363,2

2011. 12, 623 2373

2012. 12, 3t;1 242,0

lo'13. 12. 62,7 170,8

m14. 12, 127,1 266,0 I

2014 01. 652 171,5

02. 112,7 133,8

03. r 13,o 125,1

04. | r2,3 181,5

05. ll2,t 205,9

06. 1119 210,6

o7, 112,4 2283

08- 114,7 211,0

09. r rd8 ?3a,9

I 0. 1 l7 ,6 20,4.,6

l l .  121,4 m7,1

12. 12t,1 266,0

t0z5 6:08,3

100,9 6209,2

98,4 6240,9

105,2 6279E

r00,t 6325,5

99,0 63803

1002 6r09,1

103,6 6.4,m,8

113 ,8  65113

16,6 6,511,9

113,1 665,7

1156 6579,1

208 4s,0

21,1 462

26.2 50,8

265 so,g

27,4 4A,3

a7 9 44,2

33,2 4i

34J $3

31,6 42

33.8 41,4

313 41,6

36,8 36,0

37,8 664,7

35,9 665,3

z2,a 658'

33fr 655,7

x3 661,7

32,O 664,4

32,5 673,4

33,0 6764

35,1 6822

36,6 673J

32,O 674,0

703,7 y23

719,1 52A,t

683,6 A7,1

650,9 548,1

672,0 551,8

584,8 520,9

629,2 512,0

6324 s023

s441 505,8

639,6 502,5

658,2 500,0

670,4 5293

r32

222

224

14,0

14,6

|  4,1

15,2

15,0

164

14,4

16,6 9.083J

8s77 S

9.5a7,5

8.60a4

8.668'

8.7453

&6966

&775,7

832r 3

4,8279

8.962,7

9.042,1

M onetarnr pod.ci .zldrani u skl.du ra metodobgtlom r,r MF-€ {tuirutnrk?a monetalnu iinanrirku stansriku.
2om), od Fnu.n 2006 godine.

Eiljelka
os1*l deporn dozvoljavaju automatrko povlaaenje ned(ava alt ne i placanle reaim lcrha, ltedne i oror€ne
depozite ortale d€oozite - ottato
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2002. 12.
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2008, 12-

2009. 12.

2010. 12,

2011. 12.

2012, 12.

2013. 12.

2014. 12.

2014. 01.
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0,0

0,1

0p

0'l

33J

4,6
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26,0

2,7 202,1

0,4 199,8

1,1 189,2

32 246,6

i | 6 215,2

15,3 210,5

24,a 158,9

31,4 160,6

41,4 r  148

30,t 88,8

535 44.6

69,8 87,4

33,4 90,9

28,1 80,3

37A 81.5

41,1 85.O

285 100,2

17A 100,4

311 96,7

30,3 99,7

31,8 96,9

32,7 107,1

30,9 105,1

33;' r 00,2

326 93,9
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274 1oo,4

516,5
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54A,6
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655,9
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1.2139
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2.459,8

2.624,O
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2953'

3.169,5
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8,6
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0,0

0,1

0,o
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1Ut,s

20,0

239
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I8,6

6.6

27,1

3,0

4,5

8,4

1 3 J

13,7

4,8

1,7

L2

2,3

1,4

o,7

0,5

4p

1 A

2,5

8B

222

278

1,1

0,3

l0 f

31,7

40,1

45,'

3,4

62

33,4

22,5

r3,2

7,4

6,1

1 1,8

17,0

10.6

49

61,6

88,3

E4,l

1 5 4 0

270,1

395,4

466,6

5&,s

64s;I

716,4

801,9

851,4

919,5

9422

9742

31,0

130,2

12,4

t6

27,6

12,5

4,6

42

12,O

7,1

4,2

12"1

19,0

956,7

1p282

452,3

878,3

913,3

1.@7,8

1.233,5

1337,0

2,068,8

2.552,7

3J39,O

3.399,7

3.g84.O

4.283,0

4.t302

4.192,4

12. 0,0

2,0 42,7 438

23 46,8 ,l€,s

3,0 39p 48,4

1,3 q,l 39,0

a,9 41,1 44,1

89 40' 44,7

198 43,7 26,5

295 38,6 215

29,t 19,2 24,6

19,5 srp 33,1

21,8 49 17,4

4,O 453 26,0

6,2 932,8

6,1 929,1

61 94A,9

s,3 91?.7

5,1 95,t 1

3,4 963;7

6,0 965,7

6,3 964,3

62 974,s

6,4 9767

4,9 97+2

03.

u.
05.

07.

08.

99.

10 .

1 1 .

o,0

o,0

0,0

0,0

0,o

0,o

0,o

0,0

0,0

0,0

11,7

13,7

27,2

56,3

28,2

37,6

245

4347I

4A42,1

4.4s19

4.&2,1

4.461,6

4.454)

4.314,1

4.246,8

4347b

4.3t43

4.24€,4

4.182A

Moneta.hi pod.ci aiui.ahi u skladu 5amtodologiFmMMF-a (Pr eanika monetah u i [n.ns isku stah!lik!,
20@), od Fnuara 2006. godine

Eiljella
oo 2006 lkupna pohtvanF o{ lvh nivoa {ada i tondov. (lratkoroano I dlgorotno) Prltazrna su u tabell
bitkorotn h kredlt. {koloie 4, 4, 5, 6, 7) u lkupnom iznos!, jer izvorni Poda.i ne daju foanu slrukruru
potratvanir za vlade i fdndo\c. krd(orctni krediri predstdv$ais polf.nv.nja kon|e (ljalnih banaka od e./ih
donu(ih iNtltucionalnih 3.ktora do jedne godine, udoma(oi i dranoj valuti
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1997. 12-

1998. 12-

1999. 12.

2(}00, 12.

2001. 12,

2002. 12.

2003. 12.

2004. 12.

2005. 12.

2006. 12.

2007, 12.

2008. 12,

2009. 12.

2010, 12.

2 0 1 1 .  1 2 .

2012. 12.

2013. 12.

2014 12.

,; ,;
o,7 8,8

1,7 95,6

1,4 8,2

0,r  105,8

0,0 233,2

0,o 44,3

0,0 4196

0,o 465,2

1,1 92,3

0t 132,5

2,r  155J

42 20r.6

42t 251,1

68;7 2A9,s

77,9 2994

16f2 29s2

.- 5,6 897,0

... 5,0 900.2

... 5,2 814,0

.- 7,4 1.426,5

,.. 8,4 1.215,6

... 12,4 1 .044,2

.- 154 r-007,8

... 24,7 531.1

0,6 31,8 542,5

15,5 77,9 539,6

13,5 739 539,1
'19,7 

43,6 s42.9

26,5 27,O 657,4

38,8 25,4 6A2,5

284 r9,3 7OO,4

17,5 21A 728,5

77,1 20,O 753,4

23,4 722,0

23,1 730,a

22,O 724,9

22,2 717,0

22,O 721,8

21,0 726,6

20,5 736,3

19,4 749,7

19,8 747,3

172 747,9

20,0 751,4

3,4 54,O

o,7 204,8

2,t 206A

3,1 295,9

5,7 597,8

45 132t,2

3,9 1.812,4

6,8 2357,5

10,8 3057,0

lo,3 3393,0

18,5 5.104,4

19,5 6351,1

17,4 5590,8

17,4 55?2,3

12,7 5A$,1

f5,l 5575,2

15,0 6.123,0

9,7 6.491,7

43 r4A2,9

3J r,892,6

0,4 1.928,9

0,0 2.138,6

0,0 2.425,7

14,6 3.183,3

4,2 338a,0

4,7 4350,9

4,4 5.707,1

1,5 7.130,4

0,9 9.2*,7

0,5 11.0705

0,9 t0.650,4

9,1 t0.9t5,9

75 11.32t,1

79 11.658,7

2,5 12,074,7

|1.'v' '5

5r&1

778,4

900,8

4o5,4

598,3

746,3

1.(X4,3

1.42L2

2.0302

2.592,7

3.4t9,2

4.142,2

4.185,9

4,3@,5

4.186,7

42$,8

4.369.0

4.429,6

0 1 .

02.

03.

u.
05,

06.

07.

08.

09.

10 .

1 1 .

414,4 74,9 294,7 165

43OA 763 2879 ls,8

427,0 84,9 2992 14,9

423,7 a3,2 296A 14,0

420,9 92,1 2952 13,5

M5,1 | 09,5 299,1 12,9

136,9 118,6 295,6 ',t2,3

434,4 137.0 298,0 21,1

431,4 135,2 299,7 20,5

432,7 t44S 2A62 19,7

433,6 152,6 289,4 47,9

455,2 1612 295,2 77,1

4341,9 16,2 6.120,9

4.353,5 15,6 6.138,3

4.37t,3 1t8 6203,9

4,398,0 1 0,9 62f6,6

4374,4 lO9 6J08,3

4.423F 10'8 63s8,6

4,435,1

4.4147

12.028,0

12-074,2

12-1723

122344

12,265,9

12.405,6

12.450,5

12.476,O

r25@5

12.54,1

t2-47,7

12.705,3

10,5 6_t91,7

l0,l 6396'9

2,4

2A

2,3

2,4

2,4

2,2

4-4104 9,9 6.430,9

4413,4 9,6 6t58,5

4323,1 9,6 6,4&,1

4.429,6 9,7 6,191 ,7

Monela.ni podeci alurirani u skladu ta me!odologtom MMF-r {priruanik a nonetahu | 6n, o5iisku s ratisrik!.
20m), od januab 2006. godine.

Eilieika:
Do 2006 ukupna porra2tuanla od svth nivoa Vada I fondoa (katkoroano tdugorcano) Pl kazana su u Gbeli
katlorcanih kredlta (kolone 3, 4 5, 6, 7) u ukupnom tznosu, jer tzvo.ni poda.t ne daiu roanu irlkuru
pot62ivanja zaVade ifondove. tuatkoro&i kredtri prednavljaju potfarvania komercii nih banaka od svih
domaa h in5tituc onalnih sektor. do,edne godine,o dom.aoj id..noj vatuti
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6.596.85 7

8.45 6.603

r  0 .905.679

14.32E.455

|  7 .320.  |  30

I  6 .1  94.265

I  5 .6 t  7 .849

15.227.393

| 4.7 55.57 4

|  5 .  t  62.241

| 5.999.278

15.706.870

r  5 .69s.923

| 5.739.902

|  5 .678.180

|  5 .768.405

I  s .783.696

|  5 .920.5 |  9
'1  
6 .1  91 .5  41

r  6 .4  |  6 .306

16.379.844

r  6 .357.E24

16.352.327

' |  
3 . t  98

28.895

7 0 . 9 1 0

97 .995

r 5 l . 0 3 l

406. s60

885.s28

r .635.882

2.149.268

2 . 9 6 t . 8 6 5

I  .754.3 98

r .624.905

r . 3 2 3 . 8 8 6

1 . 2 5 7 . E 5 0

r . 2 9 0 . 7 5 8

1.370. t  37
.l .343.434

1.342.371

1.346.948

1.340.562

r .348.988

1.348.990

1 . 3 6 4 . 4 1 5

r . 3 8 9 . 3 8 6

|  . 4 1 0 . 2 3 9

1 . 4 0 5 . 2 8 8

r _400.369

1.400.648

38.3 50
r 07.s06
232.435
242.144

3 r 7 . r 6 9

42.O28
115.974
260.r  43
340.r 40
460.097

L06r  .7r  2

l . 5 l 6 . t  8 2

2.372.908

3.309.5 62

3.630.s  7 l

3 .0 t  0 .4 t  7

3.1  54.793

2.9s9.3 |  s

2 . 7 1  t . 0 t  3

3.  |  03.865

3.577.824

3.412.406

3.403. | 93

3.3 5  1  .896

3.366.649

3.43 7.365

3.422.732

3.6E4.019

3.764.7 56

3.856.249

3.778.209

3.750.O29

3.706.38s

28.630

87 .O79

|  89.233

24?.144

309.065

6 5 5 . r  5 r

630.6 5  3

737.026

r . r60.294

668.706

|  . 2 5 6 . 0 1 9

r . 5 2 9 . 8 8 8

1.63S.429

I  . 4 5 3 . 1 6 3
' |  
.8 t  3 .107

2.207.6E8

2.068.973

2.060.E22

2.004.948

2.026.0E8

2.088.377

2.073.742

2.3r  9 .604

2.37 s .369

2.446.010

2.372.921

2.349.660

2.305.737

| -061 .712
r .5 r  6 . r  E2
2.372.908
3.309.5 62
3 .630 .s7 r
3.0t  0.4t  7
3.154.793
2.9s9.3 |  5
2 .71  r . 0 r  3
3. r  03.86s
3.577.824
3.412.406
3.403. |  93
3.35 r .896
3.356.649
3.437 .36s
3.422.732
3.6E4.0r 9
3.764.756
3.856.249
3.778.209
3.750.O29
3.706.38s

've 
l€ smanlen, 5. 10e/6 na 5%, u osnovicu ra obraiun obavezn€ rcz€rw ulaze depoziti i poralmtjena

ned!rava za odd.v.nje obavezne rezerve

.edrtava kor je banka duzha d. d d kdo obavehu r.zrw po nopl oJ% - n. tao5 ,edji.va znad
n peiiod! ostvarjt. ce^rrat ,a brnta na deporlp rDvestrre do njeJe. daDr.

n 6ko6 dolpijeo do jedne godhe, a rogd na depont€ pozajmtj.na {edsrva s usovoenim bkom
od I h aja 2ooe ttopa ob.kzne rezede na depozire i po,jmrjena qedstva , uqovo.enin rokom dospr,e(, pre(c jed ne godine znosr 7%Od 1. aptlk 2009 rtooa nakdad€ e otvfttuie:
- na znor srudstava koliJe bankaduina da drzik.o obaverne rezerve Do stoDiO.5ogtu.

:i:j[:ll}l"j:1"f,,*::lT;::T1f:::I"j,".ri.","* "0,ir,"t".* ;;;;i;;;i;;;i;.r;;iit,i#;f;'::ii'f#i.,:T".".t::t*f,1e[f;":iXl
le 5toFE nakn.de n izn6sEdrtava irnadobaEzne lezerv€onala rEp,sn,ijE!eE,
od] feb 'ua 'a201I ' topaobave:nere2e l@nad€p@i te |Po2Jh | jehased; ! ;su9oVoren imlokoDd6p jL ]edda je .1nEgod jDe jesmf ]eM
p%imljena sredrwd 3 uq@oanim rot(om d6pue(a prekojedn. qodine onah nep:omti"ni,ra

da te E izno5 obtveare rezerw obraaunava 7096, a na iao,,ednava iznad obav.zae €zerveSO* oa'navedene stopeod1-5eptembra2o|4 ' l topanaknade9€u lvdu le .a6novuponde l |5ano9p jFkakama
tim d' se n' iznor obawa e rezer€ obratunava 70% tl minimum n! la, a na rznos redrta* r.* a 

"u."i-" 
L."-. so% or, n avedene srope iti mintmom hlta

'U utupna rredltva aod.tavan,e obav.he rezerve.t 2OOj uklilavalasuseiyedstva!trerorirnabanaka.sPodala k o prctieanoj obaveznol rczervi a 2ooj nte p,imienjiv :bog prcmjen" u -rinu ,O oCu n" oo"u"..e .e.epe on I Juna 2oo3
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200r .
2002.
2003.
2004.
200s.
2006.
2007 .
2008.
2009.
20t 0.
2 0 t  l .
2012.
20t 3.
20t 4.
2014.

332.622

257.691

293.U7

480.93 5

5 2 t . 0 1 4

5 9 1 . 8 2 3

704.702

766.690

692.569

713.7 55

760.459

763.522

773.O99

8 2 r . E 9 7

s6.  s63

5 9.636

6 s . r  3 9

72.195

60.662

66.0 s  7

74.370

67.362

75.09E

75.5 96

65.706

E3.5 r  3

9.70 r
13 .s20
14.460
r  9 .179
27 .237
37 .280
48.1 7 4
57 .33s
5 2.2 83
55 .28 r
63.608
68.3 r  0
63.232
73.a97
4.595
5 .  t 85
) . t  / o

6.444

5 . 5  8 8

5.896

7.7 83

6.966

7.O31

6 . 5 0 s

5.705

7.O25

I  r . 5 8 3 . 6 0 0

I  5 . 2 6 9 . 1 4 8

17 .427.404

20.761.227

22.388.413

24.309.1 |  3

27.662.39s

28.831 .882

28.346.898

3 t . 0 6 0 . 9 1  I

3t.729.367

33.073.839

3 5.02 6.5  26

37. r 08.440

2.707.261

2.796.908

3.094.4t  8

3.220.934

2.806.  E70

3.098.749

3.366.  r  48

3.028.828

3.232.244

3.342.5 89

2.898.727

3.514.7 64

7.144

8.990

9.883

9.205

8.958

| 0.448

1 2 . 0 r 8

r  3 .009

1 2 . 1 7  5

t2.498

|  3 .046

13.223

I  J , 5  /  5

r  3 .96 |

975

t . 0 l 7

|  . 1 3 9

|  .227

| .046

|  .147

t . 2 6 0

l . l  5 2

1 .248

1 . 2 7 7

l . l 0 l

|  .372

11.916.222

I  s .526.E39

17.72t .251

21.242.162

22.909.427

24.900.936

28.367.097

29-59E.572

29.039.567

31 .774.666

32.489.826

3 3.83 7.36 r

35.799.626

37.930.337

|  6 .845

22.510

24.342

28.384

36. r  9s

47.72E

60. | 93

70.345

64.458

67.779

76.653

E r . 5 3 3

76.605

87.858

12.
12.
t2 .
't2.

12 .
1 2 .
12 .
t2 .
12.
12 .
12 .
t 2
t 2
't2.

0 t .
02.
03 .
04.
05.
05.
07.
08.
09.
t0 .
l l .

12 .

2.763.824

2.856.544

3 . r  5 9 . 5  5 7

3.293.129

2.867.532

3. r 64.805

3.440.5 |  8

3.096. | 90

3.307.342

3 . 4 1 8 . 1 8 5

2.964.433

r.598.277

5.569

6.202

6 . 3 t 4

7.671

6.634

7.O43

9.043

8 . t  l 7

E.279

7.782

6.807

8.396
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2007.

2008.

2009.

2010 .

201  t .

2012.

2 0 1 3 .

2 0 t 4 .

20 r  2 .  Q l

Q2

Q3

Q4

-8.747

-10.472

-7.632

-7.426

-t.080

-8.002

-8.r 01
- r .798

-1.924

-2.024
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' | .847
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1 .540
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Javni kredlto

Medunarodne | l€glonalne organizacue

Evropska investicljska banka

Evropska ba nka za obnovu i razvoi

SvjeBlG banka - IDA

SvjeBka banka - IBRD])

Razvojna banka Vijeta Evroper)

Metlunarodni fond za rdzvoj poljoprivrede

MMF

EUROFIMA

Evropska komisija

Vlada lvladln€ agendje

Parisld klubr)

Saudijski fond za razvoj

Ostala bllaterala'l)

Pdvatnl kredltorl

Londonskiklubll

Ukupno

237 .153  269 .064

194.974 226.021

2  5 . 1 4 8  3 0 . 8 7 1

57 ,909  72 .598

18.642 43.102

47 .a t  |  48 .164

654  651

r .4E9  1 .932

r  1 .00 t  1  5 .463

7 .580  8 .398

4 .741  4 .844

42 .179  43 .043

27.402 28.470

2.721 2.607

t  2 .0s6  r  . 966

63.680 70.927

63.680 70.927

300 .832  339 .992

597.260 96.45t 691.718

547.007 73.685 520.692

29 .350  22 .233  s r .583

1 0 0 . 9 2 5  l t . 5 l ]  1 t 2 . 4 3 6

43.172 13.3t 7 56.489

l5.r 06 8.384 43.490

2.287 799 3.086

2 .385  517  2 .902

325 .959  I2 .840  138 .799

0 0 0

7.823 4.0E4 I t.907

50.253 22.773 73.026

2 l  .697  |  2 .1  l 4  33 .81  |

3.t 02 1.403 4.505

25.454 9.255 34.710

62.569 4.608 67.177

62.569 4.60E 67.177

659.829 10t.066 760.895

339 .60 r

290.493

3  E .2  36

75.034

49.547

5 | .290

991

2.341

64.134

0

8 .919

49.108

30.493

3.0s0

r 5.566

73.642

71.642

4 l  l . zE3

617.207

559 . r  30

40.t04

90.998

5 r . 2 9 6

45.057

I . E I E

6 .412

3r8.721

0

4.022

58.077

31.746

4.EOE

2t  .523

67.604

67.604

684 . t10

lzrcr Ministarltw za nDnrlje i trezor BiH
r) Ougn.5tao pdje | 992
A onala bllalerala radrri sljedeae kredtorq Fortis banka, Vlad. lapan a, OPEC KFW Vl.da 5paniF, laoz!vou
B.nka KoEF (EtimBan k), Aunnj5ra banka Belglj.,8.nra za Ed ipivrodu (8awas), n.itraisen bank.
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Javnikreditori

Medunarodne i leglonalne organlzaciie

Evropska investi( ijska banka

Evropska banka za obnovu i razvoj

Svjetska banka - IDA

Svjetska banka - IBRDF)

Ev.opska rawojna banka

Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede

Mealunarodni monetami fond

EUROFIMAD

Evropska komisua

OstalcP

Mada i vladine agencle

Saudijski razvojnl fond

Pariskiklubr)

Japan

Kwaita

ostalorl,

246.090 368.263 537.870

2 \7 .243  3  57 .E04  427 .819

1 .497.741 |.497.460 r.738.590

614.172 569.2i2 654 a72

29 .359  3 r .834  35 .843

51 .447  56 .108  64  r00

0  388 .705  767 .071

23.071 I 3.1 46 7,a39

78.213 78.233 74.122

7.399 10.295 r 4.r 63

27.1E8 24.428 24.424

879.216 E28.4s5 834.959

61.947 57.642 69.858

36.945 29.381 30.829

188 .865  r  98 .10 l  3  r  6 .369

704.579 973.305

481.540 623.344

L803 .033  r .769 .456

692.060 675.710

37.180 36.776

6E.215 70.302

7E4.851 950.444

0 0

70.410 62.587

|  4 .013  I  2 .690

33.780 49.628

a25.224 781.672

73.248 62.124

28.997 27.97r

195.378 446.030

1 .197 .893  1 .461 .725  732 .654

743 .6 t6  752 .03E I06 .987

|  .692 . r ' r0  r .804 .338  252 .333

622-817 713.731 136.187

35 .1E0  63 .239  26 .599

69.067 74.075 7.555

85r .771  r .061 .656  0

0 0 0

250.346 242.523 0

| 3.644 20.460 56.449

68 .4 t  9

755 .540

48.2 5l

24.212

468.033

87.916 1J.077

at5.779 0

47.08r r 66.258

24 .132  0

499.277 532.916t
a
I
I
I
I
I
I
I
I
t
I

Privatnl kl€dltorl

Londonski klub') 230.489 651.298 599.205

50.727 73.717 90.687

s41.875 479.306 416.737

106 .62 r  r  33 .915  l5 l . l  E2

354 .168  0

159 .512  21 .296Ostalo

Ul(.|pno 4.240.392 5.234.102 6.28E.820 6.661.044 7.155.480 7.40E.819 E.lEl.65l 2.052.312

tzvor: Eaza Dodetaka MinRt.r!tva f nansija i o€zor. 8ll_1
Siljeika: slanie duEa na kEju penoda Q4 predstwlja nanje duga na krJiu gdlne stani€ dugaje dobteno
prcraaunoh valule ! kojol je tredlt uqevonn u KIM po kuEnoj listi cBBiN vaZe(oi a po5m.tran datum
Pored nav€dsoq, postoja i d.ias a gErancla BiHza kEdltlavhimpreduzeaima u id.s! od I1.34 milonakM
1) Dug nastm p.ie 1992.
2l Ukliualle OPEC fond.
3) ukljuaule i drpktno adu:enle entltet5kih vlada.
4j ova kateqo la ukljirauje: Austn|U, Belgliu, Mad.Etu, Portuqal, spaniiu, svedsku, KorcJL, KFW agencrlu i
Bank!za €d ipdvedu iAu3trirlo pott.nsku ltedionio
s)UI ( l juau jes ta  inov idug

*Podaci Eeidiraniu tU.du 5 idjena,ia u bazr podatala od l2 02:015.
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2000), od FnuaE 2006 gddine

Biljeika: Bruto devirne rezerYe alne stlnir bilansolh p.zici. karkorotne n(se aKive CBBiH daio,

/aspolaganje CBB|FI sDR, deviE u t.eeru CBBiH, pEnoeivi depoziti u slEnoj v'luti kod nerezidentnrh

ba;ak.- ostllo) iin!€sb.rnF u vd€dnosne PaPireodjula 2006 po odllci Inveni'ionog komiteta CBBitl

tldo devhe r€?eNe prcdrt ,liaiu radjk! izrEdu Uulo dwiznih rezsli i c'baleza preha nerezldentima

Monetarn! pa5ivu cEBiH aine novac izvan monetarnih vl,tti i depozlii reld'nata kod monetamih v asti

Neto ltranaaKiva CBBiH predstavtia raiikLl lzhedu neto deviznih rezeruiimon*ame paiive cBB F
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Ulupno

2ivotinje i proizvodi ,rvotinjskog podjekla

Prolzvodi biljnog po.iFkla

l4arti i ulja :ivotinirkog podjekta ibitinog poij€kta

Prehrambene preradevine

Proizvodt minelalnog po jekla

Proizvodi hem ijske industrie ilismdnih industdja

Plastian€ mare, guma ikautuk

Ko:a ikzno

Dn o i proizvodi od drueta

Celuloza, papir i kanon I ntlhol/i proizvodi

lektil I tekltilni proizvodi

Obuta, leJiri kape i fitni p.oizlodi

Proizvodi od kamena. gipsa, chcnta i rli{nih mat€rijala,
keramiaki proizvodi, rtaklo i shkhni pmizvodi
Biserl, phmeniti metali i njlhovi prolzvodi,dlago i
poludrago kamenje

Bazjn 't€titi i ptolzrdi od baznlh metala

Majin€. aparati, m€h.nitki i etektdtni uredaji

Tla nsportna sredrtva i njlhovt dtj€lovi i pribo.

Satovi, m.ielni, muzitkj i m.dkinski instrumenti

Orurje i muh ictaj njahovi diietovr ipnbor

Razni proizvodi

Umjetnitka drela, kolekcionarrki predmeti i a ntikviteti

Neiazvrstano

Eiljelkal

7 .095 ,5  8 .222 , t  7 .8s8 ,0

r  I  7 ,8  129 ,0  I  34 ,3

r r 9 , 3  I 0 t , 7  9 l , l

55 , r  58 ,2  7s ,9

260,9 323,3 336,7

l .2 r  5 ,7  1 .316 ,0  872 ,0

44a,7 570,6 533,2

132 ,5  I66 ,0  202 ,7

I07 ,8  r78 ,9  I79 ,8

424,2 504,4 507,4

205,9 2f 4,9 224,7

316 ,0  353 , t  J32 ,2

412 ,4  46 t ,4  476 ,3

5 l ,E  49 ,3  49 ,0

3 ,8  I2 ,1  19 ,7

1.609,0 1.934,6 t.908,E

696,1 81 5,r 791,3

154 ,0  189 ,0  203 ,0

1 6 , 3  t 9 , 0  1 9 , 5

29.5 44,5 79,0

678,2 760,1 821,2

0 ,3  0 ,8  0 ,0

0,0 0,0 0,0

I5.252,9 t 5.t69,8 16.199,3

425,Q 442,7 456,7

705,8 663,6 7t 0.3

I  7 t  , 9  162 ,3  I  50 ,7

l .5 l  1 ,9  t . 482 ,6  1 .434 ,2

3.229,0 3.045,2 2.81 3,2

r ,522 ,5  | . 475 ,4  t .565 ,6

846,8 858,8 949,6

397,8 426,1 482,3

1 58,0 1 65,3 t 9l ,3

153 ,3  3s2 ,3  187 ,4

734,7 827,3 986,2

251,1 276,7 t29,2

284,3 280,8 102,9

r  r , 5  1 2 , 5  t  3 , 9

l . l 30 , l  1 .399 ,8  1 .500 ,4

l .E8 l , r  1 .866 ,6  2 .137 ,9

909,9 936,7 t.037,9

2 1 1 , 7  1 8 1 , 2  1 9 2 , 9

4 ,5  7 ,9  6 ,3

309 .5  305 ,0  350 ,2

0,5 0,5 0,,r

0,0 0,0 0,0

8 .380 ,3

127 ,5

1 2 8 , 8

92 ,6

324,9

r . 0 9 r , 9

5 3 1 , 6

229,O

170,8

5 79,5

371 ,4

557,2

3  6 ,2

r .753 .9

859,6

260,4

|  7 ,1

89E,5

0 ,2

0 ,0

8.683,8

r  14 ,6

r 58,9

93 ,3

242,5

604,5

249,2

1 47,2

645 ,0

210 ,1

a ) <  )

666,2

t ?  q

1 .749 .1

939,s

17 ,2

92,1

944,4

0 ,1

0,0

| 3.616,2 | 5.525,4

371 ,7  4 t4 ,6

602,2 681,8
'f 
03,3 146,4

| .425 ,2 | .527 , l

2.74f ,9 3.456,7

I  .345 ,7  r .475 ,5

725,1 800,4

298 ,0  382 , I

I  54 ,3  I68 ,2

J72 ,1  398 ,4

708 , r  754 ,9

226,4 252,1

281,6 296,9

12,2 14,2

1.209,2 1.384,0

1.764,4 1 .870,2

75  5 ,5  r .053 ,7

2 4 2 , 1  1 9 1 , 7

6 ,2  3 ,7

266 ,2  251 ,3

o , 7  I , 3

0 , t  0 . t

- laor oeih podat.la F A9 encija za stafirritu Bosne i Herceqovine.
- Podr(r s t ldr lkovdni prema F nontzovdnons I(emu*;dorc 5v,er5re lrgoe,1({eo,gdqiucL,je
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Elljelk.r Admininratihi podaci pik!pli€ni od: lntnt5idstva ftnansija rvih n vDi vtdti, tondova soc iotnoo
origurdn,a lvh {rc! vla{i, entitet(kihjr!4ihpredureL. /a rene i.nritetrriit javl,h pred**, . _rn*,rj
Pod.d na godtnjem.lvou za kon5otidovane pdhodetaihode uktioauiu okit;i niw varri (opaine I
g6dda),lP c€iie svih nirci vtasti FB|H, Jp puteliRs,tp AulocesteFE|H iJp Altoputevi R5, dok ih oodaci
za tva4neaos mdonupndri i:vornih podataka neuktjuruju. Razlika izmedupihoda, s jedne, rr;5hoda
s netonabavkom nefinansijltih sldstav4 s druge strane, prednavia hero sufictidefr<il
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Elljelka: Administrdiivni podaci p{kuplieni od: Dinbtictva nnaciia svrh oiwa {asti, (ondov. rocii.lnca
05iquranja wih niwa vla5bi,entiletikihj!vnih preduzeda z cene i mtitetsktl|javnih pted!zeaa za aulo.este
Podacl n. godrtnjem nlvo! za konrolldovane pdhode/rashode ukliutuj! lok.lnl nivo lasti {op(ine i
qr.d@),rP Ceste *ih ni@ vlasri FBIH, JP Pot€viR5,lP Auto.ene FE|H iJPAlroputevi n5, dokih poda.i
ra kviitrle zboq .edostupnoni izvornlh pcdataka ne ulljuauju. Ra2lita izme.lu pnhoda, rledne, rarhoda r
neto nabavkom hennansij5krh yednava, r druge stt.he, pftJrtavlja neto iuftc&/dencit
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tilFlka: Adminhkativnl poda.i PnkuFllenl oi: miniilaBtava fr.aniia, ft,ndova scrjalnog osiqlanja
svih nivo. vlasti u FalF, JP Cert€ svih niw. vlaniFBiH ilP Auto.€sre FBIH. Podaq na godilnjm nirc! za
konrolrdovane pdhode/arhode uktuuu lokalnl nlvo arn (optine I sradovi), J P cesie sv h olvoa vlasrr FElh
I JP Aut@te F8rH, dok ih poda.iza kvadal€2b€ n€dortupno5ti isornih podataka ne ukllueju qazlki

izmetlu pl hoda, ! jedre, i ralhoda 5 neto nabavlom nennanrijskih eedstava, s druge strane, pred3bvlja
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1 .647 ,9

1  .546 ,8

3  3 8 , 7

39t ,4

370,1

547 ,7

117 ,6

152 ,3

390 ,4

486,6

405 , I

478,9

5  96 ,3

653 ,6

720,]

944,1

r . 0 t 3 , t

r . 3 l  3 , 9

1 -517 ,4

1 . 5 5 2 , 0

r .497 ,8

1 . 5 9 5 , 1

376,0

402,8

408,6

410,2

396,3

434,a

404,1

4 r  3 ,8

422,6

1 .7 49,7

1 .743 ,9

r . 8 t  0 , t

2 .187 ,S

2 .4  5  E ,9

3 .003 ,7

3 .316 ,6

3 .410 ,6

3-372,1

3 .534 , I

3 .415 ,6

664,7

743.6

898,3

659 ,6

70t ,4

731 ,2

E54 ,3

695,9

746,7

805,6

?7 ,7

75,6

t69 ,4

2 t 2 , o

433 ,5

329,4

310 ,0

2 4 t , 8

372,6

307,7

3 to .3

1 5 , 9

t6,2

20,6

26 ,1

34,0

126,2

26,7

-68,s

-546,3

-r 89,2
-  t  55 ,4
- t  ? , 0

t , 8

2 t  ,0
-8E,0

5 6  t , 9  1 . 8 5 3 , 5

653 ,0  |  . 853 ,7

7 t  3 ,5  2 .O7a ,5

9s0 ,2  2 .525 ,6

r .030 ,3  2 .9 t  9 ,1
r.348,9 3.264,5

1 .J77 ,9  3 .080 ,3

1 .488 ,1  3 ,234 ,6

1 .573 ,7  3 .685 ,6

r .566 .5  3 .652 ,6

1 .6 t  6 ,9  3 .570 ,5

3s9 ,6  669 ,7

393,9 759,0

382,3 760,7

427,1 810,9

340 .1  636 ,9

405,7 764,2

397,5 76r,6

469,3 854,8

]52,3 761,7

413,9 744,0

440,3 784,7

I
I
I
I
t
I

|  2 , 5
1 5 , 8

? 1 , 3

-31 ,7

50 ,3

1 4 , 6

-i0's
5  5 , 1

-20,7

1 0 , 7

r 8,0
12,4

il#:iiltF*1fr f;,ff"l#il,r#li*t-iiffijri,iif:t;1sl.*f*

I
I

-
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2004,"

7005,'

7006..

2007.'

2004."

2009J

2010.*

20r r-"
2012."

201J.',

167,6 24,1 10E'2

15E,1  29 ,9  E l .7

215,0 4r,2 
' , l82,0

292,5 29,0 160,6

242 ,9  36 ,0  103 '0

79,6 -16,5 125,2

60,0 47,7 85,1

1J7,6 14,5 12'7

r 32,9 | ,6 98,8

5 1 , r  3 1 , 8  l 0 ' 9

. .  ?2 ,2  6 ,1  8 '0

- . .  I  t  0 ,2  39 '0  2 l  ' 6

. . .  t  15 ,8  38 ,8  55 '6

332 ,8  132 ,9  1 .351 ,1  65 '8

339 ,4  210 ,3  213 .3  40 '6

129,2 58,9 3,4 -l22 '2

89 , f  -22 ,8  40 ,5  83 '6

140 ,3  64 ,5  |  10 ,0  -5 '9

r 5o,o -59,1 4,0 8'4

-79,2 -21,7 62'0 4f '5

I 1.6 114.2 805'2

16,8 45,2 552'3

47,7 69,6 864'8

-0,6 | 9s,9 2.599'8

5 ,8  69 ,6  1 .337 '5

l 8 , o  8 l , 8  3 5 1 ' 9

46,4 l l9,z 599'7

I  r ,6  130 ,2  698 '6

-5 ,1  157 ,7  514 ,2

lo,9 197,8 417 '6

30,2 62,9

26 ,0  23 ,6

4 1 , 8  1 7 , 2

23,2 16,7

47,7 28,8

3 ,7  -9 ,1

r  6 ,6  34 ,3

4 ,7  3E ,3

30,2 40,3



I
I
I
I
I
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I t  o

49,1

o,4

93 ,2

17 ,9

-7 ,3

3 ,6

I
I
I
I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
t

2004.. 51,6

2005.. 63,9

2006.. 120,8

2007.* 109,7

2008.. 24,7

2009.. 55,0

20ro. -16,8

201f.. 20,4

t a

6,3

5 .2

r  5 ,2  315 ,5

14 ,0  2 t  5 ,2
-4,7 16,1

-4,0 33,7

12,3 43,6

-0,2 5,0

23,4 r r 0,2

t 8,5 44,1

12 ,8  65 ,0

16 ,7  120 ,6

14 ,7  t  6 t ,E

-8,4 94,0

6,4 145,2

0 ,0  l 2 ,E

0 ,0  12 ,5

29,7 t 0,7

1 5 , 0  t . 3 t 6 , E

I  |  3 ,1  164 ,0

| 9,6 -30,2

22 ,7  -9 ,5

4 7 , 7  |  | , l

54,9 5,6

| 26,7 2,7

176,6 7,l

283,0 24,s

266,8 40,5

222,0 27,1

73,4 -21,7

48 ,5  3 t ,6

165,,1 99,6

r 30,3 3,6

I  71 ,4  E05 ,2

185 , t  552 ,3

170,3 864,8

243,8 2.599,8

2 t 3 , 2  1 . 3 3 7 , 5

99 ,3  35 r ,9

154,8 599,7

192 ,1  698 ,6

173,9 514,2

2 1 , 0

26 ,5

s8, r

5 , t

r 9,0

52,2

| 7,6

3 l , 4

2 60,0

-127 ,8

47,5

-24 ,0

Eilielka:
Dnekha n€n. uhgania (lokovl I rtanj.) kmpilir.n. su u skl.du i najnovljim metodol.tkim lputswina i
pruporutama M€dundodnoq mon€iarnos firnda i qg.nl?icije ra etonomku labdnJu i 6zvol Deraljan
h.todolotkl pdtup komplLc|ll i prezenrk njuje pednavljen u Ml4F-orom Prirutntku za pl.rni bilanr -
lsto izd.iieioEco-ovom Okvihom konceptu definicUe drrektnth rtranih ol€anJa. aetvrto zdahje Ra/tk€
kote ru poil)edi.a pnmjenenoEmetodoloqueu odnosu na prethodm koriiten! !eogledlju u 3ljedEaeri:
- tretiEnje nedul@pdijrkih za)nova iGrallh ob.wza za finansrjske posEdnit€ (tramakct€ rz ove
k tegor|Je, onJi lopital - povaaen a I otslaie ove vrde zalhova - s u iskliuaene tz diGkhih investktla), dok se
uplatnombillBu rada ut|lu(rdu u kategonlu CBtalth iN€stkta)
. ryidenttanje dividqdi (dividsde ie knlde z. p€.iod u rojem 5u isplatena a ne z. Fcriod u kolem su
zaradene kiko je bllo Po p.erhodnoj m€todologiil)
- ulaganla sen nskih preduze(a ru uUluaena u dlrchna ulaganja u tateEorlr ostalog kapnala, a dok 5e

! platnon bilan u *da lskljutulu lz katEqo/je c,5talh In'/erll<ja {sesHnsla p.eduze(a ru Freduze(a
iz Erlititih ekonomia ! istim direktnim stranim ulaqaaem uglahom iz tr€(€ ekonomije ili iz ekonomiie
sestnnskog preduzeta).
U lldadu s ovim m€todololkim idj€nama s rsidn ni Fdid i a oedod 20oa . 2009.
'ukljua€n j. i lzro, ,"drlanih zarada koJe se pdkr plFjir 'amo na sodi5nj€m ni',ou.
i:u doj djelatmstyz€i{ji manl€ le od tn pllduze(a , dirchnim ulqanjem, t€ u skladu sa ll.tisritkim
,Bdardllnd nieno L iogu(nord pnldltlizi ose uldqnja
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20r t. '  32,2

2012.' -8,0

20r3.r 14,6

Eiljeska:

I  2 ,5  43 ,6

-0 ,2  5 ,0

2 ,2  -92 ,6

-7,3 -24,O

1 ,6  -10 ,9

| 4,0 -r 8,2

t  25 ,3  63 ,E

|  4 5 , 2  - t 5 , 6

-1 ,1  28 ,6

I 65,4 78,7 
',t 
90,612,2

r 8,6

25,4

r 0,8

6,4

1 3 , 0

r  10,3

1 4 i , 8

' f , l  
271,9 534,2

33,3 248,E 4t 7,6

OiEktna stana ulaganja (tokdi i rranj.) kompiti..na iu u skladu r najnoviiih hetodotoikim qplrstviha i
prepo(*an. Medunarodnog monetarnog fonda organlzacte z. ekorcGku ,aadnju I razvoj Dctatjan
metodoloikl p rtup komplla.ljl I prerentbnju je predsravlen ! MMF-ovom pirutntku ua ptatni bitanr -
i6to i.danFlOECD-owm otlimom konceptu dennkiFdn.hnih stranth utaganl. -aetvrto zdanle R.dike
roje !u poslj.drca p.imjen. no\€ m.todologi€uodn6u na pr€{hodrc kqlrenu re ogledaju u 3tederem:
- i.etirani€ m€dukompantikih z.jmova iostalih obd€za za nnrnrtske posEdnite itranratcije ? ove
katego je oetdl kapltal- p.!4atenj. I oFlat€ove wterajmova-sutikljuaeneizdieknrh invedkijai, dokre
u plarhom b,lansu sd. utljuaulu utategoilu osralih nvesitcila)
- evrdentrranl. divid$dt (dlvtdeode 5e knli:e za p€dod u kojern ru ispt.(ene, a ne 2. peiod u xojem su
arail€ne kalo le bilo Fo Fethodnoj mtodologii)
- ulaganla les nskih preduzetr a ukljuaena u di€ktna ut.g.nja 'r tateqorii onatoq krpital.. a dok,e

! platnom bllanr! lada |rklJuaulu D rategoiJe Gblth nvesircija. (serdnske preduze(a su preduzeaa
iz E2lltliih ekonomta e hum dhektnim stbnim Ldagaaem uslahoh tz tr€t€ ekonomije iti iz ekoFomire
serhEkoq preduzeca).
U skladu s ovim metodololki m izhjmam. $ revidn n i po.tad i za period 2ooa - 2oo9
'ukuulenJe llzror zdrranlh z.Eda koje r.pnl(uplaju,amo E qodrlnjem nrvou.
1.:u ovoj dj.htnostizenJil manjc ie od td preduze(a ! dfehntm daqlnjeu|, te u rktadu 5a nanniftim
st.nda.dlm. nirmo ! moguanoni Fikazatllzno5e ulaganja
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2005. -5.E32,9 7,737,t 114,4

2006. -5.7 | 5,0 9.634,8 245,5

200t. -7.641.7 12.4E5,7 140,6

200E. -r r.627,0 12.397,9 tgE,E

2009 .  - r3 .730 ,5  t2 . l l t , t  266 ,1

20r0 .  - t4 .364 , t  I  t . 884 ,5  426 ,5

201 f .  -15 .339 ,8  .545 ,1  417 ,1

20 t  2 .  -15 .E4 t ,4  |  t . 635 ,9  45 t  ,9

2013. -14.958,4 | 2.620,t 476,3

75,0 39,4

79,3 166,2

I  r  0 ,5  230 ,1

| 26,0 272,9

124,0 142,1

233,6 194,9

250,6 166,5

280,0 17r,9

253,0 223,3

0 ,0  3 .355 ,2

0,0 3.t80,9

0,0 5.402,5

0,0 5.64r,9

0,0 5.299,s

0,0 4.53t,4

0 ,0  4 .36 t ,6

0,0 4.t 99,E

0,0 4-542,7

28 ,8

I 6 , 1

33 ,6

105 ,5

432,O

4 1 5 , 0

447,8

505 ,3

2.8s0,4 s,l  366,7 130,8 4.252,3

3.22s,3 | 30,2 46r ,9 63,4 5.479,5

4,376,8 | 94,3 749,t 81,7 6.726,3

4.2r6,6 r65,9 r.r64,9 94,s 6.123,5

1.753,6 r6r,3 1.277,O r07,6 6240,0

l.f45,t tE4,4 1,076,4 t32,5 6.4E56

2 .967 ,6  E8 ,2  r . r54 , r  r5 r ,7  6 .451 ,s

2.760,5 77,t 1.t77,3 | t4,8 6.536,s

3.013,7 r r8,8 1.r8r, l  229,2 7.096,1

BilFlka: Me.funarcdna investtdjrka poziciF za BiH kompitkaro je u skt.d( sa hajnovijoh netodotogiom
eduMrodnog mon€tahog fonda za kompilacij! narirdk€ plaEloq bilaBa i m.rtunarodne investi<ione

PotdF, Sesto izdanje (BPti6)
PoEd edme revuije Foddtki,l@F podhzumjeva rvirju dvije perhodne godioe, Ridkan s! | Foftdza
6lale periode- R€qzlja je uErtena u sUado !a nalnoviJih rcM2ijam podatata Mdetrane ,tatirrtke, Sbrinike
dir.thih inv€nici., klo i u eUado t najnovtih Bitj:'m podaraki a nranu .kleu vtadinos eettora



2005. 11.570,0

2006. rs.350,8

2@7 . 20.12t ,4

200t. 24.024,9

2009. 25.tf i ,6

20f0. 26.248,6

201l. 26.9t4,9

2012. 27.4U,4

20r 3. 27.57E,9

3.846,0 3.295,2 t49,E

4,91f ,2 4.217,5 693,7

7.180,4 6.4E4,5 t9s,9

8.8t 7,2 7.2E9,t 1.527,4

9.512,6 7.467,S 2,045,2

9.953,1 7.473,3 2,489,E

f0.t40,E 7.843,6 2.997,2

I f.120,t 7.tt6,2 3.234,3

I t.r 89,0 8.007,0 3,t82,0

9.467,3 1.904,1

|  0 .188 ,1  2 .137 ,2

f2,502,8 2.674,5

r4.876,3 3.33E,r

t5.577,1 3-227,E

t 5.585,7 2.6196

r  5 .50 i ,9  2 . r  36 ,8

15.7E4,1 20s3,4

r s.972,8 r.9343

691 ,6  201 ,4

769,2 233,7

t23,0 264,7

f . l 0 l , 0  270 ,2

f.564,9 624,4

1.96t,6 577,0

2 .091 , t  571 ,1

2.1tt,E 537,E

2.230,4 525,6

256,7

2 5 1 , 5

244,2

311  ,4

7 5 t , 9

699,8

642,3

579,7

417 ,1

0,0

0 ,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

6.670,2

7 -048,1

E.740,6

10.r 67,0

10 . r  59 ,9

r 0.420,5

r 0.700,9

I  1 .0 t  4 ,  I

I 1 .262 ,1

Bilelka Meatunarcdna inv€itlcl6k. pozcia za BtH kompilnana je ! tktado ra naihoijom metodoioEtom
M.d@arcdnog monetarnog fond. za kompila.tju natinlke platnoq bit.nrc I m€dunarodne inAticion€
pot<ii., 1610 rzd.nlp 0Pfi6).
Pored r€dovne Nizij. p.datr., toF podrdlmjda Gvidj! dvij. pr€thodoe godh e, llvidirani 5u i podaci za
onaL pedode. Revlzta Je 'rEdena u 3l&du3anajnovlim reeizrama podaraka Monetane srat etike, sratisfik€
dteknlh Investicija, k- i u skl.du ra najnovijift r€yir/ama pod.tak..a srranu aktivu vtadinog seklord.
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2005.
2006.
2007.
2008.
2009.
2010 .
201  | .
20 t  2 .
20 t  3 .
2014.
20t 4.

12 .
12 .
t2 .
12.
l ? .
12 .
12 .
't2.

12 .
12 .
0 1 .
02.
03 .
04.
05.
06.
07.
08.
09.
t 0 .
l l .

12 .

96,71

96,92

96,37

v b , J b

r  00,38
99,98

100,E6
r  0 l , 5 7
102,76
| 05,43
| 04,63
| 05,27
|  05,80
t  05 ,4  r
I  05,00
't 04,5 9
I 04,74
105,07
r 05,03
105,45
| 06,20
108 ,0 r

99,37

|  0 r  ,23
98,4 5

| 00,02

100,94

100,00

| 00,39

99,58

97 ,84

9E,06

98,22

98,66

98,80

98, r  9

97,65

9 7  , 1 4

97,22

97,76

97,41

97,72

9E,5 0

100,24

Zbog pbmjene baa€ godim (2010=1@), u odnosu na p jalnju bamu godinu (2005=too), za indeks
potroi:aklh crena i indekr I'rrra KM, Dd 2o0s godhe revtdtrini5u tpodaciNEER{ iREER-a
Kraae metodoloikenapon|€ne riatuna NEER,a tREEfl-a 5u sledeCe:
Prllikom iuGauna NEER+ pond a r*una u odnos! n. ukopnu trgovinu zatd lEstopne godine (peevti
od 2005,2006.l2@7. - koristi te ponder koji s€ dobije iz vdrednostizbiB lkupnerEovine od 2oo5 - 2ooz
za2008,2q19.2010.god inuv . i iednos tzb lcukup ie t ryd ineod200€-2O1O,z .god in€ZOt t ,2012. i20 t l .
se raauna korlst€d v.ijednoetl 2011 - 1013, dok 5e ?a 2014 godinu i ditje, jve dot nsamo period od tri
uzarlopne godine, korle$ ponder koii ie rezuftat pldod:20r I - 2otjJ.Takod€r, po dato, merodotoqijikor lti
re kur loliizE2av! koliki brcl jedhrca 5vlnevaluteodgovaBlednom (IV.
7a ,tra(un RLLBn, po.ed NLLS-a, losri * i Indeks pondaatrit- a,ena - Cpt. Cpt le nv€.zno pciavten I
Iorr.r.. jF D orrs dvade.lt tgovinlkih pdn{ra (AJstrijr, Ce!^d. +enc r*r, Niem.(ta. Mdda6{d latk
Lhvanta, Nola.diF, Poljsla, slownUa, Hryar*., tdn., vetika Bdantj., BJn Makedonija , Rumuniia, noska
Federdcija, sAD, slbija i CG - od 2007. posmi ra * saho srbija, SvicaErd i Tuuka).
Detaljna metodolo5ka obiainjenja za kompilaclru izaaun indeksa NEER-a i REER-a su dottup.a ha @b
stf.nici CB&tl.


